BiLl A INMOAP.

ESTADC DE SHUACION EINANCIERA,
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

.LECiembre 21,...

ACTIVOS Hotes 204 2015
len U3, ddares)

ACTIVOS CORRIEMTES:
Cojay bangos 4 11667 42,958
Cuentas por cabror comerciales y olios
cuankas por cobiar 5 12,345 13,6841
Goslos pogodos por anticipados 5.2 -
Actives por impuastos comanles P 256,434 4371
Tedo! aclivos comientes a5 504 LAY
ACTIVOS MO CORRIEMTES:
Propledadss y equipos. nafo & 135146 112,854
Propledades de [nversén 7 328277¢ 3282776
Total oclivos no comenlas S.206000 2295602
TOTAL DE ACTIVOS S4alP7g 3514802

L,‘fm;lgz,@,,, ¢.0

Ing. Uorge Encaloda Mora CPA Welington Reyes Gonzélez
Presidente en tubvonocién del Gerente Contador
No. Regilio Mo, 8541

Yer nolas a o esdodas inancieros




NMOBILLARTA MARI DAD

ESTADO DE SITUACISON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembire 31,
2016 2015
Notas ien U.S. ddlares)
FASIVOS Y PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentds por pogar comerdiolas y olras
cuenias por pagar 8 17,59% 4,039
Fasivod pow impuestas conenles b 214 &8
Provisiones 10 G242 14,948
Talal posivos comenies 28730 21,075
PASIVOS MO CORRIENTES:
Cuenlos por pogor comerciolas y olos
cuenlas por pagor alorgo oz 1 AN 147 1,279,840
Oblhigacianes por beneficios definidos 12 2900 2982
Depdiilos en gorontlos 90 15,605
Tola! posivos No comentos AdA 642 1798428
TOTAL GE PASIVOS 72417 L319.503
FATEIMONIO: 13
Capital 850,000 0,000
Retervas FANI¥ A2
Cilros rasultados integrotes 5124 4,384
Rewltados acuomuodos Z 07 42 123921
Tota! potimenlo FATL A 2195 254
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIC SA51588 254802

G
- m_ | Uit (2. €t

Ing, Jetge Encalacia Moro CPA Wellington Reyes Gonzdlez
Fratidenta en subvogacidn del Gerante confador
No. Registro No, 8541

Ver nolas o los astacdos finaneieros




INMOBILIARLA MARIA PIEDAD 5.4, INMOAF]

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANC TERMINADO AL 31 BE DICIEMBRE DEL 20146

OEciambre 3.,
2015 2015
len LS. ddlares)

INGRESOS:

Inqresos por vantos 195,110 212,32}
Cifras 5375 -
Talal de ingrasos 200385 23D
GASTOS DE OPERACHIN:
Sueldos, benahclos soclolas y olros baneficlos 54282 51,00
Jubilacidn palronaol ¥ desahuclo 261 1,754
Hanararlos profesiondles 2080 753
Impueslcs. losas ¥y condnbuciconss 32,472 28,934
S0guros 5,294 -
Depreciasion 22,578 21,14%
Otros gostos adminisirolives 50,689 42485
Manlenimiento y reporacionas 17,204 17,5%2
Sostos inanciaros 188 -
Parlicipacidn Irabajadores —le &7
Tolql gigtas de Hperacion 157,445 74128
BESULTADOE ANTES DE IMPUESTOS 2520 o8, 193
MENOS!

Impuesta a larenio (124181 {19.3871
RESULTADOS DEL PERICDOD (14,478} 18,8045

OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Forkdas aue no se reclosffcandn posteriormente a resulfados:
Pérchdos oclugnales por plangs de beneficios definidos 740 [4,780)

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANO (15738] 14,024

IL Fagden (}“?‘yi \Qwuﬂp

Ing, Jotge Encakagia Mora CPA Wolington Royes Gonzdlez
Prosicdentd en subxogocidn dal Geranle Contador
NG, Regitio Mo, 8541

Yer notas a los astados inancieros
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I Al

ESTADSD DE FLUJOS DE EFECTIVO
PQOR EL ANO TERMINASO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

.. EiCiembya 31,...
2014 2013
{en U.5. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibicd de cligntes 195,718 223770
Fagos O proveedores ¥y o empleados {173.144)  [1146,440)
Olros pagas J46.643] 120,487}
Flujo neta de eleclivo praveniente fluliinade) de
aclividodes de operocidn 123.06%] 82,843
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicidn de equipos |23,238] 270}
Adquisician de propledades de inversin - (13,0283
Flvjo nato da eleclivo viitado en aclividades de inversidn [232381 [13.3%8)
FLLIGS BE EFECTVG EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOD
Pago de Préstamaos {4.984] [B.634)
Flujo nela de eleclivo ufilzodo on aclividodes de
inanciamiento [4984) [8.535)
LAJA Y BANCOS
(Disminucidn}incremento nolo en cofa ¥ Bonsos [51.29]) S0.809
Saldos ol Indcic dol ofo _ SR8 __Z4¥
salde ol hngl del afig a6 6275
;2 h"ﬂi\§<* é b E_.gdl'-a-q (D‘,i" "En sy,
ing. Jdrge Encalada Morg CPA Welinglon Rayes Gonzélez
Prasldante an subidpacion del Gerents Conlador

No. Regstro No. 8561

Yar notos o los aslodos inongigras




INMOBICIARTA MARIA FIEDAD S, A, INMOAP]

ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO
POR EL AN TERMINADO AL 31 DE DICIEMARE DEL 2014

.Diciembre 31....

204 20135
(ern LS, ddkares)

CONCIUACION DE LA UTILDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE / [UTILIZADO,) EN ACTIVIDADES DE CPERACION:

Uiidod nataf{Pardida del ejercicio) {14,498) 18,804
Ajuslas pora concilior la plifded nata Apérdida del elercicio)
con ol alectivo nels provenienle f [ulilizado) en

octividades de Geradian:

Dapreciacionss ¥ amorlizoclones 28874 26407
Partigipocidn de Irobojodores 15 8. 739
Impuasty alarento 1%.418 19,387
Olras [£.126) 3.160

mb fiv, o

Bsminuclén en cuenlas por cobror 1,495 7.448
Inctemeanle) en nventorios - FRad)
Drminuciénfincremanta) an oligs aclivos [15.014) 2.614
Dminucidn en cuenlas por pagar comercioles 12,404 -
{Incremenlol/dsminucidn an oirds cuentas por pagor 108 20,125}
{Incrermenio) en benelicios empleados [5.535) {2353}
Disminuciénf{incrementa] en ohros posivos 43707 14000

Flvjo nato da eleclivo proveniente/ulilizads) de aclividodes

e Geperdadion 1230491 872,843

o A e . .I.Sﬂl«'h;.lq@w {:?r-u.:ﬁj_,

l P il
Ing. Jaf'gﬂ Encalada Mota CPaA Wellington Reyes Gonzdlaz
Presidante en biogocién del Gorpnle Contador
Mo, Regislio Mo, 8541

Ver natas a los eslados Inancieros
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KOTAS A 105 ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ARO TERMINADO A% 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1

INFORMACION GENERAL

Lo Compalin e constituyd mediante Berlurg Publica olorgaoda onle Notoria
Publica del Contén Gueoyaaud el 24 de noviembre de 1987, cproboda meadiants
Rasctucidn 8310, del 17 de diciembro do {787 e ingonla en el Regittro Mercantil del
Cantén Guayaqul el 18 deo dwlemitxe da 1987 se consliluyd 1o Compoilo
IMMOBILARIA MARIA PIEDAD INMOAP 5.A. con domiclio en lo ciudod de
Guayaquil. La aclividod actual da la Companio asla reladionodo a los octvidadas
de compio, vinla, alquier y explotocidn da blenes inmuablos proplos o aliuilados
ysu dormicilo azluol ublcoado on a3 calles e luaques 127 ¥ Pedio Corbo de lo ciudad
do Guaynquil,

Confecha 31 da oolulyve da 2014, 5o inscibéd anta of Registng Movncondd delaanidn
Guoyagqud & aymento do capital do USE BOO.000 v rafomas o log eslatulos de o
Compafla, on cymplimlents con fo reguerdde por o Junic deo Acclonilos
celebrada el |G do octubra do 2015, donde el 55% de 1os accionistos decidieron el
Incremeanto propgecional de aouerdo ol porcontala do padticipackin, B accionisia
minonlaric quo posola ol 45% da occlenas, al no reafirar lo respectiva oporfoclon.
50 reciilo su prcantaie de poticipocion ol 3%,

Al di diciembre de 2014, o copilal soclal consla da 880,000 acalanes da UsD |1,
valor nemingl yniloro. oz cuales olkegon volo por accién y derecho a los
clivicinnd o,

Al M de diciemnibre del 2014, el pesond total de la Compadia e de 4 empleados,
qQuB & encucniron delnbuidos en los divertot depoitfamentos de e Compaiila,

La informocidn conlenida an estos estados financieros os responsobdidad do o
Adminklracidn da la Compoma.

POUTICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

2.1 Beelaraclin de cumplimlenio, - Los estados linanclecss han side preporados
de conformidod con las Nomas Inlernacionales do infomocidn Anonglera
(MIF] emilidas por €] Consclo do Nomas Intemacionales de Conlobiidod
[IASE].

22 Monedalunclonal - La monodo funciomal da 1o Compaila vy sus subsidionas es
el Ddar da los Eslados Unidos da Armednica [ULS. ddlorn], ol cual es ko monoda do
cecacidén en el BEouader.

2.3 Bosos da preporacidn - Los estodos linangiends hon Sdo preparados sobre los
bosas dol costo histdnico exceplo por cicrtos proplododes & ingtrumenlos
hnangierss que son madidos o ws nivelos rozenables, 1al coms se axplica en
s poiiticas eonlables incluldas més obale. 8 costo hislddoo esld basado
ganeralimanle en el vokr raroncble de lo conlropresiocidn enlragada a
cambico o Blanas y servicios.

.7 -



2.5

2.4

B valor razanahie es el precio qui 3o recibtd por vender un aclivd o e valor
pagads pora fromglend vn posivo enfre parfcipanles de vn mercado enla
fochva Jde valwacidn, Tndepondiantemente de 5i sse preclo os dicctamente
ohlervoble o psbmode wikzondo olto lécnico de vakyocldn Al aslimor el
volox rezanctide de un octivo © wn pativo, 1o Compaio flone an cuania ks
coractorsticos del activao o pasivo a la fecha de medicion. B valor roronobia
a eleclos de medicldn y o rovelocidn en los estados fingneicnos, s& daterminag
oo una base de aste lipo, 0 oxcepelén di las frrgacchones relocionadas
a pages bastdos en accionas quo ¢ encuenlren dentro del alconco do I
NIIF 2, las operocionss de orendomiente qua estén dontro del oleonce de la
NIC 17, y 1ot redicionas gue tone algundas similludes con o volor rozonatilo,
pero no 300 sy volor ranenable, toles come o volor nelo do realizocidn de o
MNIC 20 el volor anuso do ko NIC 34,

Adwlonaimente, o ofoctos do inlommoci®dn fnonciera, 1o moediclonoes
aelectuodas a valor razonable e closificon en el pivel 1, 20 3 con bate en &l
grada e imgalanclio de ks Insumes para K medicidn del volor razonable en
1u totokdad, lgs cuales ta desanben o conlinuoclian:

Nivel 1 5on proclos cotizodas [8in ajuslar] en mencodos octivos pam aahivos o
pasvos iddninos que k enlidod puede aocodsr a la fecha de medcldn.

Mivel 2: Insumas dislintas o ks precios colizados incivlkdos &n el Nivel 1 qua seon
atiervables para of oclve o pdsve, va ten divecio o Indrectamento.

Nivel 3 Irsumgs son dalos no observables pora o oclive o pasive,

A continuecisn, so detciba las principoles politicos contoblos adoptadas en
Kk praparocldn de aslos estodos inonclergs:

Colo ¥ Bancox - Inciuye aquelos activos fincncieros Bquidos. depdstos o
inverdones hnanclerss guidas, que se puadon ronsfomer apldamenla en
eleclivo en un ploza inforior & es meses ¥ scbiegros banconos. Los sohregios
boncorios son presenlados como pasivos comontos on ol aslado de tluacién
nanclero

Inventailos - Son prosentodos gl cosle de odquisiclén o valor nelo reglzable,
elmence. Son valuadss ol costo promedic ponderada, Lasimpoitaclones en
trdnsitd s encuanlian repisiadas o su Soslo de adquisclén, Los invontarios
Inchryon una provisidn poera reconocer péraddos por absolescencio, o cual es
daterminada en funddn do un andliss da ko polititdad real do ullizocién en
la producchin o venta,

Achivos no corlantes monlenidos para o venla - Los oclivos na comontos y 1os
Gropds de aclivos pora s disposicidn se clasificon como mantenidos pana lo
wonto sy valor en libees 5 recupomble a trgvds da una operacién do ventg
y md medianie v osa conlinug,  Sh Condicidn te comsldara Comipelichs
gnicomonta Cunnds ks vento es ollamanle probable denlro del pedodo doun
afio dasde 10 fecha do closlacidn ¥ el aclive (o Gupo do aclians pard su
dispesicliang etd disponible pora la vanla nmeditto en sw esfodo azluagl,

-



Lol oclivos no comentas clonficodos come monleridos porg 1o vento son
coloulodos al manar del valor en beos ¥ 8] valor iegonable de Ios aclivos
menos 103 cosfos do ventas.

2.7 Mopledadas, plonla y equipo:

2.7.1

272

2.73

A7 A

Medicidn on e momenlo del recoenccimienle - Lot podicdas de
prepladodes, planto y oquipd e mikden inlcialmente por s costo.,

H zoslo de propladodos. planta y efuipy Comprende su precio de
odguiicion mds todos ot costos deectamenle refoclontdat con ka
ubk:aclan v ko puesta an condclones de furionamiento.

Atclonalmente, & considora como parte del coste de los activos, 1os
coslos por prostomos diectamente atrbuibles o o adguelckén o
corsiruccidn de aclvos colficados,

Modiclén portedor & reconocknianior modale ded cosly - Dospuds ol
reconocimiento iniclol, los propledodes. plonta y equins searegisirados
al costo manos lo dopreckacian cumslada v el importe acumulado da
los percdidas de clalefiomn de volor.

Lot gastos da reparociones y mantenimignlos so impulan a resultados
an g pedodo en quo 3o producan,

Medicidén posieror nl reconocimianlo: modelo de revalvacion - Dospuds
delreconocimiento Inkeiol, los lemenos v edificios son presenlados o sus
volcros rovolvados mands la depreciocidn goumulads v ol Impoito
asumylads de las pérdidos por deteroro do valor, Las ravalaciones ie
afecldon peiddcomenta,

Cualguier ocumente on k1 evoluaciin de los temenos v edificlos sa
ICConasa en olro resulloda integnal, ¥ 30 ocumulia an of palimonico B
&l ancabezamionto deo reserng de revaluncidn de propledades, planta
¥ oquipe, g dismingoidm dal vakar en ftvas da ia revaivacidn o los
letranos v odificlos o regatroda en resullados.

B saido de revaheoacion de terenos y edificlos incluido on ol pofimonio
o5 varslends draectamento o ylikdodes relenldas, cuoanda e produce
la Boja en cuontos del Getive,

Los alactos do la tevaluackin de peopiegades, plonla y oquipe. sobie
elimpuesto a la ranto. so conlobdzan y revelan da acuerds conla MIC
12 rnpuesto a los Ganancias.

Mélode de depreciacién y vidos Ullfes - B costo ¢ valor ravaluodo de
propledodes. planla vy £auipo sa deprecio de ocuerdo con ol mbtodo
do linea recla. Lo vido 91 eslimoda. volor rosidual v métods de
dopraciocién son rovisados ol fina! de coda afo, dendo ol ofoclo do
cudiquier camblo en af osmodo regilrode sebe unag baie
protpectiva,



2.8

2.2

A Coninuaciin se presenlon 107 principoles portidos de ropiedodes,
plonta y equipe ¥ los vidos Offes usados en el cdlkevlo de lo
daprecioclin:

[tem Mido o1 lon afel
Fchifveapn X
WeFRoudos ]
hMuchios y cosorgs ¥ GOupss do oficna

Cohapas oo € 5
Koo 0 prophecodes omendadod 8

Paarioy oopipo 12-
Ecaine bajo omendamienio ingrcns 5

2.7.5 Aclivos monienldos bojo arendamiente Anancipra - Son depraciados
B &l plkaro de su vidao ol eslimoda igual a ot aclives poseldos o, o
&ita o5 menorn, por el plazo de arrendamients comespondisnte,

2.7.6 Rolro o vonlo de propledadas, planfa ¥ equips - La ullidad o pérdida
que sigja del retiro o venta de una partido de propfedades, planto y
eguipo o3 calculada coma la diferencla eniro ol preclo do venla y el
velar en libros del aclivo y reconocida enrewltodos

En cnso de vanto o relrg swhsipuienis de propladodes revaluodes, &
solda de 1o eserva de revoluacikén es fransferido deoctomonto o
ulilidades retonldas.,

Propladadas de inversidn - Son agquolias manlenitdas pora produck rentos.
plusvolios o ombas y s miden inkclolmente al costo. incluyendo ket coslos de
ka2 fransascidn. Las propiedades do o compatia montenidas bajo conlralos
de amondomients opetalive para gancor rento o plusvalio so contabilizan
comd popledodas de inversén,  Luecgo del reconocimienio inkckal, los
propiedodos do inveridn son registradas ol costo menos o dopreciocion
acurmukada y el importe acumulade do las pérdidos da dalenois de valor,

Uewa peepiedad de inversdn so da de baja al momento da w disposickin o
cuande ko propledad de invertidn as ratitada permanentemento do uso y no
o ospor recibir benaficics econdmicos lutures de o bolo,  Cualguier
ganancia o pdrcida que sura de la boja de lo propiedod [colcukada como
la diferancka entra 108 ngresos por venla notos y alimpode an Tteos del activo)
s iNCluye en los resullados del pefiodo en el cuol so ic de baja o propiedad,

Coros por préslamos - Los coslos por préstomos alibuldos drectomenle a fa
adquiscldn, comslniecidn o groduccidn de activas calificodos, ks cualos
comliluyen cclivos que requieten de un perodo de Hempo suslanclol pora s
uso & venlo, ton sumados ol coslo do estos actives hasla el mamento en que
ostdn slos porg W vio o venta.

Elingraso pox inlerelas de kas inversicnas fomporales on péitamos especificot
pendientas parg sor consumkdos en achivoes calificades es deducida do kos
coslos o prdslomos optos paro su copitolzockn,

Todos ks alros costos por prdslamos son reconcoidor enrasulladas duranie el
poriodo en que se incuren.



2.10 Cosfos de banoficios por relive ¥ benefickes por lermihaclén - Lo pogos o kos

.11

planes de oportaciones dofinldos se reconddcen Sama gasles ol momeaento an
quo ol empleado b prastade el seniclo qua o otorgo of derccho a hacee kas
apodacionas,

En el caso de los plones di Beneliclos delindos por retiro, el costo de loles
tnelicios as delerminode viizonde ¢l Malodo de ka Unidad de Crédito
Froyectode, con valoracionas actuanates realizadas al hinal de coda pencdo
anug sobig ¢l qui sé Informa. Los nuevas medicionas, quoincluyen gonanckas
y pérdidas acluanales, &l olecto do los cambios al tope de aclives [siaplica) ¥
el rendimionto sobrer los oclives del plan [exchuyande Interosos|. so roflejo
Inmediatamente en el eslodo de situacién finondera con un cargo o crédilo
reconacidy an atro retultade Integral en el pefodo en quo ocuro. Las nuovaos
medclones reconocidos on olros  resultodos  integrates s relielon
Inmod:atomenta en ganancios ocumulodos ¥ no serd reciosiicoda ol
revuitodo del periode. Bl costo de semviclos pasados se reconoce enresultodos
e peidda de una modifcacikdndal plan. Elinlernds neto se coloula alaphoar
ka tasa de descuenlo ol iniclo dol portodo of benoficlo dafinkdo nelo pasivo o
octivo. Loy costos por benebcios definidos se colegodizon como sguo:

- Costo de sonviclo [inchyendo costo de tervicio comente. costo de saniclo
LAk, coma lombsén ganoncias y pardidas sobwe reducciones y
fquidacioneas):

- Gosto gingrso porinlerases neto; y

v Nuovor madiciones.

lo Compaiila gresenia los pimeros dos componontos de los coshos por
baneficios delinidos an kos nubeys |"Jubiiasién Patonal, Desahucio, Intereses
fnonclers)]. Lo reduccin de gonanclos ¥ pérdidos so conlobiizan come
coslos de tervicios posados.

Lo obdigacibn por bonoficios do metro reconocila en el estado de silvacidn
hnonclera repoasenta ¢l déficit o superdvit recl on o plones do banalicios
delinidds da lo Componlo. Cuolquler superdvit resuliante da asle calculo a5
irmitodo ol volor peosante de cuolquier benefclo acondmico duponibic on
fomnio de reembokos da los plonos © reduscionss &n ks apoilocionss futuros
0 o5 planos,

Un pasivo por un beneliclo de terminacidn so reconoco ol pincipio cuanda 1a
antidad ya ne pucdo retiegr k1 oferto del banaficie de terminocidn y cuoando
ko entiklod reconece cealguler costo do rostuchrocién relacionado.

impuestos - H goslo por impuosto a la renla reprasenta ko suma del impuaste
a ka renla por pogar comante y el imgaesta diferido.

2111 Impunsio comlente - 5o boito en lo vildod grovobie [Iibularia)
regizlrado duronle o i, Lo utikiad ravable difiere de la wilidad
canloble. debido o los porfidos de ingeoses o gostos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn grovables o deduciblos. B posive

=11~



do la Compoiio por cencepto del impuesio comenle so calculo
ufilizendo las lasas fiscalas aprabodos al [nal de coda peredo.

2.11.2 impueotlas dileddos - Se reconoce sobio ks diforoncios fTompxronias
determinodoas entre of volor on ibros do los oclvds vy pdsivot incluidos en
ks pitados inaoncierss consoigdodas ¥ sus bosos Boales, Un posive por
impueste Glendo 5o eepnde s geneiolments pird Jodos [os diefoncios
temporados Imponiies. Un octive por impuasio dileddo e reconoce
por fodas ks diferencias lemparoros deduables. én 1o madda en quo
resulla probable que lo Compoila dspongo de wlildodas gravatdes
futurgs contra Ios que se podia cagar etos diferencias lemporarias
deducibles. Eslos aclives y posivos ng 5o recongacen 51 ks diferenchas
lamporaios swgon del reconocimienia inkcial {difinic o de lo
combinaclén de negocios) de olros oolives ¥ posives an und Sperackin
que no ofeclo jo utiidod grovabde [ibylana] i o conlable. Ademnds,
s posivas por impuesto dileddo no 5o roconccon i la difcrandgia
lemporal surge del reconecimienta iniclol de lo plesvobia,

so dobo roconocer un pasive dilerids por dilerenclas lamporarias
imponibias relocionados con inversones an subsichanas y asockadas, y
porhicipacionas on nogecios conjuntos, a excepclan da agquellos en los
que la Compofia e copa? de controlar af reverso do la difcrencla
tempoanio y cuondo exklo K posibikicxd e que ésta na pueda
rovertine on yn fuluro cercans. Los activos por impaasto difeddo qua
curpen de los diferanclos lomporanas deducitles aseciodas can dichas
inverskrers vy participociones son Onlcomoento roconocides, an la
madida on quo rowilte probabla que ke entidad disponga do una
uviidad grovabla ([Mbutado] Wiewo conlio ks qQuo coror aias
diferoncios lemporonas ¥ cuando exitto la posibfidad de que 4stos
puedan revedise an un fulure corcano,

Himpocta en Boeos de un acliva por impueslos dileidos dabe tometess
a revisdn al inol do cada penodo obve 81 que e informe ¥ 18 debe
reducir, en la medida que oslimo proobda quo no dispandna de
suficiente vilidod gravalkle |tibutaga), en el fuluie, como pora permitic
quea s& recupere lo lolofdod o una porta del agtive.

Los aclives ¥ posivos por impuestos dilendas se miden empleanda las
losas fiscalos que s eipera sean de apficackn en ol pordodo en ol que
el activo e redlice ¢ el posivo se cancelo, basdndose ¢n s lashs [y
leyas Mscolos) que hayan sido aprobados o prdclicamente oprobados
gl findl del pedodo que s Infoma.

La medicldn de los posvos gor Impuestos difendos v bos aclivos por
Impuoslos diferdos rellejord kos corsecuenclos fiscales gue so derivarion
de o Tormao en qua /o onfidod ospero, af finol dei pensds sotve & que
o infomma, recupersl o guldar el Importe en Foros do sus oclives y
QOIS OS.,

Con ol propdsito do meds 105 posives por Impuestos diferidos ¥ fos
activas por impuestos diferddos porg proptedades de inversidn que sa
migen psando e modelo de valer roronable. el volor on bbros do cichos
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DNOHQGOSES S NGNS GUe 18 [Bctpeiard complolomenta o troreds
de lg vanla, & manos que ks presuncidn sea rebalido. Lo presunciin os
rebalido cuondo lo propicdod de nvenién es deprecioble vy o
mantiene denfro de un medele de negecio cuyo objetive o5 consumir
sustunciolmente fodos los bonglicies econdmicos qua geneds la
popledod de inversion en el liampa, ¥ ne © ovds oo k1 vento, Los
dieciores ravisoran los proplododes de Tnvenidn da e Compaiio v
conclyyeron dque ringuna de 1o propledades de inverslidn se maontiens
Bojo wn modelo do nogocio cuyo  oblefive  tes  contumy
susloncigimenta lodos los beneficics econdmicos gonerades por 1as
propledades de invorddn on gl tinmpo v no a rnvds de ko venla, Porlo
tantg, kot direclores han delerminodo que la peasuncldén de “vonta”
eslablecido an ks mediicocionas a la NIC 12 no es rebatida. En
corgecuencia, lo Compofio no ha roconocide impoosto  diferds
alipno enkos comblos do vokor raronable dé ta propledod de inversidn
YO Quo i &3t wieto aimpueatio a lo renta olguno sobio la vento de ks
prapiedodas dainversién,

La Compafiia compensa acivas pod Impuesios diferideo: con posivos pox
impuastos difeddos s, v sola sl tleno recenccida legaimenle el devecho
de componsaeos, frenls & kK misma avlofdad Gical los Importos
recomcldos en asas parfides v o Compofg fione k3 Inlancion de
liquidor sus Qclivos ¥ posives Coma nelos

211.2 Impuestos comonles y diferddos - Se reconocan como ingraso o goslo.
¥ son [nchidos en el ranllade, excepto an o medide on que bayan
wigido do una grsacckin O LxEeso qua o reconoce [uero dol
reullads yo sea en Giro resullodo inlopro! o degctoments en el
patimeonio. en cuyo caso el impoesto tombidn e reconcce fueno dal
restnde: o cuando surgen del ragishre inicial do g combinacion de
negocios.

212 Provisiones - So reconocen cuando ko CompaiMa lieno uno obigocidn
prosente [ya tea legal o implicilo} come raslfodo de un wcess pasado, es
proboble que a Compoafa fenga qua deiprendave de reduos quo
incorporen bonefiches econdmicos poro concolor I ohligacidn, y puade
haserta una eslimacién ioble del imparta de [a abligocidn.

B Importo roconocido como provisién debe sor lo mejor ostimackin del
dosemibolin necastio para cancelar lo obigackin erasents, al fina! de cada
percdo, tenondo on cuenla [0s desgos v ks Incertidumbres comespondienies.
Cugnddo fa mide una provisidn usando el Nuie de alectiva eslimado pora
canceler ki ghligocikin prasente, su importe en fbros reprosenta & valor aclual
do dicho Mujo da elaclive fouondo & alaeclo del valor del dinero en of tiempe
as materiol),

Cuondo 5o ospera ko recuperacidn de olgunos o todos los beneficlos
sconGmicos requerdos parc cancelar und provisidn, te reconoce una cuenta
por cobror como un oclivo s es viluglmente sequre que s reciowd el
dasernboko y el monte de la cuenta por cobwor puede ser medide con
hobidad,
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2121 Cordrglor onorotos - 5 Ja Compoio bens vn coniold onefoso, Jos
obigocionos presenles que se derven dol mumo deben ser
reconocidos y modidos como una pHovsidn.  Un controla onercso os
afquel en el que los costos inovifobies da cumplr con las obigociones
compramafidas, son mayores que los benalicios quo so osporan mgior
del misme.

2,122 Reslruclurociones - 5o regonace una provisén pora rastructunacién
cuando la Companiio lengo un plen lomal delallaodo pora glechor la
reshruchwoclon, ¥ e hoya ooodd ynag axpeclaliva real, entre los
clectodos, respecto a que e levard a cabo la resliruchuracion, ya e
B haber comenzade a oocutar ol pkan o por haber anunclodo sus
orincipoles copclensticas a los que 18 van a ver alectodos por ol
misma, Lo provisén poro restnechoracisn dobe inclor solo los
deiembobics draclos que sa danven de o miEmo, los cuoles
comprendan 1o volores quo 3o piodurcan necesonamente por 1o
reslrocturacidng ¥ quo nd astén sockedol can kos octividedes quo
SN Gtk Sonmaa e

2,123 Garaniias - Los providonos para o costo esperado da obligociones por
goronlios an la venla de blenas se reconocen o lo fecha de 1o vanlao
de los producics comespondionlos. ol mejor astimade de los
desembolsos requandas para concelor ka obligacidn de 1o Compaiilo,

213 Benaficlor a ompleados

2.13.1 Bengliclos definidos: Jubilacidn pofronol y bonificockén por desahuels -
B coslo de 1os benallcios dofinldos [ubilacian palrormal v bonificocion
por dosahucho) & determinado uilizondo el Métode do fa Unidod do
Créditn Prayeclada. con voloracionos aohuoiales reaizados al Bnal de
cado petods,

Los costos pon senvicio presents y posodo s miconccon an € resullado
del offa on o Quo sa ganenan, Gi comd elinlerds [nanciers ganerods
por ia obigacion o8 Bemaficia dafnida.

Los nuovas mediciones, que comprenden ks gononcias y pérdidas
aciyanalas, se reconocen on o oslodo da situvackdn financiera con
corgo o abeno a o resullado inlegrol. en ol perodo en que 5o
producen. El reconocimiente do ko gonancins vy pérdidas actuadoles
en olre rosultado Integeal sa reflefan Inmedataments on kas ganoncios
Seurmokadas vy no son recloshcadas o ka vtilidad o pérdida del petiodo.

2132 Panlcipockon o irabojadores — La Compaiia reconoce un posve y un
oaslo pot b porticipocian de los robajadores on kas ulibdades de la
Compailo. Esto bonohiclo so salcula o ka tash del 15% de los uiiidades
Equidos de acuerdo con disposicionos logalos,

214 Roconocimiante da o3 lngresos — Los Ingrasos 50 caloulan ol vokr razondtile
da la eonlraprastacién cobroda o por cobear, tenfande en cuento el imporla
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AL

217

sslimado de cuolguler descuento, bonificacidn ¢ reboja comorclol que la
Compafilo pueda olorgar,

2.14.1 Vonlo de Blanes = Los ingresos ordinordos pracadantos de la venla de
blenas sa aconocen cuando 1o cumplan lodas y cada una da ks
dgulontos condelones,

v Lo Compallle ha ronsfeddo al comprador los iesgos y beneficios
de lipo sgnificotive, derfvados de lo propiedad de los bienes:

« Lo Compaliio noconierya pora s ninguna implicaciin en kK gesion
comenies de los blenes vendidos, en ef grado usualmenle aseciodo
conla propledad, nlrefiene el confrol efeclive sobre Jos msmas:

+ Himporte de ios ingresos orcinamos pueda medine con fabifdod;

= B probable que o Compofa reciba lo: beneficlos econdmicos

osociados con ko ransaccldn: y
= los cotlos incwiidas, o por incuir, en refocidn con la nonsoccidn
pueden ser medidos con fablidad,

Cosios ¥ gosfos - Los costas y gastos se regetran al coslo histérce vy se
reconoeen o medida que son incwridos, indepandenlomento de o lechg on
que se hayo reoRode o page. ¥ 50 regeton en ¢l penodo en el que e
CONGCEN,

Compensacion da scldos ¥ omoeciones - Como norma gonetal on los
eslados (iNancieros No S0 COMPpOnsan (o3 GClivas y pOsivas, l[ompooo ingrases
v goslos, salvo oquelot casos en los quo lo compamacidn sea requerdda g
permilida por Qlgung nommes y esla predentacitn seo el refleje de ka esancio
de la Irmrsaccidn,

Los ingresos y gosles con oigen en fronsocclones que. contractyaiments o
por una nomma legal contempian lo povbikdod de compeonsockon ¥ la
Companiia kens la infencidn de Tquider por su imporle nolo o do rodlxr o
aciva y preceder ol pogo do poasivd da [oima simultdned, se presenla netos
Qn sl hacos

Apleaclén de Mormos Infernocionaies de informaclén Finonelers nuavas y
revisadas qua sor mandalodamenle efeclivas en el ato acluval

Dwronle ¢l afic en cusa, lo Compodla ho opbcado las siguiontos
madificacionas o las NIF emifidos por of Consejo do Nomds Inlemackonakes
de Conlobiidod (ASB). v que son mandatoiomente eleclivas a podr dod | do
cnoero del 2014 o postedommenta.

Mejoras anvales o las NITF Clcle 2012 - 2014; Madificaclones ala HIC 19 Planes
de Baneliclos Dafinkdos - Tata de detcuento

Los medificacionas de la NIC 1% aclaran quo ko tosa utiipada pord desconlor
bt obligocionss por beonoficlos post-omples debe delerminarse  oon
relerencia a la de [os rendimientol do morcodo sobpe soboo bongs
corporatives do alta cokdad al irdl del penodo de repadte. La evalvacidn de
k1 profundidad de un mercade paro bonos coporatives do alta calidod debo
wi @ rivel do k moneda (o5 decr, la misma moeneda en que (03 banahcios
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deben sor pagodos). Pora s monedos para los que ne exsle un morcado
prolundo do tales bonos copxxnlivas de alla calidad, se deben wlilzor [os
rendimignios do mercodo d¢ bondgs dal gobwing denominado: en eso
meneda ok fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unldes lo moneda de crculocién an Ecutidor y en
la que savan a pogar los posives por bonaliclos dofinldos vy corgidetando que,
si gudslan onos comporalivos de alta colidad en Ecuader. 5o ha ostablecido
que la toso pora dosconlar kg pasives por beneliclos dafinkdos debe ser
determinoda por iierancka a la tata de los rendimlientos del mercodo de
Bongs conporalives do allo calidad dol Ecuadae, Provio a ki modificanian de
osla porma, la tasa de descuenio uliizoda per ke Compaiia se determinga
por referencia o los bonos del gobleome coualodans,

Modllcogiones ala HIC 1 Iniciativa da Revelacidn

La Compania ha oplicodo eslos enmiandos por primera voz on ol ahio o lug,
Los anmilondas clonfisan que una enticdod e necetila proporcionogT uno
rervClacion especifica requerddo por las NLUF, d ko informaocian rosullanta de al
revelacion no a3 materol. ¥ do guio sobwa fas boses da Informacién agregoda
y dosogregada parg propdsitos de revelocidn. Sin emborgo, 105 enmiendaos
teiteran que una enlidod debo congdderor provedt infomadchian adiciona!
cuando ol curmpimion!o conun requanmienio cipacilics de MIF et intuficiente
para permilic que fos vsudrios de kos estados fingncieros ontiondan al impaeio
de fronsocclones partficulones, evenlos y condicionas, sobwe fa posicidn
finonciera y resvltados do operacikdn,

En adicldn. lo anmiondo clanlca qua ki paticipackin de una antidad an ol
rpsuilado Integral proveniente de asockadas ¢ negocios conjunlos ragestrodos
vsande ol mibtode de patisipacdn deba presentasa por separads de
aguelios que surgen de los operacionas da lo Compona, ¥y dean prascntono
por separcda en ko participocién de pardldas que, de acuerdo Con afras NIF:
fi] no serdn reciasficadas posterdormente o resultodos; v [A) sordn
reclksibcadas  postedormente o msullogos cuondo s¢ cumplogn con
condiclonms aipecilicas.

Raspacta de fa ettructuro de los estodes inoncleros. kos enmiondas provoen
elemplos do un oedon sistomaticg o apupaciin de nolas.

Lo opficacldn do ostos enmisndas na ba lenikdo ningdn Impacto en la posicién
hnanclere y resullodos da operocian de o Compaiio,

Dras moadiieaciones aplicobles a pardir del 1 de anere dal 2014

La apboacién de las demdés enmiondas no ha fenlds ningdn impacts matenal
on las rovelaciones o impoles reconocidos en 105 oslados inonclorgs do o
Compania.

Noba: Poro roforenclz 5o inchoven 195 rdmdss vigentes desde e 1 de enero dal
214, las cuales deben ser onolizados pora determingr si doba Inclursg alguna
ravolocidn especifica dependiendo de la aplicabidod poro e chenle,
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2,18 Normas nuaval y revisadas emilides, pere oin no electivas « Lo Comparila no
ha oplicado las siguientes Nomas Inlemacionales de Informacidn Finonciora
{MIF] nuevas ¥ ravisodas que han sido ermlidas. pere adn no son ofectiaas:

Electivo O ponly da

poebod o qua inlcion
HIE Hlulg cn o deipudy i
NIF 9 Inatrormeen tos finoncleacs Enero |, 38
HEF 15 Ingraios piocedentas do
conolal con chonlod Encto 1, 2018
MOF 14 Arendamientos Enere 1, 2019
MUF 2 Chkusihcacidn y medicitn de Enero 1. 2008
Irgrsgeoones doe pogos
BaOdGs on Soclonns
Modificaclenas aloMIF - Venla o Apodocion de Bienas Focho o 3ot
10y MIC 28 enire un Inversionisla y su delenreada
AsCCioda o Negocko Conjunic
rtodiffcociones glog NIC  Inksiativa do ravakacion Eneva 1, 2017
?
Modificaeierne o la NG Reconacimientio da Aclivas por Encro 1. 2017
}2 Inpehalod difedos por

il e repiizadas
Se pemmile la aplicacidn onlicipada do ostas nomas nuavas y revisados.
HILF ¥ Inshumenlos inoncheros

La MIF ¢ amilikda en noviambre del 2009, inkodoiy npaves requisitos para 1a
clesiicocidn v medckn de oolvps inonciercs.  Blo noma 3o modlicd
poslerioemente en oclubre del 2010 para Inclur fos requisitos pora o
closiicacidn y modicidn do podvos inanclerss, o como su bojo en kos astodos
finoncieros, ¥ en noviembre dol 2013 InCluyd nuevos requisitos pata 1a
conlobibdad do coberura gereral. En julic del 2014, 5o amilid olro versidn
revisada de e MIF ¢, principoimento para inclur k sigulents:

»  Roguenmeenlos de delenced para oclivos inancienos v,
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Maodificoclonos Imiladas o los requisitos g8 cligificoclén v mediclén ol
Infroductr una categoda de mediclién o “valor ripanable con camisos en
atra resullads Integeal”, para Sierdes nslumenlos dewdones Simpdss.

gk W I

Todos ko oclivas finoncienos que so chaslican dentrg del alcance de la NIC
32 - Insirumentos Rnonciergs, o recoocerdn posledormente a sw costo
omortizode o valor rronable. Bpecilicomenta. los inshumentos de deudo
e $& mantienen dentro do un modald de negocio cuys obietivo 580 o
de recgudar los Mupss da alectivo conliacivales. ¥ que fengan flujos de
elocliva conlracluales que ton Unicomonto pogos de capital & intereses
sobve ol copilal pondionto oo ko generol se miden of coslo omorfizadeo ol
final gy o5 perfodos contaobles posterores. Las instrumenios de deuda
manlanidos on un modek de negocio cuyd objelivo 1o cumpla tonlo o
recaudar los flujos de afeclive controchualos Coma por g vento de activos
finrancieras, ¥y gue fengan Mmmines contochiles dal aclive lingnciero que
dan lugar an fechas aspecificas a Mujos de oloctivo que solo corstiluyen
pagos de copifol o intarosess sobxe ¢l impatle del pincipol pendienla, son
meddos a valor ricgonable con camblos en oo resullade inlegral. Tados
s otris inversiones de doeuda vy do patrimonls so miden o ws voloies
rezonohlos ol final di los perodot conlables posteriones. Ademas bojo k
NIIF %, Ieis entidades pueden hocer ung eloecldén imevocakie par presenicr
03 comblns poslenoces en el valor rozenable do ung Invenlén do
palimania [no monlenda pom nogeckar nl que hekya una congideracidn
conlingente reconocida por el comprodor @n una cominacidn de
negecics do ocyvorde con NIF 3 en oo resullada Tntegral, ¥ sole con ol
Lngm por dividendos generolmente reconocido on of mltado ded
[wic

En 10 medicidn do los pasivos inandlenss detgrados o volor razonable con
cambios en resultados, la NIF 9 requicro que o Importa generado por
cambio en el volor rozonablo dal poive lindnciers que sea oliblible a
combies ¢n ¢l nasgo de crédilo del refoide posiv, 56 presente en olio
resullcda ntegral. o manos qua, o reconacimients de los efeclos do los
comiks on el desgo de crédilo del posivo onolio rosullado inlegral genere
una GSmatic contobio on g resullads del penodo, Los cambias en ol volor
rochablo afibwible ol detgo de crédite do un posive inenclers no son
pottetiimenle reclodficodos ol rasultads del petiado. Seqon ka NIC 29, I
totoidad del importa del combBlo en ol volor roponpbie del pasivo
iranciers designado o volor rozenatile con camby¥os en rewllodos so
prosenla on el resullado del perlode.

Raspeclo ol daterioro do activos hniinelecds, k1 NIF ¢ eslablece un moadolo
de detoricre por péudida crediticia esperada, contrano ol modelo de
dotericm poy pérdido crediicia Incumica, de contemildad con ko NIC 37, B
modelo do dotetomn o pérdida crediticio osperoda requlers Que una
anliclad conlabiice los péechdos credilicios eiperadas y combios on o5as
pérdidas crediticias esparadas en cada lecha do rpporto para raflejer kox
cambios en el fasgo crediticlo dasde el reconccimients iniclal, En olras
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Dalolics, Yo i 85 NeCeios qQuE ooura U avenls ontes de que e
rocondzean los pérdidos cradilicias.

La NIF & monlicno los fros tipos de mecansmos de confobdidod de
coborturg, que en la acluafdad so osloblecen on ki NIC 37, De
conlaimidod con la NIF 2, ks Epos da Iionsacciones elegibles pore 1o
conlahidod de coeberlura ton mucha mds Noxikios, ospecificamente, al
ampliar [os tipos de Instrumentos qua 5o casifican coma inslnomentos de
cobertura v fos Hipos de componentes de fiesge do paridos no inanglars
glegibdes para 1o contobikdod do coberhag, Ademds, se ho revitodo y
reemplarado fa prueba de electividod por of pdnciplo do Teloclén
coonamica”. Yo no se requenn de una avalaeidn relroipecliva pora
rodir ki electividad de ko cobertrn. Tomblén so ofadicron requenmientos
da revelacidn mejorados sobro Ios octividades de gestién de riasgo de una
onlldod,

Lo Adrinitrocldn de kb Compaiia pravd qua kb apheacidn de fa NIF ? en ol
futies puoda lerey Lo impoclo sobra 1os Impertos roconocides oo los pslodos
inanclecsy odiuntes. on rokockdn con s aetives finoncierss ¥ posives
hnoncleray da g Compoila. Sin embargo. no o5 posible proporchnagr unag
aslimacidn razonoble de oso ofoclo hosla que un exGmen dalallads hayo sido
complotode,

MIIF 15 Ingrescs Frocodentes da confratos con jos ¢lanles

En moyo dol 2014, s¢ amilih kK NIF 15, que esloblece un modele oxlonse y
daotalodo qua deben ufizor Ios ontidades en el registra v reconecimlento de
ingrases procedanlas de conlralos con cBenles. La NIF {5 reemploazand el
actwal neaméenlo do reconocimiento de ingresos, nchyends lo NIC 18
Ingresgs, KiNIC 11 Conlratos de Construccidn ylos interpralackones rasped ives
enla fecha en que entro on vigencio,

B principio flundomenia! do [a NIF 15 23 que una enlidad deberda reconccer
gl Ingrose qua rapresents 1o ronsterencia de blents o seovicios eskablecidos
conirocivaimanla o by chealas, en wnimporla que rafleje lo confropranaclén
que o ontidod esperarecibir a comblo de bienes o sorviclos. Bspecificomenta,
la nima afado un moedeks di 5 potos pora contabilizor el Ingroso:

Paso 1; Idéntificar el conlrato con los clientes.

Faro 2: Tdentificor los obigaciones da ejecucldn en el controto.

Poso ¥ detemmings el precio do 1o kansacckin,

Pgiso 4 distribui of precio de tramgdceion o kas obbgociones do clecuckin en el
controtc,

Posa 5:reConocer clingrase cuands (o enla medida qual lo enlidod satistoga
o obigacian,

Seqgun la NIF 15, uno enfidad contabilza un ingress coande (o an ko medda
que) 50 sotisfoga ung abligocidn de ejecucidn, 03 decln, cuando &l "econtrol”
cde [of bianes y soniclos eloclonodos con und obligocldn do ojocucidn
particulor e rarstendo al chenle. 5o bon ofadide mechos mas Eneomientos
dalallodos an ko NIF |5 parg goder analizar luoclones aspecificas, Adomeds,
Iz MItF 15 requiere amplias revelacicnos,
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En abvil 2014, o) IASE amitid “Cloificociones 0 Jo NIF 15" en relockén o o
idenlificacidn de obigacionos dia eledgucidn, consderaciones de pincipal
VLIS Ggente, o oomo uno gulin do opficocldén para icencias.

La Adminshacion de ko Compailo provd quir lo aplicaclien de la NIF 15 en el
lutwro puede loner un impaclo sobve los importes reconocidos on los oslados
hnanclergy y sus revelaclonas. Sin embargd. No @5 posiblo propOnGicnar ung
eslimacidn razonablo do oso eleclo hasta queun examen delaliado hoya sido
compuetado,

MIF 1&; Arandaomlento:

La NIFF 14 inlioduce vnmodelo inlagrel paro lo identificactdn de contakos de
arendomianlo y rotomionte conlabde para arrendador v arendatoria, lo NUF
14 roomploza k1 aclual guic de crendamianlos Inclukdo on kg NIC 17 &
interpretaciones rglocionodaos,

WiF M difvencia entre arendamiontos y conlratos da sendcio sobye la bose
do 8 un active identificodo es conliclodo por o clionfe. Lo diferencikacidn
entre arendomianla operativo y anendamienio indngiera ha sido eliminada
pana la contabikdad del arendador ¥ es reemplozoda por un models on o
cual el devecho do wso dol aclivd y s comeipondienle pasivo liene que ser
reconddide por el arendador poro todos fos amondomignios, axcepto s
armendomientas do corto plozo vy aquelles conun valer bafo de acliva,

H demecho do uso del oclivo o inkclaimente medido ol costo v
subsecuentementa medido ol coito [welo o clortas excopclonas) manos
depreciocion ocumulada y pérdidas pox delenors, opslade por cualquier
romedicin del pasvg del arendatode. Bl potive dol amendotordo a5
inkialmenie medido o volor prosonle do ks pagos del arendomienta que no
son pagados o oo lecha. Posledormante ¢ posivo del omondotodo os
apstade porinborosos y pooos. of como ¢l mpadts de las modificaciones al
amondamlanto, enhe olrgs. En odiclén, lo closiicocidn de los Nujos do cojo do
los pagos por arondomiontos operalivos que de acuerdo con NIC 17 1on
prasaniadios camo fiufos oa e de acividadas de gpenacidn tambéda femdrd
Impacto. De ocuende con al maedclo de NIF 15103 pagos por arendamiento
sordn dividlidos en pringipal & inlerds fos cuoles serdn prosontodos como Rujos
da eapa de ociividades do financliomeento v de Speraclan, respectivamanta.

En conlraste a o contobfidad dol arendalong, ki NIF 14 aslancialmenls
mantiona Jos requerimiantos da NIC 17 paro la conlabilidad dol orendoder ¥
conlinia Gon el requedmienlo de closficor of amondomionto como operativo
o finoncliers. Extonsos rovekacioress son requendas Con NIF 14

La Admenistracidn do fo Compafiia prevd que la oplicoclén de la MIF 15 on ol
fuhurg poeds lener un impacto soboe los Importes recenocidos en los estados
finoncieros v sus rovelaciones, Sin embargs. no &5 posible proporcionor una
estimacidnrazonoble do oso ofncte hasta Que un examen datalkado baya sido
complglada,

Modflcaclanes ala NIF 2 Clailcaclon y Madiclén de konsacelonss da Pages
- -



Easodos en Acclones
Las modificocionas claificon que:

1.  En k1 gstimaciin del valor roroncble de pogos bosodos an occkangs
quidodos on afoctive, ki conlabiidad del eleclo del cumplimiento o no
cumpimlenta de laimevocablidad de ko concesidn, debe segur ol miymo
enfaque que o papos bosados an aocidonss Gouldadas en acclanas,

2. Doande ks leyes y reguiocionss do mpuoslos requicran & unky entidadd
ofectuar ung retenckn de un ndmers especibco de Islrementes do
patdimon gual ol volor monotoaio doe ki obhgotlan impositive del
emploodo pom cumplr conld obdigacion Iibwlona del empleade, ka cual
et remitida a lo outordoad tibulong, poc elemplo, acuerdos de pagos
basodas on asciones que tienen una condicidn de page nelo. Dicho
acuerdo debo sor colficodo coma gukdaciin en acciones en su
tolaidod, considerando que &l pogo Bosado en occionas hubiera sido
clasificodo coma que so iquidord on patimenio si no hutdera Incluilo K
condicion da poago neto.

3. Lo modficackén de pages baiados en acciongs que comble o
fransaccidn de fquidacldn on ofectivo @ Bquidocidn on acclon debn
scf ragistrada coma sigue:

i, Hposvo orginal es dade de bajo;

i. B pogo Ihquidodo on qociones & reconocido o la fecho dg
modificacion ol valor rozonoble del [stumanto do pakimonio
otorgado. on la madida quer 165 servicios han sido prestados aka fecha
de la modificaclon; y,

i. Cualguler diferoncie onlng & $aldo an s del pasivo a lo lecha de
e modificacion v el volor reconocido an poldmonle debo ser
reconocido inmodolamonto an rasultodos,

La Administrocidn de Kk Compatia prevé que ka aplicacién da la NIF 2 an el
futurg oo landia un impacto significativo sobre kos Tmportes recongcidos ankos
estados finoncieros dabido o quo la Compohia ng liene oouerdos de pagos
bosados en ooclones qua e iquidan en afectiva o o existen retenclonss do
impuaslos aplicablos,

Modiflcaciones a la HUF 10 y la NIC 22 Yenla ¢ Aporagion da Acilvos enlre un
Inversionhia y v Assckada o Hegeeic Conjunlo

Las modificacionas o ka NIF 10 y NIC 28 so relioron q styackoness en ks que hay
una vonto o conibucldn de acfives enlre un Tnvertlonista ¥ su oseckdz o
negocio conjunto.  Epociicomgnle s establece que ks ganancias o
pérdidas resullantes de ko pédido de conlrol de vna subsidiornic Quo no
conlanga un negecio. on und fransgeciin con una asocikada o un nedgocio
conjunto que se conlabiicen ylitando el mélodo de poricipacidn, so
reconocen on el roswtlodo de la controfodonn sako an K oropeacikn e la
participacidn de 108 inversonistos no relacionades en aso asoclada o negocic
conjunta. De iguol formea. ks gononclos y pdrchdos resullantes de o
remedclon a valor raranable de las Inverslones retenidos en ciguna subskdiara
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anterior [que so ho converido en ung asociada & un negoclo conjunto quae so
confobilice sogin o métads de porlicipacidn] se reconocen en el rasultodo
de ko anteror conliciodonn siie an la praporcidn da o parlicipacin de los
Inversionistos no retacionados en la nuevo ascckoda o negocio conunto.,

La izcha efectiva de las modibcacionss a la NIF 10 v ja NIC 28 fuo diferdo
para una lechs que ain ne ho ddo dolomingda, sin cmbago, [ aplicackn
onticipoda os pemilida, Lo Adminshacién de lo Compofio ne prevé que o
apfcoclén de oitas modiicackonas ¢n el futyro tenga un Impactoe sobve los
mportes reconeeidos en bos estados linancierss.

Modiicaczionas a la NIIF 7 Inkelativa de Revelaclones

Los maodificaclanas requiefen a una enbdod provecor rovelocionos quo
petmiton o los uviuoros do estodos hinandiems avalkar DS Combsos &n posivas
quo surgen de oclividades de financiaméiento.

Lo Adminittracion de lo Compoma no prevé qgue o oplficocldn do ostos
modiicoclones en o Uhwo lenga un mpadcto material sobse ks attados
finoncicrot consaidados,

Modificaclones ala NIT 12 Reeconocimlenlo de Achivos per Impuesios Diferldos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificoclones clofican 1o sigulonta:

1. Diminuchonos por dobait del costaen £ sakdo en Tibwas da insliementos de
dewda a lata fio, medides a volor mzoncblp, porg o5 cunlos fa base
trbuloria so mantione al coste, doe lugar a una difefencie lemporanc
deducibe, independentemente de s el lenodor de ks Istumentos do
dewdo oipern recupergr ¢l saldd an lkxgd medianta la venta o por el use,
o $i 05 probable que el emior pagard lodos ke fiujos de coja confroctualkos.

2, Cuando una entidad evehdo s oxstirdn vilidodos grovobios dponibies
para ser wiizodos como difcrancka temporal dedocible, v jos leyes
mpositivas resiingen 2 wliizacidn do ks pérdidos porg dedusrse da los
ingrosos grovebiss do un o aspecifico, una antided evaloa ba diferencio
temporana deducible en combinoclén con ohos dileroncios lemporanas
deduciblos de ¢se mismd tipo, pere de lorma separade de otios tipos de
difcrencias lemporanas.

3. Lo oslimocldn de utikdadas gravoblas luturgs peede inclui [0 riocupetacidn
de algrin lipo de activa de fa onbdad porun volor supenion al sokda en fibros
st hay suficlente avidencia que a3 probable quo fo ontldod Qlcanoord Ios
msmos: y.

4, Enlg evaluncion de 8 exnten viSdodas grovables futuras subcliontes, una
enlidod dabeo comporor ks diferenclos tempiranos deducibles con los
uliickades gravables fuluros oxcluyondo bos deducclongs Impositivas que
rosulian de kg rovensién da dichas dilerencios lemporarios deduciblas,

Lo Adminkliocidn de o Compafa no peevé gue ko aplicacion de estos
-



3.

modbcaciones &n el lutag lengo un Tmpocte matenal sobee kos ostados
fingnecuros Sorsofidadns.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRTICOS

La prepxkraclan de los presenlas estodos financions congebdados en Sonfomidod
con MIF requiere guo o Adminklrckdn reabcd Slerdas aslimoclanas v aslablezca
algungs supueslo inherentes @ la actividod econdmica de ko eniidad, con el
propdsila do dotorminge la valpacikdn y prasenlacian de algunas patlidos que
loman porte do los esladot financieros. En opinldn de o Adminglracién. lafes
eslimoclonos y supuvestos esluvicron basados enla mejor ullizaciin de la inlormocisn
disponibla al mormento, ks cuoles podian kegor o Sifiorr do sus olochos finglos,

A conlinuccidn, se prasenton los osfimoclonas y ulcids conlables crlicos qua lo
Administroclén de ko Compaila ha uliizodo en el proceso de oplicocion di los
crtenat conlobles:

3.1 Delerdore de aclivas - A la Techa de cieme do coda penods. o an atuela
lecha que o comnsidoeny nocosui, 5 anolizo ef volor de ks oclives poro
deteminge S adster olgin Indiclo de que dches oclives hubleran sulida yna
pérdida por delerore.  En coso de qua aeedsla algon ingdicio se realifa uno
oslimacién dal importe recuperable de dicho aclive. 51 so Iipta do oclivos
Tdenfiicablos quo no generan Tujos da eleclive da loima independienls, se
oshima ke recuperabuidod de kb unldad generadero do elactivo a la quo
pettenece el octivo.

Los pérdidos por dotenom recondcilos anun aclive an peiodos anledicres son
rerveriiclos cunndo se produce un cambia an kas eslimaciones sobio suimporo
recuperablie incromentando of valor del active con abon o resulladot ¢on el
Brmiler el valor enlibios que el aclivo hublera lepddo do no hobone raconocido
k2 pirdido por deledorg,

12 Frovidonas porg ohiigaciones por benafizlos definkdes - B volor pretents de
feas prowvisiones para obbgociones por benoflclos dofinldos doponda de vorlos
facloce: quo son dolorminados on funcidn de un caleylo acluadal boatados
on venos supuattos.  Eslos supuestas wliizodos pom deteminar €1 valor
prosanlo do ostos obligaciones incluyen una to5o da dascuento. Cudlguier
camblo en los supuestos Tmpocta on ol volor on Bxos de oy provsionas da
ostos bongficlos,

B acluario confralado por ko Compaflo pora rechiror of cdlculo agtuona,
uiiliza la toso de doscuonto, o fast de modaldan v de rolacldn al fingl de
cado oo repordodos por ke adminisirocidn de lo Compoiia. Lo tosa do
descuenlo as o lasa de Interds quo dobo sor vilzada pora detemninar el valor
preiento do fos fiujos futuros de cojo aslimados que e 8IpCro Yon G sef
requendas posa cumplr con 1o obbgocidn do ostos beneficks, o cual o
dalerming utlzands como raferenclia 1os randimignlos del mercode. ol Clere
ded afo, conespondienle a bonos emprosanalas de olla calidod en lo
moneda ¢n la que se paganan 10s benaficios.



5.

3  ENmackin de vidas Glies de vehicilar, maquineia y oquipe - Lo aslimaglon
i a3 vicdas dliles y el valor reddual se alechion de aconndo ol menclonadn
on by Noka 2.8,4.

34 impuele olarento diferdda - Lo Compofia ho rectzodes lo ostimaekin do s
impuastos diforidos consideranda que tadas las diferenclos entre el valor an
s v [ base fibutaio de los activas ¥ posivos se revertiedn on el fulute,

CAJA Y BANCGS

Cojo ¥ bongos como e muasira en el estado de Auje do ofoctivo puodo ser
conciliodo con los pofidos relacionadas ¢n el eslade de siluacidn Mnonciera de lo
siqulonto maanca:

.. DiCigmbre 31....
2014
fon U5 dolanps)
Eleclive 100 100
Bancos 1La3s? 42858
Tolal 10667  SL958

Boncos, comespondo o fondos depostados en cuenlas comentes an boncos
kecales. Ios mbimos que se encueniran do fore dasponibiidod,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumen de cuenlos por cobxor comerciales y olias cuentos por cobear os como
s

... Oiciembre 21....
& 2015
fon LS, délores)
r T3l
Clientos 12303 12.510

Cirgs cupnlos por cobvorn

Empleados o472 231

Tolal 12,245 12841

Chentes - Comesponden o olquier do bionas inmuebies, 1os mismos que lienen
plozos da crédilo menor o 30 dins.

Emnpleador - Al 31 de diciermbie del 2014, o saido de USE 342 comespanda a
préstomos olorgades o los ompleades y sin lasa de Interds pactodao.
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PROPIEQADES ¥ EQUIPOS, HETC

Un resumon do prociedodes y equipos, neto es como dguo:

... Chciembra 3....

i a5

far, U S, d&hacas)
Costo o valuackdn 235088 211,850
Depreciacidn acumutado y delerdore {121,572} 198994
Tolal J1351é 112854
clasificagion:
NMuoblos y onjeeas 22075 A5 494
Equipo de aficing 5611 39,453
fnslaloclonos 25715 95715
Maquinanias v equipos =186 _31084
Total cielag  211.050

Los movimlentos de propledodes. v oquipos laeron Comd Sque;

DUpAy  Eopspl  MAGCasnonia
yormueies e ghoing yoouipe  iiCoooiws Iaiol

b0 LS, SN 01]...
Costo o valuggidng
sokdos ol 31 diciermbee, 2014 45496 39,453 30816 23715 211,480
Adaquiicionses - = — /0 _ 27
soldo al 31 ciclambxs, 2015 45,494  2R453 31,188 23715 211,830

Adquisiciones _G5R0 15458 - - 23338
soldos ol M diciermbre, 2014 52076 56111 LIS BEFIS 230088

-Hl['En U-'.'h ﬂﬁlﬂl’ﬂil...
"y ——
Saldos al 31 diciemibre 2014 {2,390) {15385 (11.453) (47.407) |F7.825)
Gasto por depreciocion {3002 {45500 12245 12572 [21.069]
Soldos of 31 chelombes, 2015 [&,452) [1%.2158) [N5408) [56977) [FR.794)
Goslo por depreckacion [3.119] 78] 15A70 12570 [22.578)

Saldos al 3] diclombxe, 2016 a1 [24.6300 [120778) &S0 [LE1Lar2]
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FROPIEDADES DE INVERSICN

Los movimienlas da fas propledodes de inversidn lucton como sigue:

o DiclErmbye 31...
2014 2015
{cn WS, cdlianes)
TOHT OIS Be7.B00 g97.800
Eclificsicos 23849786 2304975
Total S2B2TIE I2PRTIS

los movimlentos de los propicdadoes do invesion fusion Como sigue:

Echificia
Lugue
Torrano 127 v Temeno
Calala Lo Padiiey Foroue
Puntlg  Tronodl Code  deloPoz Iotol
e fen US, Shkered)...

Couto o voluockhn:
Soidos al 31 de dickemibne, 2014 251034 240000 1 ETR952 188,740 3,247,748

Adauiticiones ¥ moejocas - = 13,028 - __lamR
Sokde ol M de diclembre, 2015 241,035 ZL0000 1.892.980 188.780 3382ATTG

Adaquislciones ¥ mejoras - - - = =
Soldos ol 3] de diclemnbre, 2016 $61.036 240000 LO¥IOR0 180780 JL52.77%

Cosg lo Punfiio. - Al 31 deo dickemibye del aio 2014, astd ublcada en Urbonizacin
La Punlilla colle 2da Este, incluye lemono y edificackin,

Terreno Lo Troneal - Al 31 de diciombro del aie 2018, estd ubicado en ko Colonla
10 do agosto [aly 45 del canldn Lo Troncol, & cual ieno 40 hoclaroos,

Edificio, - Al 31 e diciembre del 2014, el edificic denominodo “Encalada” ubicodo
cntrer 1G5 collas lugque 127 v Podro Carzo,

FPorgua de Lo Por, - Al 31 de dclemtxe cdel 2014, un Iote en el sector 29 on
Composonto Parue da o Paz,
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CUINTAS POR PAGAR COMERCARLES ¥ DIRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresumen de cuenlaos por pogor comergiakes y ofras cuentas por pagor 05 como
sloue:

... Diciembyre 31...
2016 ¥R
(en .5 ddlares)
Proveedoros localss 12.454 -
Ciros 2,145 4,039
Tolal 17,59% £032

Lo quenla de proveedorss locoles incluyde fochaas da Blenes v servicios cuyo
pefodo de cridito promeadio de comprat s da 30 dios desde la lecho do amision,

Al 31 deo dickrmixn g del 2014, ko cuenla Otros comesponden oimpuostos do palenles
cHimpuesto L5 por mil,

IMPUESTOS

2.1. Aclives ¥ pasives del afio camipnle - Un rétumen de activos v pasives por
Impunslos comfontos & coma Sguet

... Bimambre 31...
2014 s
fan LS. ddlaros)
Crédilo Inbu oo VA 12057 27,545
Crédilo Iibutaro de impuesto a la ronlo A4.34¢ 14826
Total 2543 42371
Pas ] : ontes:
Retencianas da IVA - 7
Ratencionst en o fuenta 214 -1
Tatg! 214 £8

o1 Impueslc a a renla comferle roconoeide en Jot resuMados. - Uno
reconciiocion ontre ka utiidad segdn eslagos hnonclercs v ol gosto por
impaesto o ka rento comento, 05 como sigus:

... Diclembyra 31...

2ng 205
[en S, dolores)

Wilidod segin eslodos inoncleros anlas de

Impuesla a ka renla 2920 38.1%3
Gaslos no doducibios 4,634 G4
Utlidad gravable RV X4 YA
It o b reviha cargada o rasullodsr 2418 18337

.



9.2.

i

ESitwaelSn ribulania

Al 31 de diclembro del 201 &, los declaroclonos estén abledas poro lo rovisksn
pror pare de las autoidades do controd, destde ol afo 2014 hosla ol afio 2014,
wobea k0% cuales poddan existr cilerenclkas de citerdo ancuanto al intamento
de Ingrozos v gaslos.

Inconalstencics - Lo Compaiia regisind todas tus Iransecciones cumplicnds
con los requisitos do sopode ¥ nonmos confobies, apn cuando pudieran esdshir
olguneos do aslas trantacclones que k2 parde lomal de la documentacién
dificra con el Criterdo do las autodades nblanias.

Aapecing Tibularios

H 2 de mays dal 2014, o emilid lo Lay Orgénice do Soldardad v e
Comesponscbiidad ciudadano para 10 Reconsinsclan y reoclivocldn de kas
zoress aleclades por ef taremoto del 14 de abd de 2006, o conlinuocidn, o
detollon [os mpectos mas impotanles de lo monclonada Ley;

« S astablocs ki aoniibucidn sobdonia sobea igret inrnpellas v datechos
repretentalives do copllel edilentas en Ecuador de propledod do
sociodados no retidentes en Ecuodor equivalanto ol 0.5% an general v
1.6% ol sufelo posiva osta on paraiso fiscal,

+«  Se eslablece ja contnbucion oldania del 3% sobee o vildad grovobie
del #lerciclo kool 2015 oplicodo ¢ I socicdodes que eaficen
actividodes econdmecas, ¥ que fueren sujetos posivos do Impueslo a lo
ranla,

«  Bionocrocidon del pago del impuesto o Xa ronta por cingo aios a las
invessiones reaizados on Jos provingkas de Manabl y Esmeraidos.

. exoneracidn del impuoslo o ka Sakda oe Diddas 5D v arancalos
aduvonctos, o las impotaociones eleciuodos o fovor da conlnbuwyenlas
que hayan suldde uno aloctocldn econdmica drecto en sus ocfivos
produciivos come cornsecuencla dol dosasing notumal ¥ que fengon fu
domiclio on los provineios de Manabi ¥ Esmeraldos.

»  Exonerocién del pago del saldo dal Impuosto a la renla corespondiente
al elerciclo fkeal 2015, o los wfelos pasivos que haoyan sufido uno
aleclacién drecta £n 38 atfives o octividod ocondmicqa, Coma
comscoucncia del desastre notueal. cuyo domicilio tea en kas 70nos
alectodos, Los sulolos posives que ya hubleren concolodo dicha saldo
tondran derecho a la davoluckn dol miimeg,

s Increments da fa fodia dal VA ol 148 por el pevfada da un o,

«  Deovoluclén o compensaciin da 2 punlos porcentualkos adiclondalas del
VA pagodo por los tronsaccionos rcalizados con dinero eleclidnico,



8 12 de sclubra del 2014, sa cmilic ke Lay Diganica da Incanlives Tibwlonios
para vadios sectores producivgs & Inlefpretaliva del At 547 del Coihgo
Cegankco de Orgonirackin Temtodal, aulenomia y descentroblizocidn qua
esloblocid onlra oliot bo siguienier:

. Par pfeatos dea la base Imponible del ICE. so éastablece un cambioenla
delinicidn del precio ax aduand, & cudl equivala a ko sumo de 1os fosos
orancalarfas, londas v 1asas exlroordinerios recoudados porla auleidad
aduanera al momenlo do desaduanizgr 1ot produectos imporfodos mas
el vidor on aduana di ks blanas,

. S8 establace quir los Compadias hendrin uno deducclédn adicional del
100% por bos gostos de segures mddicos peivodos yio medicing
prepogoda conlrgtados a favee de sus lisbojodoros, sempio quo ko
coberid seq pora fa lolaidod de los trobaladons,

1. PROVISIOHES

Lin resumen e provisionas oF Com SEUG;

... Diciembre 31...
2014 2015
(en X dddares)
15% Parlicipacidn rabajodores 515 5,73%
Benehclos sociolos 7735 7.5
IESS por pragor —2 ga4
Tatol 2242 14,758

Poarlicinecitn o trobolgdores. - Do contormidad con las disposiciones legates. los
Irebolodoros anen derecho o porlicioar en 1os viidados do Jo ampeesa anun 15%
opkcoble a ks yfiidades liquidos o contablos, Los movimlentos de ko provisién poro
parlicipacibn g Irabojodoes [ueron como sigue:

hE+ ahiﬂm 3 t L]
FulRE-] 212
fon U4, délares)
Eoldos al comiento del afo & 739 3.400
Providéan als 5.7y
Pagos 1673 134001
Saldo al final del afo -1 5,739

Beneficios secioles - Al 31 de diclembre del 2014, represenlon prosloclonas a taver
det personal di ki compaila, da acverdo o lo estipukeda en el Codigo de Trabaja.
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PRINCIPALES SALD0S ¥ TRANSACCICHES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacidn delolomos los principales frandacelonas con parles relacionadas v
acclonslas

.. Diciembep 31....
018 2015
(en U.5. ddlonos)

CUenOl DO QOO O lorgo DHEd]
Harlernds Calio Marfo 24, + 2T 707
Inversionos Inmobdionas Inverimdos 3A. 169,720 169,720
SIHGesa 5.A. 15,000 30,000
Posquerg del Conmnen SA. 10,0 10,000
Accionistas 227427 LD4ad4ll
Talal 432147 1272840

Al A1 de diclembra del 2014 ks soidos anfra compsailas relocionadas y acconislas
reprosonton fongos entregodos porg e inonclomiento do operacionos y por
rafocianes comerciales, los mitmas que no han generado inleds,

Con fecha |0 de cotubne do 2014, 1o compaiiio procedid a compensar bos crédilos
a lavor del occionsha Sra. Alcla Vikacis Ardilo pox el valor de USD 800,000 para
cancelar 8l apotle poro fuluro qumanto que poslenomonta $& convidk en Copdhal
social fWer Maota 13).

QRUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

A 31 de dicierntve de 2018, roprosonto provilidn poro jubdackn patonal
esloblecido do aouondo con dispaticionas dal Cadigo de Trabojo, &l cual indico
quatlos rabaiadoias que por veinto ofos o mds que hubleron prastodds ses senicios
en looma continug o inlemumplan, tendid derecho o ter jubilodos por sus
empleadoces sn perquiclo do la jubdackdn quer o comespordde on w condiclon de
nffades al irstilulo Fcealoicno de Seguidod Soclal,

Un resumen de obliqacionas por benehiclos dofinldes o5 comd sigue!

... Dicleambxa 31...
2014 205
on WS, ddlorgs)
Jubilaclén palrenal 2137 2.0
Bonificacidn por detahucio &l 282
Total 2208 2988

Le compofic roguhd lor ojutes por lo provisdn de la jublacksn polionol ¥
dosohucio pora sus rabajadores an bose o kos cdlculos actuanakes reakpodos
un actuade indopendenle,



W2l felllaclin pohons) - De ocvarde con Jiptiiones del Codigo dol Trobojo.

122,

k2 trabdapadores que por veinke anos O meds hutdgren prestade sus serviclos
an foma continpada o intemumpldo, tendrén derteho a ser jubklados por sus
empleatiores in perduicke do ke jubiiocion que les comespondo on su
condiclén do alliodes al Institulo Ecuatodano de Seguridod Sockal,

Los movimlontos en el valoe pretente de fo obligacidn do jubdacikdn pratronal
lueron Como sigua:

.. DiCHEmMbra 31,
2018 20135
len U5, ddlares)

Saldos al comlenzo delofa 2,200 4,457
Costo do los servicios del perdedo cotants 788 1.072
Costa pof inlereses 13¢ 304
Ingrasns (275) -
Pérdidas fganancios ocluoriclos 16651 L3850
Saldos al fin del afo rA LY 2200

Bonificacidn per deschuclo - De acuerdo con doposicionss del Codige da
Trabajo, on kos coses do tominggidn de fa relaclén labaoal por desahucio
seicitade por el empleador o por el Irobaojodor, ki Compaoilo enfregoard of
25% de la difima remuneracidn mensug! por cada una da tot afos de tervicio.

Lot movimianlos en ¢l volor presenta de obbgocidn de boniicocidn por
daosabuclo fueron como siguo:

e DiCiembre 31...

rall-] Full L]

{en LS, dediares)
Soidos al comiened del ato 782 783
Costo da los servicios del penodo comiente 173 257
Cosfo por infereses 47 o
(Ganancis)/Peérdidos acluardolos 5] (527
Pogos 1187 39&
Saldos al hin ded afo Za2 TE2

Los cdlculos coiuariales del valoe pretente de lo obligocién devengada por
concaplo de benaficios delinidos fweron realizados o 3 da diciembre de 2014 y
2015 por un Cctuardo independienta.  El volor prosonto da fos obligociones por
concoplo de banaficios delinidos y los coslos del servicio aclual v el coslo del
serviclo onleror fueron caloukados uliizonde o médtode de o unidod de crédite
proyoctoda. Bojo esle mdlodo los benaficlos delinidos deban sor alibuidos o
penodo de servicio del empleodo v bosados an ko (dmida det plan, de 1ol suerta
que s¢ alitwye o mismo conlidod o beneliclo a cada ofo do servicic,
conuderands ol uso de hipdlesis actucnioles porg coleuksr of valor pretenfe de
oichos benalicies. Estos hipdless roflejan el valor de dinero o trovds del tempo, €
incramonto salanial v ks probobiidades doe pogo da eslor benehclos.

=51 -



k3.

Lers praiuncianes principales usedas por s peopdaditos de los codlcvlos ochuonoles son

bas sigpaianbes:
kAFARZL 3101215
% -
Tosa(s) 46 detcuento 744 4.3
Tasa(s] esperodo del Incramento salorial 2,00 3.00

Los imporles reconocidos en los resullados respecto a dichos planes do bonoflcios
dafinfdos son lgs sigulcnles;

Bk D%mﬂ -:‘"u-
2014 20135
(En 115, tiddaras)
Coste octual dol serviclo F&1 1258
Inlorosos sobeg i hligackin 188 247
fGanancias)/fénoidos aciuaialios mcoreoidas en
ol oia 1760] 4780
Tolal 242 3053

Durante 107 Ofos 20146 y 2015, del nporte del coslo del sepdcio, USD 951 y USD.358
respactivomente hon ddo incididos en £ eslodo de resullodos on 105 costos da
administracidn,

PATRIMGHIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014. ol potrimondd g ks aicionslos astd conformodo de fa
doulanioe manaro:

13.] Coplial Suelal - B copilal social o 31 do diclombra de 2015 constaba oe
$0.000 aceiones da LSD 1, volor nominat unilano, ks cuakes olorgan yoto por
occidn ¥ derocho ¢ los dividendos, La campoticidn accionaria os como siguo:

o Na, .. WDper WsD
ACcionhta Acciones Podkipackin gockn Tolgl
Encolods Vikas ks Alcio 37,000 Ly | 2700
viach Ardito de Encolada Alcia 22,980 5% ] 22700
Totol 40,000 logx SL000

Con lecha 31 de oclubie de 2016, o inscribld anty ¢f Registro Mercantil del
cantdn Guayaqul & cumenio de capltol de USD 800000 ¥ roformas a los
estalulos de la Compoilo, on cumplimiento ¢an lo requedde por fa Junta de
Accionbias celabvada el 10 de oclubre do 2014, dondo £ 55% de los
acclonslos decldieron of Incremants oropxsional de acuerda ol porcanloje
do participoclan. Bl acclonisla minodicrio que posaia ol 45% do goclonos, al
3" aﬁuﬁmr la rospochivo aportacidn, sa redujo su porcentoje de parlicipacidn
X%,

=33 -
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Al 31 de diclembre de 2016, el copltal soclol tlene ung comprosicidn accionaic
quér consta de 840,000 occlonas da DS 1 volor nominal unitorio. ks cualos
otorgan un vola por accidn y un derecho o los dvidondos. v osla distibuido
COMG Hgue:

o Ho, o WS por LSO
ACCIONHTD Baficioooidn occkin  Iniot
Encoladn Yok Akso 270 % | F.0
vilach Arciilo de Encolodo Alcka 32980 9% I B2 980
Tetal SHL 0 1o0% 240,000

Rororvay

Reterva legol - Lo Ley de Compoikas requiers que por lo menos el 10% de la
uitidad arual sea apropiads carmarasenva legal haotha qua &sta coma minime
cicance ¢f 50% del capilat sockal, Esto reserva no os dispondle prara ol pago
de dividendos en ofociivo, pero puede ser capdlalitada en s tololidad.

Reservg Foculiotve - La Loy di Compaios requiste que por ko menos €1 5%
do [a uhistiay anual wea apioplodo come reservo logal hasta que S51a como
minims alcance ol 20% dol copilel social, Esta reserva o es disponible pars
ol poge de dividendos en efecfivo. pero puade sor coplloizoda én sy
totoidod.

Cires resultodos infagrales - Un resumen de los resuitados intogralos o5 como
SHUIE:

... Diciembre 31...

2015 2013

fen U5, ddlares)
Pérdido acluarial por planas de benehiclos

Dafinidug a0 4344
Total X 4355
Resullados acoemuolados - Un resumoen do kos rosulladns acurmdodos es como
Sigpus:
e ECIEMEYE 31,
rA]E] 2013
{en U S, d&lares)
Resultodos aoumuiados - distibuiblos 4, 545 19.4723
Pérdidas acumulados (30.717) 130.717)
Rasultodos acumulodos provenlontas de ko
adopcitin por piimena vez de o5 MIF L1505 2135015
Tatal -t B4l 24205
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ME.: 1nr:bu1_.-¢ Iy walores res:.-lmn'res de ks 'L‘Ill.lilﬂi ﬂﬂgmuu‘ﬂs on Ir:: -:::dr:.'rp::n'.un
pot primera de vaz de kos NIF, Do Qouerdd o ko rerpluclén emitldo por 1o
Suporinlandoncio de Compaiios € 14 de ocluboe dal 2011, ol saldo do asla
cuenla solo poded ser copitalzado en fa parke que esceda al valor de las
pérdidos ccunwiodos y ks del Miimo ejercicio econdmico concluide. & los
hubsere; wlizado en obsorber pdichdos: o davuclta gn el cato de hquidocldn
de ko Compoiile,

INSTRUMENTCS INANCIERDS

Gasilén do desgo financlers — En el curso normal de sus negocios v octividodeos do
hnonclomienia, la Compatia esld expuesto a distintes rfosgos de natwaleza
inonciernd que puaden aloclor da mansra mds O menos signiicativa al volor
ooondmeca dé s flujos y aclividades v, en consecuoncha, sus rosullados,

La Companio dispone de una organzockin v de sklamas Jde informacidn,
odminlslrados o la Cerandin, qué permilen Idenliicar dichos doesgos. dalomminar
w magnilud, proponer medidos de miligocidn. elecutor dichas medidas v controlkor
s eleclividad.

Rlasgo pals: Elnegoclo. ke condicidn financiena y kos retultades operacionoles de la
Compoflo dapenderdn en parle de los condlones de ostobikdod politica y
econdmica del Ecoodor. ovontupgles camblos advetsios en toles condiclonas
pucdan caviar un eleclo negalive 2n & negocio ¥y sul rosullades operoskonake; [a
evalueacion del desgo os moderaddo.

Ricsgo do taso de inferés: Esle desgo te define como 103 oxposicionos @ pérdida
refullanle da un camblo en 105 tosas do Interds. lanld Gelivas como pxasivos. Bste
riesgo oxisto cuando k copacidad de ojuslar las lasos activas de uno entldod o
coincida con las pativas. La compadlo presonta on sus posivos obligacionss
bancoros wigla a una tasa fija da inlerds.

Resgo de quider: So gencr cuando la ealidad no puede hacer rento o ks
ongbbdadas u oblgaclones con terceros. por insulicioncia en el fiujo da cajo. La
evoluaclién def dosge es mederado.

Rlasgo do crédio: Bs el rietgn en el que el deudor. ombsor, © conliapanta de un
acfivo financiero incumplo on ol pogo de ki obiigacidn & compromizso odquirido.
Eddo oxposclén a3 monitveado comslontamentc do  gcuerde con el
compoitamiento de pogo de los deudooes, Las cuenlas por cobvor eston sujetos a
ovaluaciones en ks que e contidera lo copocidoed do pogo. hislodal ¥ ks
referencias del devdor. o3l como su cumplmianl, Lo avoluackésn del desgo o3
modorado,

Rlosgo de los actlves: Mo fodos los activos fijos de 1a Sompatio se ancuaniian
cublertos a iavds da polzas de seguro perlinentas, cuyas térmings v condicliones
son ks wiuaket en el mercodo. Mo obstanto. do oo, cunlouser daf an lgs activos
puede cowiar un ofecta negative n el negocio ¥ fus resullodos operacionolas. Lo
exveria il 8 et o3 alla.

-3
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOERE EL QUE SE INFORMA

Enlrer 2l 31 da diciembre del 2014 v lo fecho de emindn de [os estodos financleros
no se produjercn evenlos que en opinltén de o Adminstrooidn pudieran 1gner un
eleclo impartante sobea o eslados lInancieras.
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