INMOBILIARLA MARLS PIEDAD INMOAPL 5.4,

ESTADO [NO CONSOLIDADOD] DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Biciembes 31,

Motas 2014 2013
fen U5, dolaces)

BCTIVOS
ACTIVOE COEFIENTES:
Efectivo ¥ eqlivalentes de efeceivo 4 2,144 2,391
Cuentas por cobrar cotnerciales y otras

cuentas por cobiar k) Q024 13 837
Gastos papgados por anticipados 5,238 5,314
Activos por impulestos corfientes 5 54,377 a6, 720
Tatal artiires CcoOITiENEES 70, 7R3 83 262
ACTIV(S NO CORRIENTES:
Propiodadss ¥ equipos, nsto = 133,655 167,501
Propiedadss de inversion T 3,265,748 3,130,203
Cuetnitas por cobrar ¥ ottas cuetntas por

cobrar & larpn plazo i3 22033 145,269
Total actises 110 contientes 3, 425455 A2 BT
TOTAL DE ACTIVOE 3,305 021 Hadl.230

;

O A S P P
Sra. Alicia viblaciz Ardita :
Erpresentantc Legzal Contador

No. Registmo 8561

Ver notaz a loz extados finanmierns




INMOEILIARTA MARLY PIEDAD INMOAFT 5.4,

ESTADO (NG CONSOLIDADG) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
Matag 2014 2013
len 1.5, dilares)
PASTVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIEMTES:
Cuenitas por pagar comerciales 3 otras

CUENTAS pOT pagar & 19,519 24,774
Pagivos por impalestos conrientes o 274 oLa0Y
Provisiones 11 |0, o2 B 105
Total pazivos cormientes AD78EE a3 J88

PASIVOE N0 COREIERTES:
Cusntas por pager ¢omerciakes ¥ otras

rUetlfas ol PREEC 2 largo plaso 13 1272470 1,302,510
Chligaciones por beneficios definidos 12 3,640 3,547
Depasitns en parantias 5607 9,607
Totai pagihvos no comientes L293,733 1,316,004
TOTAL DE PASIVOE 1,334 G048 1358 352
FATRIMOHI
Capital social 14 &0,000 200
Aportes para futuras capitalizacidn - S0 GO0
Feservas T2 T2
Oiros resuitados integrales [41d} -
Resultados arumulades 2,105.115 2,105
Total patrimonic 2,171,713 21726883
TGTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,496,221 3.531.235

C;![Uu'-{-;- Pl .éﬂ'ﬂ-ﬁ}.&hf_o.
Bra. Alicia Villacis Atdirg
Fepresentante Legal

No. Registro 5561

Vor notas & loe estadoes Rnancicros




IKMOBLEIAELA MARTA PIEDAD INMOAPT 3.4,

ESTADD [0 CONIOLIDADD) DE EESULTADD INTEGRAL
POR EL ARG TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

294 2013
jom BLS dalares)

IMGEESCE:
Ingresoa por rontas 166,65 118325
Total de ingresoz 18501 115,723
DTPRCE INMGRESOE:
CGEmarcia oo valuacidn de propiedades de imwmrsian 4, D00 -
LHes inEresos 33,435 51.938
Total de omes IDETEsNsE 13,533 19048
GASTOS OE QPERACION
Sucldos r beneficiozs sociales 43,475 Z2.m33
Jubilacidn patzonal i desahucio 1,003 1.977
Desreciacidn 34, B56 3291
Honerarios Profosionalss 2,730 2,762
Ipnaestos, tasas ¥ contribucionss B2 .26 21,780
Cirns Gastos de Oficina 17,883 42,795
Mapntenimiente de Edificios 35716 27,972
Participacion crabajacores __2.900 52
Tutal de gastoz de operecicm Aan.o0g 133465
REZLTADOS ANTER DE IMFLUESITDS 12,177 1383t
MENO3:
Ipueero = ia ronts 14, 133 {14,383
Eegerva Legal 10% 114 -
REZULTADGSE DEL FERIQDD i =143

CTRO2 RESULTADRDS (NTEGRALES:

Parfdas gue e g8 reefasiicgran pasteniormenie 2
resrftgdns:

Gatancias |pérdidas actuariales por planes de beosficios
definidos 414 - 233

TOTAL RERULTADD INTEGEAL DEL ARG — [3F] - 2O

= i
Q&% e Bt ate f L:ikw»

Sra, Alicia Villacis Ardito CRA WeHinpf
Fepresentante Legal Cotitador
Mg, Regigtra 85681

Wer notas a log estados financieros
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MMOBILIARLA MARDS FIEDIAD IMMOAF] 8.4

ESTADO [(ND CONSOLIDATD) DE FLUJOR BE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADC AL 51 DF DICIEMBEE DEL 20714

2014 2013

(enn U5, dolares]

FLUCJOS OE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

QOFPERACION:
Recibido de clientes 323,405 165,824
Fagos a provesdores ¥ a empleados {146,177} (164,374
Otrog pages realisados (64,281} [35.026]
Flhiyo peto de efeceivo {uedlizads| provenients de 112 947 (32,636

actividades de ocperacitn

FLUGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERESION;
Adgnisicidn de propiedades ¥ equipos A05,355] 207 IR
Flujo tietn de efectivo utilizado en actividades de -

207 .38

Vs, [RENh350] i
FLUJTOE DE EFECTIVO EN ACTIVIDADRES DE

FINANCIAMIENTO:
Fréstarnos a iargn plase 117.23.3] 234 7649
Fluje neto de efectivg (utiligadn) proveniente de

actividades de Atanciamisnto 12853 —£33, 7603
Dismitmiciétl neta de afo [242) {5,820]
Saldos el inicio del afio o 20891 —hdl]
Saldo al final del afio —aj4g —aa3

Lo i ihe B2 s i g
Sra. Alima Villacis Ardifo
Fepresentanie Legal

Mo. Registra 8561

Ver niotas a 13 estadns financems
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ESTADD (NO CONSOLIDADD) DE FLUICE DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC AL 51 DE DICIEMBEE DEL 2014

COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTTVD NETO (UTILIZATD) PREOVENIENTE EN
ACTIVIDADES DE OFERACIIN:

Litilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el sfectivo
neto [utilizado) provenients en actividades de
nperacidt
Depreciaciones ¥ amortizaciones
15% Participacion de trabajadores
23% Impueste a la roata
Otro=
Cambigs en activos ¥ pasivos:
Digtninucion [aumenta] en custitas por cobrar
Auments e otras cuentas por cobrat
Disminicion (aumenta) @i anrcipss 8 proveedares
Disminucion (awmetnto] en otros activos
Imcremmente (Fsminacidn| en cuentas por pagar
Cometciales
THetninueidn en otras cUenras por pagar
CHeminncidn en bensficios empleadass
Augnento [diemimicion en anticipos de clientes
[herninucidn {increments) en ottos pasives

Flhujo neto de efectiva utilimdos] provenisnie n
actvidades de operacion

L i . \
e le B oo

Sra. Alicia Villacis Ardito

A1

2013

[em TF&. ddlares)

44

40,495
3,400

19,133
{4,121}

[515)
(L5200

123.234

(9,167}
(0,201}
[1.005)

1334.534]

L2047

Representants Legal Cotiradot
M. Regiztro 3561

Ver fiotaz a los estadas financie-as

1482

3,791
2,552
14,882
11,733

(5,109)
(5,568

(B22)
(21,134)

5,391

435
230
150,231

[33.630]




INMOBILIARIA MARTA PIEDAD MMWMOAPT 5.4

NOTAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS [NO CONIOLIDATIOS)
FOR EL AND TERMINADO AL 31 TE DICIEMBRE DEL 20714

L

INFORMACION GENERAL

Mediante Ezcritura Priblica otorgads ante Notaria Publica de] Cantén Guayaguil el
24 de noviembre de 1987, aprobada mediante Besolucidn 6210, del 17 de diciembre
de 1987 & inscrita en o] Registro Mercandl del Cantdn Guayaquil el 18 de diciembre
de 1957 s constituyd la Companiia INMOBILIARIA MAR(S FIEDAD INMOAPL 5.4
con1 domicilic en la cindad de Guayaguil. La actividsd actaal de la Companda esti
relacicnada a las actividades de comnpra, vena, alquiler » explotacidn de bienes
inmueblez propios o alquilados 7 su vbicacion actual es Lugue 127 ¥ Pedro Carbo.

Mediante resolucidn Ne. SC-DIKARD-SAS-G-14-0000774 de fecha 12 de febréra del
2014, 1a Superintendencia de Compaiias aprobd el aumento del capital suscrig en
72D 53,200, con 12 cual, 5] 31 de dicembre del 2014, &l naiesg capital sccial es de
&0.000 accianes de USZD 1, walor hamindl wnitadio. las cusles otoargan un voto oor
accign ¥ un derecha g los dividendas.

A1 31 de diciembre del 2014, =] perzonat total de la Compania es de 4 empleados,
que g€ encuentran distritmidos en los diversos deparamentos de la Compadfiia.

La informacidn concenida en £stos estados fnancieros [no consctid=ados]) es
responzabilidad de la Administraciin de la Corngadda.

POLITICAS COKTABLES BIGNIFICATTVAS

2.}. Declaracién de cipnplimiento - Los estados fnmncieros [no conselidados] han
silo  preparades de conforrmdad <on las Normas nferpacicnalss  de
Informacitn  Finesnciera -NIOF  emicdas por 2l Consejo de  Nommas
Intern=cittales de Contabilidad (IASH).

F.2 Moneds faciowsf - La moneda funciomal de la Compafiia » sus eubsidianas
&3 el Ddlar de lps EBetados Tnidos de América (1.3, dalar), el cual es la moneda
de circnlacion en el Eeuador.

£ 3. Bases de preparacicn - Los estados financierss ine consolidados) han sido
preparados sabre laz bases del costo historics excepto por clertas prepiedadses
g Mstrumentos financieros gque son medidos 3 sus niveles razonables, tal
come 52 txpiica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo
hisedrics 514 basado gencrebnent: en el valgr rasonable deo o la
contraprestacidn enrregada a cambio de bienes v zervicios.

El valor rasonable es el precio que s@ recibitd por vetder un active @ el valor
papgade para traneferir un pasive entre participantes de un mercade on la
fecha de valeracidn, independientemenee de si eze precio es ditectaments
observable 0 eztimmade phHlizaads oirs t&rica de valoracion. Al estimar €] valor
razonable de un actdve o ur pasive, 13 Compania tiene en cuesnca las
paracteristicas del actve o pasivo a la fecha de medicidn. Et valor razonable a
efectos de medicidn ¥ o revelacitn en los estades financieros [io consclidades).,



2.4,

2

gg determRina =0bre na base de cste tipe, & excepoidn de las (ransacciones
relacionadas = pagns basados en =socitnes gie s encuentren dentro del
aleance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estédn dentro del
alcanee de la NIC 17, ¥ las mediciones gue Hene alputnas similitudes con el
valor rasonable, pere no son1 sm valer razonable, tsles como el valor nets de
replizacidn de la NIC 2 g el valor en usa de la KIC 36

Adicicnalments. a efectos de Informacidn  financiera. las  medicicnss
efeckuadas a valor raronable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con baze en el
erado de imporntancia de los insutnos para [z medicidn del valor razonable e
=1 totalidad, 1os cuales 5= describen a continpacion:

Mol 40 Boo precios cotimadps [Rin ajustar enomercades activos para actives o
pazivos Wdénricos gue la entidad puede acceder 5 1a fecha de medicion,

Awed 20 Insurnes distdnios a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que
seat abservables para ef activo 0 pasivo, va sea directe o indirectamentes.

Aivel 30 Inzumes son datos no ebservables hara el active o pasivo.

A contitmacidn == describe lag principales politicas coniables adoptadaz en la
preparacife d& 8stos exgtados financetos (B9 consalidados).

Efroite proogexfrwdants e afective - Inchype aquellos activor finapeierps
liguidos, Gepdsitge o inversiones firancieraz liguidas, <ue s pueden
traneformar rapidamente en sfectivo @1 un plase inferior a tres meses v
sobregitos batcarios.

3, Favertarfes - Bon presencades al coste de adquisicddn o valor neto realizable,

el menar. Son valuados con et métode det coste promedic ponderade. Las
importacionss &0t trénsite =c enoleniran  registradas =& 0 cogto de
adquisicién. Eb valpr netn realizable represents el precin de venta estimade
menos tedos 105 COgros de terminacién v los cozeos necezarios para la venta,

Fropfedades y» eqilpos

261 Meodicidn en of mamente ool reconpocirfsntg - Lag propiedades ¥
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumnulada r el
imparte acurmilado de las pérdidaz de deteriore de valor.

El coste de propiedades ¥ equipos comprende su precie de adgquisicion
mas tedos log costos directamente relacionades con Ja ubicacisn, su
puesta en condicienes de funcionamisnto segin le proviste por la
Admitistraciin de la Cormeariia,

Adirionalmente, s¢ considera cone parte del costo de fos actives, o=
COEMWE POr préstamos directamente atribuibles 2 te adguisicidn o
constriccidn de activos calificados.

2632 Medichin postesfor al recosccinients medelp del coste - Después del
recondcitiients injcial las instalacionez fjas, mejoras en locales
arrendados, maguinas ¥ eguipos. vehiculos, muebles ¥ enserss,
pmaebles de oficine ¥ squipos de computaciin son registrades al costo

e



203,

4.1

menaz a depreciacitn acumulada v el importe acumulade de las
perdidas de deteriorp de walnr.

Lo gastog de reparacifn ¥ matrenimiento s impltan & resultados on
£l porode en se producen.

Medicion  posteror & recenscimients: medelo de mevaloacida -
Después del reconocimisnto micial, les terrenos ¥ edificios son
préesentados 8 sus valores revaluados que =on sus valores razcnables,
enn €l momento de las revalnaciones, menas la  depreciacian
acumilada v el importe acrnulado de la= pérdidas por deteriore de
valor. Las revaluaciones se efectlan con suficients frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiere materialmente del gque se
habria caleulado utilizande 108 valorez razonables al final de cada
periodn,

Cualguier aumente en fa revaluacion de los tertenos v edificios sc
reconoct ep otRD reguftado integral v ge acumula en ] patrimonic
bajo el encabezamisnto de regscva de revaluacidn de propiedades,
excepte =t reviermte uwna disminucidn en la revaluacidn del mismo
Previatnetite regonorida en rosnltadas, en cuyo caso ¢l aumentos se
artedita 4, resultados en (@ medids en que =se carga & dismiinucion
previa. Una dizmimicidén del valor ded ralor en libres de 1a revalypacisn
de los tetTenos ¥ edificios o5 registracia en resuliados en i medida gue
exrede el =maldo, =i ewdste alpune, mantenide en la resera de
remvvaliacitn relacionade con una evaluacion aneeror 2 diches activos.

El zaldo de revalnacidtl de terenops v edificios incuido en el
patrimonin es transferide directamente a utilidadss retenidas. cuando
2= produce 1a baja sobte Bina hase prospectiva.

Mébode de depreciacion, widas difes y valores residuales- El costo o
valor revaluade de propizdades ¥ equipos se deprecia de acuerdo son
el tnstodo de linea reckz. La wida it estimada v =t métdo de
depeeciacidn son revisadas al final fe cada aro, =endo & efecoo de
cuzlquier pambic en el estimmads registrade =obre una  haze

prospeCLiva.

A continuaeidn se presenta las pariidas de propiedades ¥ cquipos v las
¥ifdas tlles vzadas en €] cdloulo de Iy depreciacicn:

Wida fitad
Iiem BTl ArieS
Edificios 30— 40
Vehicolos 5 -3
Muebles y enserez ¥ equipos de oficing 12
Eguipos de computacidn 5-7
Mejoras & propdedades arrendadas g-10
Maquinariaz y cquipos 12 -13

La Compadfa no consideva el valar residual de las propiedades ¥
equlipos para fa determninacidn del calounle de la depreciacisn, en
razdn e la Compafia no prevé la venra © disposicidn de estos

9.
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Z-8. 7

activos al finalizar su vida 1atil

Achivgs mantenidas baje arrendamiente fnanciere - Son depreciados
de acuerdo al plaza de s vida 041l eztimada igual a los activas
pogsidos, =i esta @5 thenor, por &l plaze de srrendamisato
correspondiente.

Fetirg o vonta de propiedades y eguipos - Lo utilidad o pérdida gne
sufa del retito o venta de un activo de propledades ¥ egquipos es
calculade come diferencia entre el precis de venta v el valor en libros
det activa ¥ reconocida en resultzdos.

Efl caso de venta o retiro subsipuients de propiedades revahradas, o
salda de la reserva de revaluarién ez rransferids directaments a
utilidades retenidas.

Detrpiorg daf valer de leg gctivos tapgibjas- Al final de cada periodo,
la Compafida evalia los walores en libms de sus acdves tangibles e
mtangivles & fin de determinar 57 existe yn indicativa de que estos
activor han =ufddo alguna pérdida por deterorn,. En tel casoe. =e
caltula £] imports recuperable del actize o wnidad generadosa de
efeciiva a fin de determingr <f alcancs de la pérdida par deteriany (de
haber algunal.

los actvoz intatpibles con una vida atl indefinida o todavia no
disponibles para su usc son sometidoz @ wpa comprobacion de
deteriorn anualmente, ¢ cuando edsta cualqeict mdicacidn de gae
podria haberse deterforado =w valor.

Lae pérdidas ¥ reversicmes ol deterioro 22 ©ecOhooeh
inmedistaments e resultados, sala =i el artive =e repistta 2 un
imparte revaluade, en cuyo case =ze debe considerar la pérdida por
deteriom coma una disminicidh ¢ ah itcrementa en la revelacidn.

Impuesios- El gasto por impnests a la renta representa la suma del impuesto
Bz renta por pagey corrisnte 3 sl impuesto diferide,

AL

fpueste corriente - Bl impaesto pot pagar coTients e basa ¢n [a
utilidad gravable [itrbutaria) registrada durante e] afo, La utilidad
gravable difiere de [a utilidad contable, debido a la= partidas de
ingresos © gastos imponibles o dedurcibles y partidas gus o =Zon
gravables o dedumbles. El pasive de la Compafiia por concepto del
impuesta coprente se caloula utilizande las tasas fHscales aprobadas
alfinal de cada periedo,

Impueste corrfentes ¥ diferddos - Los impuezeos corvientes v
dsferidos, deberan TecomoCeErsE COMO gres0 o gasto, ¥ ser incluidos
en &] regultado, ewcepto en la medida en gque havan sureide de una
transaccidn o scesn que se reconoce huera del resultads, va 523 en
otre resultado integral « Firectarients €N el patrimonic, B0 cUyd CaSc
el impmesto también se reconece Mera del resuleado; o czando
gurpen del registro inicial de una combinacitn de negocics.

-10-
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A )

Frovisiones - Se recofivce cuande la Compania tiene una obligacion presente
{ra se= legal ¢ implicita) come tesultade de un suceso pasado, es probable que
la Cotopatiia tenza que desprenderse de un recrsn que incorporen beneficios
SCOnStnicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion
fiable del impnrie de 1o shligacien.

El importe reconocide come provisidn debe ser la coejor estimacidn del
dezetnbolss necesarie para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periods, teniendo en cuenta los desges ¥ 1as heertidumbres correspondientes.
Cuande g2 mide una provisitn usando =l fiuje de efectivo estimado para
eancelar la oblipacién prezente, s iporte en libros presenta el valor ackual
de dichio fiujo de efective (cwando €] efecta el valor del diners en el Hempo &5
tnateriat)

Cuarndo se ezpera la recuperacidn de alfunos ¢ todos loz beoneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provizidn, s¢ reconoce una cuenta
por eobrar cotne @n active =i os wntualtoents segure que e recibira el
desetnbolse ¥ el mentn de la cuenta por cobrar puede ser medido con
Makilidad.

Beneficins & cmpleados

2.11.1. Beneficios definfdos: Jubifacidn patrong! - El costo de loa bensficics
definidas - Jfubilaciin patrenal es determinade utilizanda el método
de 1l UTnidad de Crédite Peovectada, con valoraciones actuariales
realizadas xl Anal de cada pericdo.

Los costos pof Serviclo proscobte ¥ pagado 56 Deconocen eno =l
resubtada del anc en el que se genera, as=i cormo & interés financieto
getigrado por la pbligacion de keneficie definido.

Laz nuevas tediciones, que comprenden las papnancias v pérdhidas
aclariales, s recanacen ©fi ¢l esiade de gitmacidn bLinarciera ¢on
cArEn a sbenm a otto resuliado integral, en el petiodo en gue =e
producen, Bl reconocimiento de las ganhancias ¥ pérdidas actuanales
et Gtrg resultado  Imtegral se reflgjan inmedisraments en las
ganancias acumuladas ¥ np son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periado

2118 FParicipacion & trabafadores - 1A Cofnpania mecohocs UL pasivo ¥
a0 por la pardcipacitn de tos trabajadores en las udlidades de la
Compadija, Este beneficio se caltuls o la tasza del 15% de las
vtilidades liguidas de acEerds con disposiciones legales.

2.11.3 FRemuneracion de las gecutivos - La Compania reconoce un pasivo ¥
un gasto por remuneraciones piorEades 5 sus principales directares,
las cuales zan caleuladas en base a las ventas netas.

Arrendaniienios - Los arrondatmientos se clasifican como financiercs cuando
les  tarrsumos  del  arrendamients  tranegficren  sustancislments a  los
arTendalerios todos los tiesgos ¥ bensficios Inherentes a [a propiedad. Todos
los demds arrendamientos s¢ clasifican <otno operatives v los  costos
inpurridas en las adecuacicties ¥ mejoras a lpcales arrendados a0

-11-



211

repgistradoz en la cuenia propiedsdes para ser amortieados en los plasos
estableridos en los contrates de arriendo, entre 3 v 20 afios,

2131

AI22

La Compadia copme =srrendador - Eb oinpresg por concepio de
atquileres bajo arrendamientos cperaciyos g reconoce etapleands el
tiétode de lnea trecta durante el plaso  correspondients  al
amendamientr.

La Compasia como arendatanic - Loz activos mantenidos bago
amendamientos financisraz =& reconooen oomo Sctvos A &0 valar
razomable, a4l inicio del arrendamietitoe, 0 2 €2 menor, al valer
presetite de loz pagos oemes del arrendaciients. El pasive
correspohdiente &g incloye en el 2tadoe de sitvacion financiers coma
una chligacion baje arrendamienta Bnancera.

Loz pages por arrendamiente 2on distribuidoz entte 105 gastos
financieros ¥ la reduecidn de las obligaciones bajo arrendamiento a
fin de =lcanzar una tags de interéz implicita schre el zaldo mestarre
del pasivo. Loe gasto: financieros son cargades ditectaments a
resultados.

Loe arrepdamizntos gperatsos 58 cargan 4 resultados cmpleando €]
métode  de  linea recta, durents el plaze  correspondiente  al
arretdamierto.

Reconeoimicnie e Jos jngreses - Las ingreses se caleulan a valor rasenable
de la contraprestacidn cebrada o por cobrar, teniends en cuenta & itmporte
exfimadno de cualguier descuentn, bonificacidn o rebaja comercial que ls
Comparia pueda otorgar,

i1

2112

Venta de biepes - Log ingresos ordinanos procedenes de 1a venta de
bigtes e recomocen cuando &£ cUmplan todas ¥ cada una de fas
siguniettes condicicnes,

+« La Covnpeiis he treasferide ol comprader los desgos 7 beaeficips,
de tipo significativo, derivados de la prapiedad de los bienes;

+ La Compafiia no conserva pafa si ningana implicacion on la
gestién cormentes de los bienes vendidos, en el grade usnalyents
asociadn con la propiedad, ni retiene =l control efectivo schre los
misting:

¢ El impotrte de los ingresos ordinarins pueda tmedirse con fiabilidad;

r B2 probable que la Compafia teciba 1oz beneficios econfmices
agociados com la treaneaceidn: v

» Los costos incurtidos, o por inoumrn, en relacidn con la
transyecion predsn ser medidos con fiabilidad.

fogresos por alguiferez - La politica de la Compania para =)

recoficiimients  de  inpresas  provenientes de  arrendamientos
Cperatives s descrite e la nota 212 1.
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Costos 3 gastes - Los costos ¥ gastos se registran al coato histérico ¥ se
recomocett | tedida que son neurrides, independientemence de la focna en
gue s¢ haya realizado ol pago, ¥ ¢ registan en el perodo en el gque s
[ R o

Cpmprnsacidn de saldes 3 lrapsacciones - Como nermia general en los
estados financieros no 52 compengsan los activos ¥ pasivos, (RMpoco HEresns ¥
eagios, salvo aquellos cazos en 1os que la compensarion $ea Iequerida o
pErmitda pof alpana nomma ¥ esld presentacién sea el reflejo ds la esencia de
la trangaccidt.

Los ingresos ¥ gastos con origsn Sn fransicciones que, conirachialments o por
una norma legal, conternplan la posibilidad de corppensacidn ¥ 1= Cotnpaiia
Hene i3 intencidn de liguidat por su impoerte nete o de realizar el sctivo ¥
preceder al pago det pasiv de forma Ssioultanea, se presenta netos en
resultadasz

Nermas nusvas y revisadas con eftcle matanal sabre Jos erfados Gpanaeres |
R corsplidadog]

Durante 2] 850 sn chreo, la Compania ha aplicade las siguientes normas
nusvas ¥ revisadas emitidas por el conssjo de Mormasz Intermaciotiales de
Contabilidad [JAEE), efectivas a partir 1 de enero del 2014 o postericrmente

Modificaciin a la KIC 32 - Compensacidn de actives financiergs ¥ pasivos
financieros,

La Campafia ha aplicado laz modificaciones a la NIC 32 Compensacidn de
Activos Finanveiegrps 3 Pasivos Financieros por primeta va2 el ¢l presente ano.

Dhehas  modificaciones  explican  los  requedmientos inhecentes a 1=
compensaciin de activos financisrcs ¥ pasivos financieros, Especificaments,
las modificaciones explican €] significade: *actnalmente, tiene un derecho
exigible legalmente a comperizar 1os mportes” ¥ Trealizar el achwo ¥ Hquidar el
pasive SMEanesmente”.

Las modificaciones han sido apiicadas de manere retrospectiva. En vista de
que la Compafila no mantiene actives inancigros v paskvos finatcieras que
clasifiquen para compensacion, la aplicacidn de las modificacionss o ha
afectadn lae revrelacicnies o los imporees reconpcidos en los estados finencierns
congolidades de la Compania, La Cotnpafifa ha evaluado si alpunos de sus
activos financierss o pastvos Tnancieros califiguen para compensaciin ssgin
£l criterio establecidn en las modificaciones ¥ cotcinyo gue 1a aplicacion de las
modificaciones no ha tendde itpacto en log importes reconacidos en los
eatados finanriernz (o cotngolidados) g la Compania.

Modificaciones a la NIC 36 Revelariones de Importe Recuperahle para Activos
Mo Finanrieros,

La Compafida ha aplicado las modificacienes: 3 fa NIC 36 Fevelacionez de
Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera ver en el
presente afio. Las modificaciones a la BIC 36 gmiten €] requerdmisnoto de
revelar el importe recuperakble de una Unidad Geperadora de Efectiva [UGE] a
la gue la plusealia u otros acrivoes intangbles con largas vidas (tiles habian
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sido asipnados cuando no existia detenaro o teverso con rezpecto a la UGE.
Asimismie, las modificaciones agregan  reguerimientos  de  revelacidn,
adiciotales que =e apliquen cuando == mide el importe recuperable de un
activg 0 vna TIGE a valor razonable menos oz costos de disposicidn. Estas
nuevas revelaciones incluyen la jerarguia del valer razonable. supesiciones
clave y técniras de valoraciin aplicadss, on conjuncion con la reeelacidn
requerida por la KIF 13 Aedicidn o Talor Aazonable.

La aplicaciéfl de estas modificaciones no ha tenido impacto materiat en las
revelaciones de [og estadas financicros (B0 consclidades] de las Cormpafiia

215 Normas fiuevas v rmisadas poro dili 20 efectivas,
La Compadia no ha aplicado las signientez MNertnas Rternacionales de

Informaceft Financiera KIIF nuevas ¥ tevisddas que han side emitidas pero
aun no 00 efectivas, que permiten aplicacidn anticipada. Un detalls €5 como

sigre:
HIEF Timlg Efgetien 3 partic
I[F % Instumentos [nancioros Enero 1, 2018
IR 15 Inproses procedences de

Conirlicy Curl dilelies Eacro 1. 2017
Medificaciones 5 1a MIIF il Contabilizacién Se adquisicioncs

Do interesss: ot Operacionss

ConjuniEs Eccro 1, 2016
Medificaciones & la NIC IB Clarificacitn, ée los mesodos
T la XIC A2 11 accptables de depreciaciin v

Amearbaciat. Ercro 1, 20168
Medificaciones 5 1a NI: 1% Flaties de beneficios definidos:

Aporraciones de Loz cmplicados Julo 1, 2054

la AdministmEcién anticipa que estaz enmiendas que serdan adoptadas cn los
estadas financieros de la Compatila en los periados futuros s tendrin un
npacto significative scbre los itaportes de los activoe ¥ pasivos ¥ las
revelaciones de la Compafiia, 3in embarge. no ez posible proporcionar una
estimacmén razponable de eze efecto hasta que en exatmen detallado haya sida
completada.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOR

La preparacidn de loz presentes egtados financierce [(no  conseolidades) en
coftformiidad con KIIF requiere gue la Administieacidén realice ciertaz estimaciones ¥
establezca alguncs supunestos inherentes a ta actividad economica de la entidad,
con el propdsite de determinar 1a valuacion ¥ presentacion de algpunas partidas que
forrnan parte de loe estados fAnancieros. En opinidn de la Administracidm, rales
esHmeaciones ¥ aupuesios £stuviercn basados en la toejor urligacidn de Ea
informacidt disponible al momento, les cualss: podrian Begar a diferr de sus
efectos fingles.

La=s estitnaciones ¥ jmicins subvacentes se mvisen sebre una base regnlar. Los
efectps de los cambios en eatimaciones contables surgides de estas rovisiones se
reconacet en el periodo de la revizidn v pericdoz futotos 51 g] cambiq afecéa tanto al
periedo actaal cotig a peripdos subeecuentes.

S1d-



EFECTTVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectiwo ¥ eguivalentés de efective como se muestra en el estado de flujo de
efectivg pueds ser conciliade con las parddas relacionadas en el estado de sionacidn
Itaneciera de la sipuienre manera:

... Dictembes 31...,
2014 2013
(en U3, dalares]
Efectivo R 4
Bapoos 2,049 2,287
Total waddl 2231

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas cortientss en bancos [oeales,
lo= mismos gque se encuencran de libre disponibilidad,
CUENRTAS POE COBEARE COMEECIALES ¥ OTRAS CURKTAS POR COBRAR

Un rezumen de lag cuentas por cobrar comerciales ¥ otraz cuentas por cobrar o
Coino sigue:

... Diclembre 21,...
2014 013
(=0 5, dalares)
Cusptas I ocomcroiaies
Clientes q,024 G109
Llirgs cuemias por colrgr:
Anticipog 3 proveedares - 4,530
Préstames al porsonal - 1LOE
Total .02 15,837

Clipnéez, - Al 31 de dicierpbre det 2014, corresponde a valores por Cobrar def afic
2013 ¥ que 3£ estima qus zon recuperables.

FEQPIEDADES ¥ EQUIFDE, KETOD

L1 resumen de las ptopiedades i equipos, neta ez como sigle:

... Diclembye 3% ...
2014 2015

(en U3, djlares]
Cogte o valuacion 211,480 210,670
Depreciaciion acummlada + deterioro {77,823 143, 269
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... Diciembre 31,...
20149 2013
fen, U.Z. dilares)

Clasifcactio
Muebles ¥ engeres 45,9498 35,496
Equipos de oficina 39,453 35,643
Instalaciones 8,713 895,713
Maguinarias ¥ eguipos 3Ele 30,816
Tokal 2114580 210670

Los movitnientes de propiedades v equips fugron coma sigae:

Egpny

e L2 palares. ..

- N

Faldos 21 31 de didi=macs, 2512 22,011 32426 - 516,431 §E.349  6VE.36T
adquisiciocs 1455 6217 317,315 5.333 o, 366 53317
Faclazificacidin . - - 1322,0714] - N22.004
Balde 51 A1 de dicicoaes, 2013 d5A%G  A5S43 30815 - 95,713 2iDETE
Adquisiciones - Bl - - - o
Raldos al 21 fe ddemBes, 3014 4348500 39453 A0 216 ——= 95,214 G485

w=yoer " o
vl 108 dilanesl-..
Pl = e | LA o e U e
——

Z23'don 4l 31 A dimemhre, doas - M. 312 3880 [29.68B5 (3ETE
Gazto por depreciacian - - 15253 - dz2h
ZatZas al 31 de diviescbre, z013 [FERER 7172 (1Enas) I LE
Recasikacar - - (3500 330 -
Gazta sor depreciacian (3 fic) [9.053 %047 (8277 A RES)
Zalfos al Bide ditiesebre, 2ol —LLE (12,383 1156631 @ranTl  xLEIN

7. PROPIEDALRES DE INVERSION
Lo= movitnientos de [ag prapiedades de inversidn fuerco cormo sigoe:

... Diciembre 31...

2014 2013
(=0 U2 ddlares

Tertenc 897,504 d83.6833
Edificia G L 1) 2,145,568
TForal 2269795 3.130.203
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Los movimientos de & propigdades de inversidn Mueron como sigle:

Ed.ificio
Terzend  Lugue 137 Terrehs
Caaala La v Podre Pargue de
-fem LS, ditares!...
Casin 0 walzions)
Satdos al 21 de didembae, 2012 BEl,33e 0000 1 20632 - 2,475,658
Adquisiotlas ¥ Moieras - - 25.690 145,535 1531 551
Rosalarizacicties - - 522,014 - oE32.01s
Sakio 8l 31 Se diciembee, 2012 Q61,036 FO0O00 1543332 123533 3,130,203
AdquisCiones ¥ mejeTas - - 35620 62,935 9,545
Rerzlorizaciones - A0 Q0 - - A0 GO0
Saldog =l 21 de d.'lﬂfl'l'lm- 2'}1 3 051,335 e ) 1,579,052 184 _TELD 3365; T4

a2

S

Casa f@ Puptills.- Al 31 de diciembre del ane 2014, estd ubicada en
Urbanizacién La Puntilla calle 2da Este, v estd valorado segin 1o gue indica
el valer catastral municipal USH 961,036 £ jncluye terrenc ¥ ediflcacion.

Torrene La Tronggl- Al 31 de diciembre de] afio 2014, o=td ubicado en 1
Colanis. 10 de geosto lote 86 del cantdn La Tergncal, =l cual tieps 40
hectireas valorade sepin lo que indice & avallo catastral del Municipde,
tuvo 1f incremlenta e su plusvalia de USD 40,000 en relacitn al afo

ANTEriar.

Edificin.- 81 31 de digiembre del 2014, e] adificie denominads “Etlealada’
ubicado entre las calles Lugue 127 ¥ Pedro Carbo walorado segin lo que
indica el avalio catastral del Municipio.

Fargue de La Faz- Al 31 d= diciembre del 2014, 1un lote en el sector 29 en
Camposatto Parque de [a Pas, por ol valor de LS § 183, 7Ta60.

CUENTAS POR PAGAF, COMERCIALES T OTRAS CLUENTAS POR PAGAR

Un resumet de cuentis par pagar coenetciales ¥ otras cuentas por pagar es oomo

sigue:
.. Dicigmbre 31, .
a0l4 2ra
lem Ui 3. daolagpes)
Proveedores [noales - 13,707
Anticipos de clientes - 250
CMras 13,919 10,817
Total 13.813 24,774
iMres - Al At de dicietnire el 2014, correzponde a impuestos a las patentes e

impiests 1.2 por mil.
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9.  INMPUESTOI:

81 AcHwos ¥ pasivos del afdo corFende - Un resumen de actisos r pasives por
ipUEESIDS COTHeNEES €5 COMO Sigue

... Diciermbre
21
2014 2013
(enm U.5. délares)
Actives por immpuesto corrjente:
Credito tritmtario TVA 41,660 C4,246
Crédirn tritnitare impueste a fa rents 12,713 11,774
Total 245702 B, 720
105 ; epfos corrantas,

I'VA por pagar - a8.674
Retenciones de Tivd 25 2eg
Eetenciones en la fuents 185 86
Total 274 5,403

gF Fmpuestt 2 M rewld oot roowrocrt gy Ay snsoledse - Lina
reconciliacién entre la wtifidad =segin estados financieras ¥ el gasto por
impuezto a la renta corrients, o como sigue:

... Diciernbre 31....
2014 2013
jen .2, dalares|

Utilidad  $eglin  estades  financieros  attes de

im!}uﬂﬁtﬁ a 1a renta ]\91259 ].5.{-"3':'

Gastoz oo deducibles 44 =47 _ 4,008
1Tdfidad gravable B4, (F7 6 19,558
Impuesto a 1a renta cargade a resuliados 19,133 _]4.889

g3 Situacidir telnotena

4] 31 de diriembee del 2054, las declaraciones égtdn ahiettas para la revisifn
par pafrte de lag autprdades de control, desde el afio 2011 haste el afio 2014,
sohre lge cuales podrian  existic diferencias de oriterio en cunanto al
tratamientos d¢ ingresos v gastos.

fncopsistendids - Lo Compafia registrd todas suz transacciones cumnpliends
conl log requisicos de seporte ¥ normas coneables apn cuando pudieran exdstir
gleunas de #xtas wransacciones gque la parte formal de la documentacion
difiera can el eritero de las auteridades criburanas.
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(i Qrednieg de fg Prodocose —~Con fecha diciembre 29 det 2012 s
promniled en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 251 ] Codige Orginico de
la Produccidty, Comercio e Ioversioties, €l mismo gue incluye entre otros
aspeceos triburarios los signientes:

. La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la reata pars sociedades,
asi tensmos: 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 ¥
2012, para la medicién del activa (pasiva) por impuestos difendos, la
Compadiia Utilizd una tasa de impueste a la renta promedio del 2249% ¥ 3%
rezpectivamente.

2 la Lev de Fomenie Ambicnis

& stado - Con fecha neviembre 22 del 2011 se prclmu'[gu en El
Suplements del Registro Qficlal Me, 283 la Ley de Fomento Ambiental @
Opritnizacitn de lps Ingresos del Estado, la mizma que itcluye entre EI'EI'I]E
aspectos tobutarios los signientes:

+ La tarifa de] Inpuesto a la Salida de Divisas - 13D ze incrementd del 2% al
0%. Par presunciée s considera hecha generador de este impuesto el ds=o
de dinetw ¢ el exeerior ¥ =2 establece OO0 exento de este impucsto €] pags
de dividendos 5 compafiias o personas naturales gque no estén domicilisdas
en prareisos fizceles.  Los pagos de este impueste cn la importacidn de
materia® primas, itsumos ¥ bisnes de capital, gue consten en el listado que
gstablezca ¢ Comité de Politica Tributania v que agan utilivados e
pracesos produciivos, puedsn =er wtilizados como credito tnbutacie ds
itpaeste a la renta,

Doprocgacadn de Fevglusoion Doorens Efecutivn Voo [ ISF - Con fecha 30 de
thayo del 2012, el Servicic de Rentas Itemas promulesd o Decreto Bjseuativo
Ko. 1150 en el que se refortna el Reglamenta para la Aplicacién de la Ley de
Eégitnets Tributarip Interno, eliminands el literal mediante el cual, la
aurpridad tdburads y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacion de activos fijos.

Con base en el referide decreto, la Compafia decidid eomar como gasto
dedicible de la basze impenible sugeta al impuesto a 1a renta. 2] valer de la
depreciacitn de [a revellaciin de actives fijos efectuada a 1A fecha de
treneicidty de las KNIIF ¥ de las revalnacicnos: posteriorss; por consigeients,
proecedid a revergar el pasivo per impuestos diferidos con cargo a uklidades
retenidaz [resulesdos acunulados provenientes de la adepcidn por primera
LEZ] ¥ a ot resultado integral.

ey Qrginica_de Incontivos 8 fa Prodnocion ¥ Prevencidn ded Fraude fiscal -
Con fecha diciembre 29 de dicternbre del 2014 se proemoulgs 1a Ley Orghnica de
Incentvos a la Produccidn v Frevencidn del Fraude Fiseal la misma que
inchuye entre ofros aspectos tributarios los sigoientes:

Impucsho 5 49 Renks

& METESEs fTavados - Se oconsidera como itgresas de fuente ecmatoriania ¥
gravadas con ¢l Impuesto 4 la Renta la panancia proveniente de la
eflajenacian de acciones. participaciones y derechos de capital. De la misma
manera 5 consideta ingrese gravado @l incrementn patrimonial ho
justificado.
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s Deducibilidad de Gzstos — £n el case de actives revaluades, =f zasto por
depreciacion de activos revaluados no seré dedurible

¥

Se glizninan kas condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tribtucario Interna para la eliminacion de los crédites inechrables 3 g
establece gie las mismas =2e determinan via Reglamenta.

Mo g2 congiderara dedicible los gastos de premocion ¥ publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir eal calidad la
eztablecers la aunteridad sanitaria competents.

Via reglamente se establecersn log limitez para la deducibilidad de
pastos de regalias, servicios téonices, administrativos ¥ de conseliora
en general, efectuande entes partes relacionadas

Se permite el reconecitpiento de activos ¥ pasivos por lmpuesios
diferidos, determinande gue el Heglamente establecerd los casos ¥
condicicnesz. Las nortag tributarias prevaleceran =obre las contakles ¥
finaticieras,

Mo se aceptara la dedueritn per pérdidas en la enajenacién ccaszional
de accipnes, participaciones o derechos de capital que s den entre
paties relacionadas.

Mo =e permite fa deduccidn por & deteriore de activos ineangibles cerl
vida ekl indefinida.

a Faofs de impucsio a ta Kedis

W

Se introducen refortnas a la tarifa dei Iopuaesto a ba Fenta para
sorigdades, egtableciends como tarifa pencral del lmpuesto a la renia el
22% no obstanée la tarifa impositive se incremenea al 25% sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién
direcea o indirgcez de socips, accionistas, beneficianios o mimiares @ue
zean rezidentes en paraizos bhecales o regimenes de menos impesicion,
Zi dicha participacidn esxcede Jdel 30% la tarifa splicable para la
sociedad =erd def 25%

¢ Apiicimv de fmpuesioe 2 f3 Renga

'

Para efectos de] Anteipo de Impuestn a3 1a Benta, no =2 deberd incluic
en la formala 2l valor del revalud de los activos por aplicacion de las
fiIF, tanta para ¢l rubro del activo i del patrimeonio.

Se exctuird del cdleoudo del Andicipe de Impueste a la Renta Jos mhontoes
referides = gastos incrementalez por la peneracifn de nueve emplec.
adquisicion de nueves activoz destinados a la mejora de posductividad =
innovacién tocnologica ¥ agquellas inversiones nuevasz vy productivaz v
gaetos efectivaments reslizadoe gue =se relacionen con los beneficics
tibutarics para €] pago del Impuesta a la Eenia que recondgce ] Cadigo
de la Praduceitr.
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10.

L1.

fmpuesto g /a Salids Je Dndsas

» Loz papes efectuados al exterior por oréditos obtenidos por entidades
criiatorianas, estarin exentas Gnicamente respecto de agqueflos erédites para
financiar sesmentes definidos por el Comité de Politica Tributans.

Se establece cotno heche generador del 18D gwatquier mecanizma de
existenca de obligacienes cuando las operaciopss se realicen, hacia €l

Exterior.

FRECIOS E TRANSFERENCLA

De acuerdoe a Feanltoidn NAC-DGERCGEL13-00011 del Sstvicio de Fentas Invetnas
publicada en &l sefundo suplementa del Registto Oficiaf Mo, 87& de enero 24 del
2013, reforma & la Reschucidn NAC-DGERZO08-0484 del Servicio de Renras
Internas publicada en £l Kegetros Oficial No. 324 de atrll 25 del 2005, establece
que [os contribuyentes del impassta 4 la eota que hayan efectbaads qperaciones
cofl pattes relacionadae lovales ¥ /o domiciliadas en €] exteriorn, deneee de an mismo
pericda fiscal en un mante acumulado superior a USE 3,000,000.00, deberan
prezentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacipnes con parces
Relacionadas: ¥, &1 &l monto es superior a log USH &,000,000,00 deberdn presentar
adicionalments €] informe inteoral de precies de tran=ferencia.

PREOVISIONES
I resumety de provisiones ¢= como =igmre:
- IHedembre 31, .
2014 2013
(em U3, dilares)
Participacidn trabajadores 15% 3,400 28BS}
Beneficios soriales .38] 4,802
IESS por pagar g61] G545
Tl 10,582 3,103

FParticipacisn @ trabajadones. - De conformidad con 1z disposiciones legales. los
trabajadores tienen derechs & participar en las utilidades de la empresa en un 13%
aplicable 5 lag utilidades liguidas o contables. Log moovimientos de la provigién pars
participacidn a rabajadores fueron comno sigue:

- Diciembre 21,
2014 2013
[ex 1.3, délares)
Faldos at comienen del afio 2 &332 -
Provigiin 3400 36372
Faga:= 2,652 -
Saldo al final del afio 32,400 2652

S -



L&,

Beneficins socigles.- Al 31 ds diciembre del 2014, representan prestaciones 3 favor
del perzonal de la compania, de acuerdn a lo estipulado cn e Cédipe de Trabajo,

DBLIGACIONES POE EENEFICIOE DEFINIDHS

Al 31 de dicietnbre de 2014, representa provisién pata jukidacidn pattonal
establecida de acuepds con disposicietes del Cadigr de Trabajo, el cual indica que
Iz trabaiadores que por veinte afios o mAas que hubieren prestados sus zetvicios en
forma contnua o intermumpida, tendra dereche a su jubilados por sus empleadorss
il perjuicio de la jubilacion que es corresponde en su condicion de aliliados al
Institute Eruatorano de Seguridad Social.

Un resmnen de obligaciones por beneficios definidos e5 comp =iges:

... Diciembre 31. ..
201 2013
(et TI.3, dalates)

Jubilacién patranal 1,657 3,195
Benificacién por desahacio Qg3 ToR
Total 640 zsar

La compafia registto les ajustes por la pravisidn de la jubilacdn patronal o
desahncio para sux trabajadores en baze a loz caleulos acmariales realizados por
un actuario indspendients,

12.1 Jubilaeion patrenal - De acuerde con dispasiciones del Codige del Trabajo,
los trabajadores que por veilte afios o maz hubieren prestado sus servicios
£n farma continuada o intermampida, tendran derecho a ser jubilades par
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les correzponde en su
condicion de afiliados 21 Institure Erustodana de Seauridad Secial,

Los movimientos en ] valor presents de la obligacién de jubilacidn patronal
fleron come sigue:

--. Digigrabre 31, ..
ania 3013
fen U5, ddlares)
Zaldos al comienzo del afo a.193 2424
Costo de los servicios del pericdo
corTiente E23 T4
Costo fhanciero 224 170
{+/-) Férdidas [panancias) actnariales 415 (139
Saldos al fih del ado 4,657  A183

127 Bonrffcacién por desafucio - De acuerde con disposiciones del Codige de
Trabajo, en los cases de terminacion de la relacian laboral por desahnaric
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golicieado por el empleador ¢ por el tmbaiador, la Compafia entregara el
25% de la dleima remuneracion mensval por cada une de les afios de
SErvicin.

Loz movimientos en el valor presents de ofligacion de bonificacidn por
desahucio fucren como sigue:
o Diciembes 31

(ern 11.3, ddlates]
Zatdes al comiensoe del aie Toa 1,093
Costo poT Servicio 120 242
Costo financiero o2 T
{+/-) Pérdidaz [ganancias) actuariales (1) (117}
Otros - (5439
faides al firy de) afin 283 L4

Es importants mencionar, gue en €]l anaklisis de sensibilidad desarrollade, ol valor
presents de laz obligaviones por bensficios definidos se calouls ntiYizando =] método
de crédite wmitardy provectads, que 88 & misme que el zplicade en el caleulo de ka
ohligaciin per bencficios: definidos reconocide en el estadn de situacidn financiera.
g hubo vambios en los métedos & hipotesis ubilizades al elaborar & analise de
=enzibihdad respecto a anos ankeriores.

Las presunciones principales tsadas para propdsitos de los caleulos actuariales
son las =imilientes:

ceDiciembre 31,0

2014 2013

fen U5, dalares|
Tasa de descuenta .54 =
Taga ezperada del incremenro salarial 3 2

13, PRINCIPALES SALDGE ¥V TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONALAS

A vontinuacién detallamos las principales tranzacciones con partes relacionadas ¥
acoionistas:

-3 -



14,

... Diciembre 31...

2014 2013
[ony 1.5 ddlares)
5 cobr

Inverimdos 3.4, - 11.220

Pesquera del Carmen 5.4 10,000 57,140

Emaimpra 5.4, . 15

Hacienda Celin Mara C.A. - 18,245

EBionatural 5.4, 12,035 21,984

Surgesa 5.A - 18,248

Agricola lsaac 8.4, Agrisacsa - — 5433
Tatal 22,035 145,269
Cuentas por pagar:

Hacienda Celia Maris T.A. 27,700 27,709

Azrisacsa 3.4 - 2,000

Inveriendos 168,720 174,720

Zurgesa SA. 30,000 30,000

Eionatural 3.4 - 5,000

Accionisizs 1051, 047 1063088
Total 1278476 1302510

At 31 de diciembre del 2014 los saldos entre compafias relacionadas ¥ acoonistas
representan fondes entregades para &l financiamiente de apéracicees ¥ poT
relaciones comerciales, los mismos que 0o han generado interss.

FATRIMONIO DE LOS ACCHINIETAS

AF 31 de dicietrbre del 2014, ] parrimonio de log aceionistas estd conformade de la
giguientse mManera:

g ] Capital secfal - Con fecha 12 de febrerg del 2014 mediante resclicidn MNa. 5C-
DNASH-SAS-G-14.00007T4, la Superintendencia de Compafilas aprobd gl
aumento del capital suecrite en T30 59,200, con lp cual, al 31 de diciembre
del 2014, =l nmews capital social es de 80,000 acciones de UISD 1, valor
tiotninal unitare, las cunales otorgan un voro por accién ¥ wn derechg a los
dividendas,

A1 31 de diciembre del 2014, 1a compogicidn accicmania o5 como S1ELE!

Ho. L% gor L3E
Arcionists Acciomes Parbcipacicn acgdan Tatal
Encalada Villasis Alicia del Cammen 27,020 43.03% 00 27024
Villacis Ardicto e Enealada Alicia S, 20 5%,97% I SE.980
Taral BOMDG  100.00% 50,001
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14,2 Reséervas

Fozerprd Jagal - La Lev de Compahisag requiere que por 1o menos €1 10% de la
wtilidad anual sea apropiads come reserva legal hagta que &sta cotoe moingmo
alcatice 2] 30% del capiral social. Esta reserva no e disponible para el pago de
diridendos et efective pero pueds ser capiralizada en =su totalidad,

Rreeerva fSoultaifg - La Ley de Comperiias regUitee guie por lo menos ¢ 3% de
la utilidad apual sea apropdade como reserva legal hasta que ésta como
minime eleence ¢ 20% del capital zqocial. Esta reserva no es disponible para et
paan de dividendos en efectve pere puede ser capitalizada en su totalidad.

I4.3 Orwros resufiades frtegrales: Un resumen de los regultades integrales ez coma

sigue;
Biciembre 31,
L0013
Pérdicla actyvarial por planes de beneficios defittidos [+14]
Totaf i

i ¢ Resoffzdos acummdadog - Un rezumen de los resiliados acnmulados £= corao

simee:
... Picternbre 31....
2014 ZO0L3E
fen .2, ddlares)
Re=ultades arimmulados (29,5410 (30,347}
Reeultados acurmalados provenientss de
la adopcifin por podmera vez de las MIIF 2135015 2,1233015
Total 03315 A104.685

INETRUMENT S FINANCIERCS

15 1. Gesticn de Rizssge Finanoiera — En el corse normal de sus pegocios ¥

actiidaces de financiamienta, la Compania estd coxpuesta & Jdistintos
rigsgrs de namiralezs fmanciera que pueder pfectar de manern mdas o
mence significativa al valor econdmice de sus fujos v ackividades v, en
CoOnsEcUencia, sus resultados.

Lz Companiz dizpons de una organizacidn ¥ de sistemas de infermacidn,
adrunistrados por la Gerencia, que permiten identificer dichos riesgos,
determinar sp magnitud, propener medidas e mitigacian, ejecutar dichas
tnedidas ¥ controlar =su efectividad.

A continincidn ze presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compaftiia:
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i6.

153.1.1.

13.1.2.

1313

Fiagge paie: El negocio, la condicidn financera § los resultados
operarionales de la Compadia dependecdn en parte de las
condiciones de estabifidad politica v ecopdmica del Ecuadar
evaptuales cambios adversos e tales condiciones pueden causar
un efecta negativo en el negocia ¥ sus resultados operacionales; la
gvaluarion del riesps e moederada.

Risgge de tasz de ioferds: Este Hespe == define como las
espoeiciones & pérdida rezultante de wh cambio en lag tasas de
interés, tanto activas como pagivas. Este nesge exiate cuando la
capasidad de ajustar las tasas activas de uns entidad 1o coiticids
corl las pagivas. La compadia presenta en §138 pasivos obligaciones
bancarias =ijera a Una tasa fija de interes,

Riesgo de fguidsz: Se genera cuanda 1a entidad no puede hacer
fretite a la= exdgbilidades u obligaciones con tercerns, por
insnficiencia en el fluje de caja. La evaluacion del riesgo es
maderadon,

Fiezgo de cxéditer Ee el riesgo en £] gue el deudor, emigar, o
conkraparte dé url activo fihahciers incumpla en @] pags de 12
obligacidn o compromize  adowinode, Eata  exposicidn os
monitereada congtantemente de acuerdo con €] comportamisnto
de pago de lo= denderss. Las cuentas por cobrar ostan sujeias a
evaluaciones en las gue se ooinsidera la capacidad de papgo
higtorial ¥ laz referenicias del deudor, sz come su cumplicniento,
La evabuacian del fiesgo 23 moderado.

Rieggo de Jog activog: Mo todos los activos Hjos de la compafila se
efcuentran cubiertos a través de polizas de segaro pertinentes,
cuyos términes ¥ condicionses son Jag uswpales en el mercado. o
abstante de ello, cualquier dafie en los activos puede causar un
efiacty nepativo en €]l negocic ¥ sus resultadm: oporacionales. La
evaluacion d=1 riesgo 23 alta.

HECHOE QCURRIDOS RESPUES BDEL PERICDD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enkre €] 31 de diciembre det 2014 ¥ 1a fecha de emigion de los eztados financiencs
fo e produjeran evenins que en opinidn de la Administracitn pedieran tener un
gfectn importante sohre los estados financieros adjuncos,

e



17. AFROBACION DE LOS ESTADDS FIKANCIERQS

Loz estados fAnancieros por el ano erodnade el 321 de diciembre del 2014 fueron
dprotkasdos par la adminismaciin de le Compariie <] 28 deo Marese del 2015 5 seran
presentados a low Accionistas para su aprobacidn. En opiréen de la adminiztracion
de 1a Caompatia, loe estados financierss serdn aprobados por el ditecteric ¥
accicnizta: st redificaciones.
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o tlticcn g Breaioote
Sra. Alicia Villaciz Ardita
Representante Lﬁgal Contadng

Mo, Begistro 8361
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