Evrique Planchana Carvajal

Auditor ndependiente
SC - RNAE-2-319

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
INDUSTRIAL KATON S.A.:

He auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIAL KATON S.A. al 31 de diciembre del
2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas
y de estados de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de INDUSTRIAL KATON S.A... Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Efectué mis auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Reptblica
del Ecuador. Estas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener una seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que mis
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion. :

4
En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAL KATON S.A. al 31 de diciembre del
2003 y 2002. los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Mi opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de {a Empresa, como agente de
retencion y percepcion, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003, se emite por separado.

C.P%ENRI(’!UE&CHANA CARVAJAL

SC-RNAE-2-311

Mayo 14 del 2004

Zrdesa (Norte Av. 2da. # 310 Telfs.: 387660 - 09742148 - 09742217
Guagaquil - Leuador
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INDUSTRIAL KATON S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

ACTIVOS

ACTIVO CIRCULANTE

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos Anticipados
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CIRCULANTES
Documentos por pagar

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES

PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva de capital
Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas del 1 al 13 a los estados financieros
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2003 2002
(Délares)
7,475.56 62,005.13
2,169,662.19 2,335,019.73
234,173.46 256,071.90
40,211.59 40,768.12
2,451,522.80 2,693,864.88
480,311.64 541,231.70
58,961.26 22.579.58
539,272.90 563,811.28
2,990,795.70 3,257,676.16
400,000.00

529,237.65 522,373.38
131,128.91 134,030.66
82,781.84 90,711.94
1,143,148.40 747,115.98
866,329.62 1,752.750.00
4,200.00 4,200.00
263,617.33 263,617.33
713,500.35 489,992 .85
981,317.68 757,810.18
2,990,795.70 3,257,676.16




INDUSTRIAL KATON S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

INGRESOS

Ventas

Tuberia

Adoquines , Ductos, Tapas

Juntas

Ventas de Materiales (Piedra, arena)
Alquiler de Maquinarias

Total Ventas

COSTOS Y GASTOS
Tuberia

Adoquines , Ductos, Tapas
Juntas

Alquiler de Maquinarias
Total Costo de Ventas

Gastos generales

Gastos financieros

Depreciaciones y amortizaciones
Provision para incobrables
Comisiones pagadas

Otros gastos operacionales

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIP.
EMPLEADOS E IMPTO. RENTA

Participacion de empleados
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Ver notas del 1 al 13 a los estados fina ncieros

2003 2002
(Délares)

3,570,084.71 4,264,261.12
102,338.74 268,150.26
223,515.79 193,248.48
102,329.68 63,238.69
26,773.30 42,290.96
4,025,042.22 4,831,189.51
2,478,712.78 2,932,765.40
307,695.89 317,288.89
120,489.48 71,622.73
18,718.18 34,863.87
2,925,616.33 3,356,540.89
570,577.41 834,188.70
47,910.31 6,486.88
55,408.88 42,685.36
45,927.30 131,791.01
24,476.11 29,526.76
35,376.01 17,673.94
779,676.01 1,062,352.62
319,749.88 412,296.00
47,962.48 61,844.40
48,279.90 58,443.50
223,507.50 292,008.10




f 71\

INDUSTRIAL KATON S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

CAPITAL RESERVA DE UTILIDADES TOTAL

SOCIAL RETENIDAS PATRIMONIO
Saldo al 1 Enero 2002 4,200.00 263,617.33 264,724.05 465,802.08
Participacion empleados e
impuesto a la renta 2001 (66,739.30)
Ganancia del ejercicio 292,008.10 292,008.10
Saldo al 31 Diciembre 2002  4,200.00 263,617.33 489,992.85 757,810.18
Ganancia del ejercicio 223,507.50 223,507.50
Apropiacién
Saldo al 31 Diciembre 2003  4,200.00 263,617.33 713,500.35 981,317.68

Ver notas del 1 al 13 a los estados financieros




INDUSTRIAL KATON S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

+#”  ACTIVIDADES DE OPERACION:
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Efectivo recibido de clientes USS
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién (Aumento) en otros activos
Disminucion (Adquisicion) de activos fijos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

'ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucién) Aumento obligaciones bancarias
Pago participacion empleados e impto a la renta 2001
(Disminucién) Aumento pasivo largo plazo
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO USS$
CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO USADO EN

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO USS$

+ “\Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:

~a

Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Depreciaciones y amortizaciones
Provision cuentas incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Cuentas por Pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar
Inventarios
Pagos anticipados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION USS$

Vea notas del 1 al 13 a los estados financieros

2003 2002
4,166,927.43 3,202,849.37
(3,683,771.39) (3,718,460.59)
483,156.04 (515,611.22)
(36,381.68) (5.41)
(14,883.56) (203,264.81)
(51,265.24) (203,270.22

400,000.00

(66,739.07)
(886,420.37) 833,839.79
(486,420.37) 767,100.72
62,005.13 13,785.85
7,475.56 62,005.13
223,507.50 292,008.10
96,242.38 120,287.90
75,803.62 59,945.37
45,927.30 131,791.01
441,480.80 604,032.38
119,430.24 (1,501,871.46)
6,864.27 506,382.83
(50,864.23) 23,925.69
(56,210.00) (21,611.98)
21,898.44 (85,700.56)
556.53 (40,768.12)
41,675.24 (1,119,643.60)
483,156.04 (515,611.22)




INDUSTRIAL KATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INDUSTRIAL KATON S.A. Es una Compaiiia establecida en la ciudad de Guayaquil
y constituida el 1 de enero de 1989. Su actividad principal, de acuerdo con su objeto
social, es el desarrollo y Modernizacion del Sistema de Alcantarillado, fabricando tubos
de Hormigdn de buena calidad bajo los pardmetros impuestos

Base de Presentacién.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares de los
EAU. De acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobacién de la Superintendencia de Compaiiias,
emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de sucres a délares
de los EAU., moneda de curso legal adoptada en la Repiiblica del Ecuador a partir del
10 de enero del 2000, en consecuencia los estados financieros por los afios terminados el
31 de diciembre del 2002 y 2001 son reportados en dolares de los EAU.

Gastos pagados por_anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden
principalmente a primas de seguro, las que son amortizadas en el plazo de vigencia de
las respectivas pdlizas.

Activos Fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion corregido monetariamente y
por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos
en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US délares a la tasa de cambio de S/.25.000
por US$ 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se registran al costo de
adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el
método de linea recta considerando como base la vida atil estimada de estos activos,
segun los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Edificio 5%

Maquinarias y equipos 10%

Muebles de oficina 10%

Equipos de computacion 10%

Vehiculos 20%
8




INDUSTRIAL KATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

Reserva para jubilacion patronal.- El Cddigo del Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Compaiiia.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compaifiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de esta cuenta, para propdsitos de capitalizacion, compensacion
o las previstas en caso de devolucion a los socios o accionistas.

Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, la Compaiiia provisional y paga a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

2. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y

2002:
2003 2002
(Délares)

Clientes 2,032.797.90 1,514,916.45
Cuentas Por Cobrar Filiales 142,177.12 704,083.97
Accionistas 0.00 94,382.86
Anticipos a empleados 46,687.35 37,667.76
Deudores varios 112,536.57 119,523.66
Otras 22,047.45 5,101.93
Provision cuentas incobrables (186,584.20) (140,656.90)
Total 2,169,662.19 2,335,019.73




INDUSTRIAL KATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

A continuacién el movimiento de provision cuentas incobrables:

2003 2002
(Délares)
Saldo al 1 de Enero 140,656.90 8,865.89
Provisiones 45,927.30 131,791.01
Castigos 0.00 0.00
Saldo al 31 de Diciembre 186,584.20 140,656.90

3. INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y

2002:
2003 2002
(Délares)
Productos terminados 185,728.36 204,392.07
Materia prima 48,445.10 51,679.83
Total 234,173.46 256,071.90

4. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, representa principalimente el valor de las
retenciones en la fuente efectuada por clientes por la facturacion.

2003 2002
(Délares)
Retencion 1% 36,296.00 40,359.62
Retencién 5% 23.01 408.50
Retencion 8% 3,892.80 0.00
Total 40,211.81 40,768.12
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INDUSTRIAL KATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

Reserva para jubilacion patronal.- El Codigo del Trabajo establece la obligacion por

parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Compaiiia.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compafiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de esta cuenta, para propositos de capitalizacion, compensacion
o las previstas en caso de devolucion a los socios o accionistas.

Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compaifiia provisional y paga a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y
2002:

2003 2002
(Délares)
Clientes 2,032.797.90 1,514,916.45
Cuentas Por Cobrar Filiales 142,177.12 704,083.97
Accionistas 0.00 94,382.86
Anticipos a empleados 46,687.35 37,667.76
Deudores varios 112,536.57 119,523.66
Otras 22,047.45 5,101.93
Provision cuentas incobrables (186,584.20) (140,656.90)
Total 2,169,662.19 2,335,019.73




INDUSTRIAL KATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

A continuacion el movimiento de provision cuentas incobrables:

2003 2002
(Ddélares)
Saldo al | de Enero 140,656.90 8,865.89
Provisiones 45,927.30 131,791.01
Castigos 0.00 0.00
Saldo al 31 de Diciembre 186,584.20 140,656.90

3. INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y

2002:
2003 2002
(Délares)
Productos terminados 185,728.36 204,392.07
Materia prima 48,445.10 51,679.83
Total 234,173.46 256,071.90

4. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, representa principalmente el valor de las
retenciones en la fuente efectuada por clientes por la facturacion.

2003 002
(Délares)
Retencion 1% 36,296.00 40,359.62
Retencion 5% 23.01 408.50
Retencion 8% 3,892.80 0.00
Total 40,211.81 40,768.12
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INDUSTRIAL KATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de Diciembre de 2003 el total de las Propiedades y Equipos por $284.974.61 estan
asignadas en garantia hipotecaria a favor del banco Local (Ver Movimientos de las
cuentas de Propiedades, Planta y Equipo en informacion financiera suplementaria
pagina 14).

DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003 documentos por pagar representa préstamo por un monto
de $400.000.00 con un Banco local al 16% de interés anual y con vencimiento al 31 de
marzo del 2004.

Propiedades y Equipos por $284.974.61 se encuentran entregados en garantia de este
préstamo.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002,
se resume como sigue:

2003 2002
(Délares)
Proveedores 341,212.51 272,054.57
Anticipos de clientes 188,025.14 139,190.02
Acreedores diversos 0.00 111,128.79
Total 529,237.65 522,373.38

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 proveedores representan facturas por compras de
repuestos y combustibles; y a provisiones de pagos de energia eléctrica, agua y
teléfono, que se cancelan en el afio siguiente y registrados en gastos del ejercicio.

11




INDUSTRIAL KATON S.A.

: NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

-
- 8. GASTOS ACUMUILADOS POR PAGAR
- Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002, se
T resume como sigue:
2003 2002
I (Délares)
— Participacion Laboral 47,962.48 61,844.40
- Beneficios sociales 77,697.93 66,935.02
— Aportes al IESS 5,468.50 5,251.24
Total 131,128.91 134,030.66
—~
9. IMPUESTOS POR PAGAR
~
g 2003 2002
: (Délares)
— Impuesto a la renta 48,279.90 58,443.50
I.V.A por pagar 29,328.17 24,437.34
_ Retenciones en la fuente 1,770.67 4,541.16
Retenciones del IVA 3,403.10 3,289.94
" Total 82,781.84 90,711.94
- El 17 de marzo del 2004, el Servicio de Rentas Internas con notificacién No.
— 1090104GTRCINFRIU-02A140099 estableci6 diferencia en el pago de impuesto a la
— renta del 2002, por no haber cumplido con la instrumentacién del aumento de capital
~— social, a través de la reinversién de utilidades. Con fecha marzo 21 del 2004, la
“ Compaiiia ha presentado impugnacién, sin tener repuesta a la fecha de este informe.
- 10. PASIVO A LARGO PLAZO
;"' 2003 2002
- (Dolares)
. : Acreedores Diversos 0.00 936,420.38
—_ Jubilacién Patronal 50,000.00
‘ Companias Filiales 816,329.62 816,329.62
~ Total 866,329.62 1,752,750.00
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INDUSTRIAL KATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

11.

12.

13.

Al 31 de diciembre pasivos con Compaiiias Filiales, no tienen determinado tasa de
interés ni vencimientos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2003, el capital social de INDUSTRIAL KATON S.A. consiste
de 105,000 acciones de valor nominal US$ 0.04 de valor nominal unitario.

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de marzo del aiio 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el indice
de correccion de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia transfirid los saldos de las cuentas Reserva
por revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria a la cuenta contable Reserva
de Capital de acuerdo con lo dispuesto en NEC’s. No. 17.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (14 de mayo del 2004), no existen eventos, que en
opinién de la administracion de la compafiia, afecten la presentacion de los estados
financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003.

13




\ t ; ! B
(1 TS TR T T e S O A e S S BN A 7
H)
INDUSTRIAL KATON S.A.
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
MOVIMIENTOS DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
Saldos Ventas y/o Saldos
inicial Adiciones retiros Finales
2002
Terreno 6,833.52 1,606.45 (1,402.78) 7,037.19
Edificaciones 150,926.78 119,700.93 0.00 270,627.71
Instalaciones y otros 1,408.20 0.00 0.00 1,408.20
Maquinarias y equipo 320,353.88 82,952.20 (1,593.73) 401,712.35
Vehiculos 156,396.63 0.00 0.00 156,396.63
Muebles y enseres 5,147.64 0.00 0.00 5,147 .64
641,066.65 204,259.58 (2,996.51) 842,329.72
Menos: Depreciacion acumulada (243,154.19) (59,945.37) 2,001.54 (301,098.02)
Total 397,912.46 144,314.21 ~ (994.97) 541,231.70
2003
Terreno 7,037.19 7,037.19
Edificaciones 270,627.71 16.350.00 (9,040.23) 277,937.48
Instalaciones y otros 1,408.20 1,408.20
Maguinarias y equipo 401,712.35 17.00 (31,175.06) 370,554.29
Vehiculos 156,396.63 33,318.46 (500.00) 189,215.09
Muebles y enseres 5,147.64 1,497.84 6,645.48
842,329.72 51,183.30 (40.715.29) 8562,797.73
Menos: Depreciacion acumulada (301,098.02) (75,803.62) 4,415.55 (372,486.09)
Total 541,231.70 (24,620.32) (36,299.74) 480,311.64




