INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas
INDUSTRIAL KATON S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIAL KATON S.A. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio de los accionistas y de estado de cambios en la posicién financiera por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién
de INDUSTRIAL KATON S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Una auditoria incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAL KATON S.A. al 31
de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y cambios en la posicién
financiera por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compatiias del
Ecuador.

Durante el afio 2002, a pesar de ser un afio electoral, la politica macroeconémica del
Gobierno Ecuatoriano gener6 aumento en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las
ventas en el sector empresarial, desaceleracion de la inflacion y reduccién de los porcentajes
en las tasas de interés; fue beneficiario también de un precio del barril de petréleo superior al
presupuestado. Tales indicadores representan avances importantes hacia la estabilidad
econémica del Ecuador, iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizacion. No obstante,
la incertidumbre econémica se mantiene por cambio de Gobierno, conflictos entre grupos de '\2
poder, la disminucién de las exportaciones, aumento considerable de las importaci @@\ b
atrasos en el proceso de privatizacion de las empresas de distribucion eléctrica, li M ‘de
Bancos cerrados y dificultades en la ejecucion del oleoducto de crudos pesados. El éxito del
plan econdémico requerirda de importantes -decisiones y acciones del nuevo Gobierno
Ecuatoriano, como el acuerdo los organismos internacionales de crédito, control del gasto
publico, e introduccién de una reforma politica y fiscal, por lo tanto los estados financieros
adjuntos deben ser lefdos considerando estas circunstancias.




Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a partir
de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en
dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.
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INDUSTRIAL KATON S.A.

BALANCE GENERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTAS 2002 2001
ACTIVOS (délares ) (dolares )
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos 62,005.13 13,785.85

Credito Tributario a Favor de la Empresa (1. Renta) - 24,863.32

Cuentas y Documentos por cobrar 2 1,630,935.76 940,075.96

Inventarios 3 256,071.90 170,371.34

Total Activos Corrientes 1,949,012.79 1,149,096.47
PROPIEDADES Y EQUIPO 4

Terreno 7,037.19 6,833.562

Edificiones e Instalaciones 272,035.91 151,956.57

Magquinarias y equipo 401,712.35 320,732.29

Vehiculos 156,396.63 156,396.63

Muebles y enseres 5,147.64 5,147.64

842,329.72 641,066.65

Menos :Depreciacion acumulada (301,098.02) (243,154.19)

Total Propiedades y Equipo, neto 541,231.70 397,912.46
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 5 767,431.67 22,574.17
TOTAL ACTIVOS 3,257,676.16 1,5669,583.10
PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Facturas por Pagar 6 271,054.57 15,990.55

Gastos acumulados por Pagar 7 104,454.70 48,260.54

Otros pasivos corriente 8 251,318.81 53,880.42

Total Pasivos Corrientes 626,828.08 118,131.51
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a Largo Plazo 1,7562,750.00 918,910.21
TOTAL PASIVOS 2,379,578.08 1,037,041.72
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:

Capital social 9 4,200.00 4,200.00

Reserva por revalorizacién del patrimonio 263,617.33 263,617.33

Utilidades retenidas 10 610,280.75 264,724.05
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 878,098.08 532,541.38
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 3,257,676.16 1,569,583.10

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL KATON S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

NOTA 2002 2001
(Délares )

Ventas 4,831,189.51 2,755,527.67
Costo de ventas 3,356,540.89 2,184,821.67
Utilidad bruta 1,474,648.62 570,706.00
Gastos de operacién:

Gastos Generales y administrativos 1,029,5568.22 350,301.24

Total gastos de operacion 1,029,558.22 350,301.24
Utilidad en operacién 445,090.40 220,404.76
Otros Gastos / Ingresos

Gastos Financieros, neto (6,486.88) (15,306.96)

Gtos de Expedicion (18,621.24) (16,455.14)

Gruas (8,633.58) (5,939.33)

Otros Ingresos 947.30 448.30

Total Otros (Gastos) Ingresos (32,794.40) (37,253.13)
Utilidad antes de 15% de los Trabajadores 10 412,296.00 183,151.63

e impuesto a la renta

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL KATON S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

Reserva por
Capital Revalorizacién Resultados
Soclal del Patrimonio Acumulados Total
(délares )

Saldos a Enero 1 de 2001 4,200.00 263,617.33 81,572.42 349,389.76
Reexpresion monetaria 0.00 0.00 0.00 0.00
Transferencias 0.00 0.00 0.00 0.00
Dolarizacién 0.00 0.00 0.00 0.00
Capitalizacion 0.00 0.00 0.00 0.00
Por venta de Activo 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad neta 0.00 0.00 183,151.63 183,151.63

Saldos a Diciembre 31 del 2001 4,200.00 263,617.33 264,724.05 532,541.38

Saldos a Enero 1 de 2002 4,200.00 263,617.33 264,724.05 532,541.38
Reexpresion monetaria 0.00 0.00 0.00 0.00
15% de participacion Trabajadores 0.00 0.00 (27,472.74) (27,472.74)
Impuesto a la Renta 2001 0.00 0.00 (39,266.56) (39,266.56)
Capitalizacion 0.00 0.00 0.00 0.00
Por venta de Activo 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad neta 0.00 0.00 412,296.00 412,296.00

Saldos a Diciembre 31 de 2002 4,200.00 263,617.33 610,280.75 878,098.08

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL KATON S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Flujo de Caja de Actividades de Operaci6n:

UTILIDAD

Ajustes para reconciliar la pérdida neta con los fondos netos
provenientes de las actividades de operacién:

r\

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en inversiones

Cambios en cuentas y documentos por cobrar

Cambios en inventarios

Cambios en sobregiro bancario y documentos por pagar
Cambios en cuentas por pagar

Cambios en pasivos acumulados

Otros pasivos Corrientes

Obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de Caja de Actividades de Inversion

Aumento de Activos

Activos dados de baja o retirados
Otros Retencién en la Fuente
Adiciones de cargos diferidos

~~Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

incremento de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final de afio

Ver notas a los estados financieros

2002 2001
(dblares)

412,296.00 183,151.63
57,043.83 31,499.82
(1,300,560.81) (685,256.83)
(85,800.56) 205,852.92
271,054.57 {181,398.62)
16,277.89 7,308.90
(32,419.40) (2,371.80)
253,783.51 (275,490.96)
833,830.79 918,910.21
14,118.82 19,053.64
426,414.82 202,205.27
(204,259.58) (241,943.46)
2,996.51 2,155.90
(15,904.80) (24,863.32)
(135,156.49) (4,018.79)
(352,324.36) (268,669.67)
48,219.28 (66,464.40)
13,785.85 80,250.25
62,005.13 13,785.85




INDUSTRIAL KATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INDUSTRIAL KATON S.A. La Compatiifa estd constituida en Ecuador desde el 01 de
enero de 2001 y su actividad principal, de acuerdo con su objeto social, es el desarrollo
y Modernizacién del Sistema de Alcantarillado, fabricando tubos de Hormigén de
buena calidad bajo los pardmetros impuestos.establecida en la ciudad de Guayaquil y
constituida el 12 de abril de 1995.

Base de Presentacién.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en dolares de los
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federaci6n Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no estdn
consideradas en las NEC, se siguen las politicas o précticas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacién de la economia, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobacién de la Superintendencia de Compafifas,
emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de sucres a délares
de los E.U.A. ,moneda de curso legal adoptada en la Repiblica del Ecuador a partir del
10 de enero del 2000, en consecuencia los estados financieros por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2001 y 2000 son reportados en d6lares de los E.U.A..

Activos Fijos.- Estén registrados al costo de adquisicion corregido monetariamente y
por indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos
en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US délares a la tasa de cambio de S/.25.000
por US$ 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se registran al costo de
adquisicién. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

Activos Tasas
Edificio . 20%
Maquinarias y equipos - 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacioén » 5%
Vehiculo 5%

Reserva para jubilacién patronal.- El Cédigo del Trabajo establece la obligacién por
parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Compafifa. Al 31 de
diciembre del 2001, los estados financieros no incluyen provisién por este concepto
debido a que la administracion considera que por el reducido nimero de empleados
cualquier ajuste por esta provision no serfa significativo.




Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresién monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compaiiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de esta cuenta, para prop6sitos de capitalizacién, compensacion
o las previstas en caso de devolucién a los socios o accionistas.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compafiia provisiona y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiifa, fueron preparados
en U.S do6lares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, y consistié en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados
financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00. Los
procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacién de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a la
Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital”.

- Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basindose en la variacién porcentual, del indice de
devaluaciéon acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las
tasas de inflacién y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado
por Exposicion a la Inflacion — REI”.

Los estados de resultados y de cambios en la posicion financiera por el perfodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 1999, no estdn sujetos a los procedimientos
establecidos en dicha norma.
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. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2002 2001
(dolares} _(dolares)
Clientes 1.514.916.45 888.301.23
Accionistas 94.382.86 28465.25
Anticipos a empleados 37.667.76 19.396.84
Deudores diversos 119.523.66 12.778.62
Transportistas 5.101.93 0.00
Subtotal 1.771.592.66 948.941.94
Menos: Reserva cuentas incobrables (140.656.90) (8.8635.98)
Total 1.630.935.76 940.075.96

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas y documentos por cobrar clientes son 90%

cobrables para al préximo periodo.

-Accionistas no tienen determinado plazo ni tasa de interés

3. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001 los inventarios no estdn asignados en

garantia,

2002 2001
(dolares) (dolares)

Productos terminados 204.392.07 125.442.96
Materia prima 51.679.83 19.223.33
Proveeduria 0.00 25.705.05
Total 256.071.90 170.371.34

. PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre de 2002 el total de las Propiedades y Equipos estidn asignadas en
garantia hipotecaria a favor del banco Local (Ver Movimientos de las cuentas de
Propiedades, Planta y Equipo en informacion financiera suplementaria pdgina 13.

. OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

2002 2001

(dolares) (dolares)
Industrias Concreto Roca 704.083,97 22.574,17
Crédito Tributario 40.768,12 0,00
Seguros 22.015,43 0,00
Depésitos en Garantia 419,15 0,00
Mercaderia en Transito 145.00 0.00
Total 767.431,67 22.574,17

Al 31 de diciembre mantenemos un saldo deudor de $704.083,97
perteneciente a una Filial por mercedaria entregadas que se amortizara con
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futuros retiros de mercaderia, el saldo deudor de IVA que se devengara en el
ejercicio contable siguiente por $40.768,12, Seguros pagados que se
amortizan cada mes y al cierre del ano 2002 tenemos $22.015,43 y Depositos
Garantia E.E.E. Mercaderia en transito corresponden a un pedido pendiente al
cierre del balance.

6. CUENTAS POR PAGAR

2002 2001

(dolares) {dolares)
Proveedores 166.667.26 15.616.94
Otros 104.387.31 373.61
Total 271.054.57 15.990.55

Al 31 de Diciembre de 2002 Y 2001 en cuentas por pagar representa el valor de las facturas a
nuestros proveedores por compra de repuestos y combustibles y el Rubro de Otros tanto para
el 2002 como para el 2001 corresponden a provisiones de pagos como Luz, Agua, Teléfono,
que se cancelan en el afio siguientes y se deja constancia del gastos del afio en curso.

7. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2002 2001
- (dolares) (déblares)
Beneficios Sociales 6.345.12 1.482.92
Fondo de Reserva 10.589.90 5.243.27
Ad. Tributaria (iva, reten, ) 32.268.44 35.366.09
Obligaciones al IESS 5.251.24 3.394.28
Otros 50.000.00 2.773.98
Total 104.454.70 48.260.54
8. OTROS PASIVOS CORRIENTES
2002 2001
(dolares) (ddlares)
Acreedores Diversos 112.128.79 0.00
Anticipos Clientes 139.190.02 53.880.42
Total 251.318.81 53.880.42

Al 31 de Diciembre de 2002 en el rubro de Acreedores Diversos tenemos cuentas pendientes
a cancelar en el transcurso del afio siguiente y que pertenecen a préstamos realizados a
terceros. Asf también constan los anticipos que nos realizan nuestros clientes al cierre de los
afios 2002 y 2001 respectivamente para despachos futuros.

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2001, el capital social estd representado por 105.000 acciones
ordinarias y nominativas de $0.04 de valor nominal unitario.
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INDUSTRIAL KATON S.A.
Informacion Financiera Suplementaria
MOVIMIENTOS DE LAS CUENTAS DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Por Jos afios terminados al 31 de diciembre 2002 y 2001
Saidos Ventas y/o Saldos
iniciales Adici retiros Finales
(Délares)
2001
Terreno 3,506.27 3,237.25 6,833.52
Edificaciones 133,484.38 17,442.39 150,826.78
instalaciones y otros 1,408.20 0.00 1,408.20
Maquinarias y equipo 221,543.34 100,966.44 {2,155.90) 320,353.88
Vehiculos 37,039.28 119,357.34 156,396.63
Muebles y enseres 4,207.60 940.04 5,147.64
401,279.09 241,943.46 (2,155.90) 641,066.65
Menos: Depreciacion acumulada (211,654.37) (32,254.36) 754.54 (243,154.19)
Total 189,624.72 209,689.10 (1,401.36) 397,912.46
2002
' Terreno 6,833.52 1,606.45 (1,402.78) 7.037.19
Edificaciones 150,926.78 119,700.93 0.00 270,627.71
Instalaciones y otros 1,408.20 0.00 0.00 1,408.20
Magquinarias y equipo 320,353.88 82,962.20 {1,593.73) 401,712.35
Vehiculos 156,396.63 0.00 0.00 156,396.63
Muebies y enseres 5,147.64 0.00 0.00 5,147.64
641,066.65 204,259.58 {2,996.51) 842,329.72
Menos : Depreciacién acumuiada _(243,154.19) (59,945.37) 2,001.54 (301,088.02)
Total 397,912.46 144,314.21 (994.97) 541,231.70




