Vollage S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2012

1. Actividad

Vollage S. A., es una compaiiia de sociedad anénima constituida el 7 de enero de
1968, regulada por la Ley de Compaiiias, con un plazo de duracién de 50 afios e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, el 7 de enero de 1968.
Siendo su actividad principal el alquiler de equipos de construccion.

La estructura accionaria de la compaiia al 31 de diciembre del 2012 estuvo
conformada por el 15.00 % de la SRTA. ALVEAR GILBERT ARIANA MARIA,
el 15.00 % de 1la SRTA. ALVEAR GILBERT FABIANA MARIA, el 15.00% de la
SRA. ALVEAR GILBERT MARIA DELIA y el 55.00% de la SRA. GILBERT
FEBRES COREDERO DELIA MARIA.

El domicilio principal de la compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el
cantén de Samborondon, Urbanizacion Isla Sol — Solar 70.

2. Politicas Contables Significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre
del 2012 ano de adopcidn de las NIFF.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIIF Full en base al costo historico.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluye el efectivo en
caja, depdsitos en bancos locales y depdsitos a plazo. Los fondos son de libre
disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se registran a su
valor razonable con plazo menores a un aflo y no generan intereses.



Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos se registran inicialmente por su costo de
adquisicion. El costo comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejora que representan aumento de la productividad o
un incremento en la vida util de los activos, se capitalizard como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gatos de reparacién y mantenimientos se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida qtil estimada y el método de depreciacién son revisados al
final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva. Las vidas tutiles usadas, son como sigue:

Vida 1util en afos

Magquinarias e instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Edificios 52
Revaluaciones

El valor razonable de los terrenos y edificios serd su valor de mercado. Este valor
se determinard por medio de la oportuna tasacién, llevada a cabo por un perito
calificado. La frecuencia de las revaluaciones depende de los cambios que
experimenten los valores razonables de los elementos de las propiedades, planta y
equipo, que se estdn revaluando. Cuando el valor razonable del activo revaluado
difiera significativamente de su importe en libros, la Administracion realizard una
nueva revaluacion. Tales revaluaciones frecuentes son innecesarias para elementos
de las propiedades, planta y equipo con variaciones insignificantes en el valor
razonable. Para éstos, la Administracion realizara revaluaciones cada tres o cinco
afios.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo o en aquella fecha que se considere necesario la
Administracién de la compaiiia, evalda los valores en libros de sus activos



tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen
facturas por compra de bienes y prestacién de servicios, con plazos normales
menores a un afio y no generan intereses.

Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacién financiera NIIF
Full, el gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo por impuesto a la
renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2012, la tasa fiscal del
23% y de un 24% para el afio 2011 aprobada por el Servicio de Rentas
Internas.

Provisiones

Se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacién presente como resultado de
un suceso pasado, donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.

Beneficios a empleados

a) Las obligaciones a corto plazo, tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacién con los
beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

b) Indemnizaciones por despido intempestivo, son los beneficios por pagar a
los empleados como concecuencia de la decisién unilateral de decindir el
contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro,
se reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurre.



Reserva Legal y Facultativa

Segin la ley de compaiias, la reserva legal, representa la apropiacion obligatoria
del 10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva facultativa es una
reserva voluntaria para fines no especificos de libre disposicion.

Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital, generado con la aplicacion de la
NEC 17, ésta pddra ser capitalizada en la parte que exceda al valor de la perdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, la
compesacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién de
inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta
resultados acumulados porvenientes de la adopcidn por primera vez de las NIFF, o
devuelto a los accionistas en el caso de la liquidacién de lqga Compaiiia; no podra
distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no
pagado.

Utilidades Retenidas

Esta cuenta ha sido creada por instruciones de la Superintendencia de Compaiias,
con el propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF, a la fecha de transicién (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compiifas emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo
acreedor no podra ser distribuida entre los accionistas, no serd utilizado en
aumentar su capital, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacién de la compaiiia.

Reconocimiento de ingresos por venta de bienes

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccién fluyan a la compaiia y el monto pueda ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos en los cuales se relaciona.



Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esté sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos fuera de control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no pueder ser estimado de forma fiable, o en una liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no
son registrados sino que son registrados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro
a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los
riesgos especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por
ejemplo el superdvit por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e



Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atin no estén en vigencia:

NIIF Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (enmendada en el 2010) Instrumentos financieros, clasificacién y medicién 1 de enero del 2013
NHF 10 (enmendada en el 2011) Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 (enmendada en ] 2011) Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 (enmendada en el 2011) Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 (enmendada en el 2011) Mediacién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 (enmendado en el 2011) Beneficios a empleados, cambios en la medicién y reconocimiento

De gastos de beneficios definitivos y beneficios por terminacién 1 de enero del 2013

La Compafila ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e
Interpretaciones y estima que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el periodo en que se apliquen por vez
primera

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF Full

La Compaiiia adopt6 las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
a partir del 1 de Enero del 2012, en cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién
No0.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de
Diciembre de 2008.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre
del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo a NIIF, se han
incorporado con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases
utilizadas en la determinacién de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la
preparacion de un estado de situacion financiera de apertura a la fecha de
transicion, 1 de Enero del 2011, preparado de acuerdo a las NIIF en vigencia al 31
de Diciembre del 2012.

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compaiiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), los mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



4. Efectivo y Equivalentes de efectivo

El efectivo esté constituido como sigue:

31 De Diciembre 1 De Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
CAJA CHICA 200.00 0.00 0.00
BANCOS NACIONALES 5,235.85 1,642.97 267.60
DEPOSITO A CORTO PLAZO 150,425.00 61,133.26 0.00
155,860.85  62,776.23 267.60

Al 31 de Diciembre del 2011, equivalentes de efectivo estaba constituido por
depositos a plazo emitido por un banco local, de acuerdo al siguiente detalle:

Valor Vencimiento Interés
Deposito 1 20,000.00 20/02/2012 5.75%
Deposito 2 41,133.26 03/01/2012 4.25%

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:

31 De Diciembre 1 De Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
CTAS. POR COBRAR CLIENTES 7,884.16 8,412.48 0.00
CREDITO TRIBUTARIO 1,461.60 695.52 1,082.63

9,345.76 9,108.00 1,082.63

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por alquiler de pala
mecdnica, comision por venta de piedra y comisién por venta de solares, con
vencimiento hasta 15 dias y no genera interés.



6. Propiedad, planta y equipos

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Costo o Valuacion

Saldos at { de Enero def 2011
Adiciones

Reclasficacidn

Ventas yo retiros

Satdos al 31 de Dictembre del 2011
Adsciones

Reclasificacton

Ventas y/'o retiros

Saldos al 31 de Dirdembre del 2012

7. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
ANTICIPO DE CLIENTES

Terrenos Edificio al Mueblesy Equipode Vehicules Maguinasrins Eguipode Total Costo Deprecicién Total
€os8to Enceresal Comgputacid Oficina al Acumulada
Cesto n al Coste Coste ¥ Deterioro
18351060 34831008 1786372 8.00 9.50 00 14170353 74386373 (31371200 45015164
.00 606 1250733 148.98 8.00 6749752 606 8015381 000 8015381
480 0.00 233816 200 4.00 8.00 3,74498 308334 (1640368 (11,3205
4.0 8.00 $ 80 .60 2.60 000 (1922477 (19224% GO0 {1,0224T)
16334060 54831908 3270821 158.96 300 6749752 1499284 82717821 (330,113 75) 497,06246
D00 000 14358824 850000  26,880.00 000 800 4996824 2107674y TLO4598
.00 806 (3] 8.08 8.00 800 800 8.00 0.00 .00
0.00 800 {13146 .00 .00 800 {1ATIAD  (2787.08) 1,593.42 (438030
16351060 538319.08 4598331 §.548.96 26,880.00 $7.497.52 1352040 87438037 (34050007 563,727.94
31 De Diciembre 1 De Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
54,503.83 52,511.96 0.00
0.00 108,667.93  265,194.16
164,781.67 0.00 0.00
21928550 161,179.89  265,194.16

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por
compras de bienes y servicio pagaderas con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

La cuenta anticipo de clientes representa principalmente rubros anticipados
pagados por clientes, que esperan recibir servicios por parte de la compaiiia en el

ano 2013.



Las cuentas de beneficios sociales y participaciéon de trabajadores, estin
constituidas como sigue:

31 De Diciembre 1 De Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
DECIMO TERCER SUELDO 166.66 66.66 0.00
DECIMO CUARTO SUELDO 486.60 440.00 0.00
VACACIONES 850.44 397.82 0.00
APORTE IESS 9,35% EMPLEADOS 187.00 74.80 0.00
APORTE PATRONAL 12,15% 243.00 97.20 0.00
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 46,384.95 36,680.48 0.00
48,318.65 37,756.96 0.00

8. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estdn constituidos como sigue:

31 De Diciembre 1 De Enero
2012 2011 2011
(US Doélares)
IMP POR PAGAR 7,304.27 1,009.03 0.00
IMPUESTO A LA RENTA 24,909.83 13,732.13 0.00
32,214.10 14,741.16 0.00

De conformidad con el Cédigo Tributario, la facultad de la Administracion
Tributaria para determinar la obligacion, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) A los tres afios, contados a partir de la fecha de la declaracién hecha por el
sujeto pasivo

b) A los seis afios contados a partir de la fecha de la declaracién, cuando no se
hubiere declarado en todo o en parte

¢) En un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado
por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de
notificacién de tales actos.



Segun lo indicado anteriormente, las declaraciones de impuesto a la renta, hasta
el ejercicio 2008, estdn cerradas para revision por parte de las autoridades
tributarias. La compaiiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios
2009 al 2012, por lo que estos afos estarian abiertos para futuras fiscalizaciones,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria.

Incentivos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion. Los aspectos
mads destacados, en materia tributaria se destacan a continuacién:

- Reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta del 24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del ano 2013.

- Reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior aplicando la tarifa antes indicada.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2012 2011
(US Délares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 262,848 207,856
Impuesto a la renta corriente 31,013 19,063
Tasa efectiva de impuesto 11.80% 9.17%

9. Patrimonio de los Accionistas
Capital pagado

Esté representado por de 800 acciones ordinarias y nominativas de US 1,00 de los
Estados Unidos de América de valor nominal unitario.

Utilidades Retenidas

Al 31 de Diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de
US$5,702.36 resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF.



10. Costos y gastos por su naturaleza

Los gastos consisten de lo siguiente:

2012 2011
(US Dolares)
MANTENIMIENTOS 33,460.75 20,673.30
ASESORIA PROFESIONAL 24,674.72 2,379.77
DEPRECIACION 21,076.69 12,773.68
SUELDOS Y SALARIOS 20,012.90 9,548.38
ALIMENTACION - HOSPEDAJE - PASAJE 7,635.84 4,992.54
BENEFICIOS SOCIALES 4,882.76 1,720.06
GASTOS DE INTERESES 3,503.45 4,913.00
PROPAGANDA Y PUBLICIDAD 3,282.94 0.00
APORTE PATRONAL 12.15% IECE-SECAP 1% 2,479.90 1,160.12
AGASAJOS Y FESTEJOS 1,473.36 0.00
SERVICIOS BASICOS 1,272.01 1,383.16
IMPUESTOS 1,234.72 1,084.99
VARIOS 7,503.04 5,399.50

132,493.08 66,028.50

11. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
(31 de Enero del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

GILBERT FEBRES CORDERO DELIA MARIA
REPRESENTANTE LEGAL

CONTADORN GENERAL



