MEGER S.A.

'y * Avellanas E5-107 y Eloy Alfaro
Quito - Ecuador

Quito, 18 de febrero de 1998

Senores
ACCIONISTAS DE MEGER S.A.
Quito

L.a compainia MEGER S.A., que tiene por objeto principal dedicarse a la actividad
mercantil, como comisionista, intermediaria, mandataria, mandante, agente vy
representante de personas naturales y juridicas, cuenta correntista, mercantil y
arrendadora mercantil. Se dedicara asi mismo, a la compra venta, corretaje,
permuta, arrendamiento, agenciamiento, explotacion y administracion de bienes
inmuebles y de maquinarias y vehiculos automotores, materias primas vy
productos elaborados y semielaborados, para la industria, agricultura, ganaderia y
mineria a la compra, permuta, comision, intermediacion y corretaje de productos
agricolas, industnales, alimenticios, ganaderos y de aves, de piedras y metales
preciosas; a la compra venta, permuta y disposicion por cuenta propia de
acciones de compafiias, y de participacion de compaiias limitadas, prestara
servicios de asesoria en los ramos financieros, bursatil, de colocacion de capitales
de asesoria en los ramos financieros, bursatil, de colocacion de capitales de
inversion de valores y en las actividades previstas en su objeto.

Durante el aino 1997 sigue manteniendo sus propiedades en arrendamiento o que
hace posible mantener la inversion a pesar del resultado obtenido. Hemos
tomado algunas medidas para que en el siguiente periodo el resultado sea
satisfactorio.

Todas las decisiones tomadas por la Junta de Accionistas han sido cumplidas.

En conocimiento de los estados financieros al 31 de diciembre de 1997, solicito a
los sefiores accionistas sean aprobados.

Atentamente,
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ING. BERNARDO NUSSBAUM
Gerente




