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ISDUTORRES S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en U S Dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efecuvo en caja y bancos
Cusntas pod cobear comercales
Isventarios

Pagos anticipados y otras cwentas por cobrar

Total setives corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES

Proprcdad planta y eqiapos, neto
Propiedades de [nyermon
Muctivos por impaestos diferidas
s sctivis

Total sctzvos o correnies

TOTAL ACTIVOS

éw //m =

g Albeno Tofres Valencia
Cazrenis Cieneral

3 265,376
4 7896
$ 433,306
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DDUTORRES S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresdo an LU 5 Didlans)

PASINOS Nosas 2015 2014
PASTVOS CORRIENTES

Yencinmentos comentes de obligaciones a larpo plam i d41 531 4377
Cuentas por papar 20 2674215 1945523
Gaston acumulados 12 137647 __BT26E
Tatal passvos somemes LE46633 2471304
PASIVOS NO CORRIENTES

Obhgaciones hancarsas I3 fih. 022 2
Dbligaciones por beneficlos defimdos 4 263,458 210,33}
Otras obligaciones 13,20 560134 4208
Towl pasivos no comentes LO00 6313 203.30%
TOTAL PASIVOS 847286 2170,899
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: %

Caprinl social JTS.000 175 000
Aportes fuura copitaluzacion 14607
Reserva legal 165,642 el 1
Fuesetvn de capinal I35,21% 135,215
Resilindos ncumulados 200482 IEERE
Resiudtndo del afo 91868 211808
Painmomo de los scoonimtas L3385 304 04N
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 410539 49747

[ [ees

Ing Alboro TorrerValencia
Gerente CGeneral




INDUTORRES 5. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en U 5. Dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
(0510 DE YENTAS

MARGEN BRLTO

GASTOS DOFERATIVOS

Comos administranves

Ciagros de venta

Crito Fimancieros

Chrors Gotion {impresos ) neElos

Total

UTTLITIALR ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS E
IMPUESTO A LA RENTA

Mlenans {maks)
Pamopacton 2 emplasdos

& la renta comente
Tmpuesta a b renim difendo
Totul

UTILIDAD NETA

[ [fow e

Ing. Albermo Tornes Valencia
Gererie General

1
1o

91,007
134,949
(20.761)

ol
4,899,027

LE6RIE

48,457
844,013
12540
LLG662)

&4 573
1ML1o9




ESDUTORRES 5. A,

ESTADO DE EVOLUCTION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ARQ TERMINADO 3 DE DICIEMBRE DEL 20158

(Expresado en U S Dolares)

Saldos al 31 de dciembre del 2013

| nilidad neta

Apropiacson de reserva begal
Dvadendos dnenbmdos

Saldos al 11 de diciembre del 2014

Utilsdiad meta

Trarsferencia

Reclasificueson

Apropiacion de resarva legal 2014
Apropiacion de reserva legal 2013
Ajustes shos AnlenoTes
Dwidendos distribdos

Saldosal 31 de dcembro del 2012

Capinl
social

274,000

275,000

Lmcllenc

line. Adberio Tarres Valencia

Cerente Genersd

Aponiss Fisul fad
.I'ﬂlm Reserva Reservade Resultados del
capitpbizacidn  Jggal | Capnl  acumulades  sercico
15607 76608 115215 6ld 362
253 802
0,102 (20,102)
15607 9670 135,215 144,140 253 802
35,517
253802 (353 902)
(15 60T) | 5,607
15,9840 (23,380}
43,952 (41,552)
130,735

£l =

135218 14 390968

Ing H;hlﬂhﬁﬁ'nmlﬂ

Contadon Goneral

Toul

118,792
a0
L850, 201)
920474

A15 517

130,738
et

1238304



INDUTORRES 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado oo U 5 Dodares)

2015 2014
FLLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE DPERAEIﬂN:
Efectivo rectbido di chentes 008 444 L3815
Efective pagado o proveedares v ampleados (5,683 353) (4,635,321
Inierees (pagndos) recibados LI
Oros ingrosos. gastos, o (16,734} T
Efectvo neto provise por actividades de operacion B5iisa s
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
[ Adjuasician) de progredad. plantn v oquijpos 1189 Tt (IS0 08)
(Adquesicion) de ofros activos R (130580
Efectivo seto (utihzado en ) sctividides de mversion 189 T} (11 &.566)
FLUIG DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENT O
Préstarmos y sobregincs bancarios A, 000
Dhvidendos pagados (228421
Pagos ohiipaciones hencanas 19415 (717 a0y
Efecevy neto (unlids an) acovidades de financiansemo (209,007} [N A B L1
EFECTIVO EN CAIA Y BANCOS:
(Dhsnmmucian) neta de efectve en ey bangos (73,417 1123,319)
Efewrivo gn capa v haoeas ol fnicio del aho 138,793 d6Z. 112
Efectivo en cajay bancos al fingd del aio 05376 138,743

Lo e Wil 5l

b (A,
Ing. Alberto Tortes Valensia g Matlend Fiallos Tu
Gerente General T




INDUTORRES § A,

ESTAIMY DE FLLJOS DEL EFECTTVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICTEMBRE DEL 2015

{Exesadoen U § Dolares)

FiTH

CONCILEACION DE LA UTILIDAD SETA,

CON EL EFECTIVO NETO, PROVISTO MOR

ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA 438817
Agustes para conculiar La el lided meta,

con el efective neto provisss por sctvidades de operanoo

Detomoin de inverianos 58,944
Depreciacion de propeedad, planta y eqapos 153,172
Pronasatn parsopacon & smplados T, el
Provisadn impucsio o |a ienta 134,549
Provisdn de obhgaciones por beneficos defimidos 227
Ajuste por smpuesios difenidos (20,761}
Onros 20758
Total AU 965
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS

{ Anmmeriios) o amin Lslones

Cusntas per cobrar comernciales 1357 S60)
Inversiones femporules

Inventanos 00,074
Pagrs anticipados ¥ otras coenins por cobrar 42018
Cushitns por pagar (K457
Orras cuenias pof pagar i10% 327
Antiopos de clienies

Omos pasros 1239883}
Tomal e 126}
Efectiva neto ploviato por actividadies de opemcion 32023

253,800

153,738

4,573
12109
185,388

SIS R0E

/““' ﬁm L %ﬂ
"~ Ing Alberso Torres Valencia Ing Mar

Gerente General Cantadom General




INDUTORRES S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FMINANCIERDS
POR EL ASO TERMINADO EL 3 DICIEMBRE DEL 2015

| IDENTIFICACION DE LA COMPARLA

Indutorres & A = 1ma Sociedad Anonima, constifuids en of Ecundor & | & julio daf 1987, wends su actrvadad
prncipal o dssho, conucedn ¥ montye de nques de almacenumenio de tods capacidad tanques de
preaon para continer y ransportsy gases, sistemas ludroncumaticos, atociaves industriales, ablandadores de
fgun v filtros da liguidoy v peses, equipes para Ia ndustia quimica y alimeniacion comd #0n° unguiss,
mezeladores, mngues termos (refnperadores). tangues con serpentin de calesmamonto v canusa de vapor.
fistemas Je Wnmrmento de agua para wo humane ¢ mdustnal, e devados montados sobre etirecr
metalica para usarse en cubiertas, puenics, gruss, pasos pomonales a desmivel y pucntes viales, disefio ¥
-lduﬂrmh:Ilmhmmﬂmwﬂﬁu&mwmﬁrp-mln.rumdmﬂnn]npﬂpmmrh
corrositn, calderia en general v moniyle electromecimeon, pudiendo dedicarse ol importacion v
comernabzaciion de matenales metihicos mles como plaschas, gjes, perfiles emructurales oic. am ¢omo
taminén de equepos. maquarrss, herramiamas v repusTiG nusoos O skl

Para el cumpliments de estas soividades |a compaim esta faculinda parn comprar, vendet, admimstras,
wrnendsr, permmtar los wrticulos antetiormente sombiados (4 compatia pueds ser repressmtante sio
ilistribudos de¢ compaiiias extrameras del frea di la consEoocion o que comercialicen matenalé, MaUMATi,
aocesonos o prodoctos indusiniales. Adoonalmenie podd brindar servicis de asesonia fecmca especializads 5
empresas puhlicas v privacas, segim lo establece su objeto social

2 POLIMTICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS

Declaracidn de cumplimignto- Lot estados financicros han sido proparados de conformidad con bis Normas
Inemacionnles de Informacidn Funncigra (NIF)

Bases e pryparacion,. |os estados financseros de la compafia Indutomes S A has sdo preparados wbee
las bases del coswo hustonco. Bl coste hisonco end basado generalmente on &l valor raronable de ls
camrapartida dada en el mtercambno de los acivos

A contimuacion se describen las pnncipales poliness comtables adoptadas en la preparcon de estos sxtados
financreros. Tl como lo requaers la KIIF |, estad polincss ban sdo defimides en funcon de las NIF wgentes ol
11 de diciembre del 701 %, aplicadas de maners iniforme a todos los periodos gue se presenian

Efective e gain v bangos- Incluye aquellos activos flmacieros lipuados mles coms efectvo en ooy
diepdsitos martenidos &0 curnias conmentes, de gran ligeder v hajo negeo de alteracunizs en m valos

Yaluacidn (g inventarios- Al costo de adqumcon, o cual oo excede ol valor neto de realizacion.

A connmuscion sz detalla la viuoon identificada por po de inveniarno:

Equipos. repuesion, mmeriales v sumimstros sl costo promedio de adquisicion

Prodicios fabricados, 4 altimo costo de produccion

Importaciones en rhnsio, al costo de adquisiiin en el exterior, mis ks gesios meamdos durante
proceso de trensporte y desadusnizaciin

Yaluacion de Propiedad Plants v Equipgs: Magunaria, equipos de aficui, mushles y enseres. equipos de
compuacion y vehiculos ol cosio de adquscion. El costo de maquinaria, equpos de oficna mushles ¥
crseres ¥ vehicdos == deprocia de scuerdo ¢on &l metodo de lines recta, en funcidn de los afios de wds @l
mﬁ:ﬂ. 10 pars magunana, equpos de oficina, muebles v enseres, 3 pam equipos de computacnan y, &
i s

Medicidn en ¢l momwnto del reconocimiento. Las pandas de propedad plants v equapos s¢ mediran
inciaimenio pod £u COBED



El ¢osto de maguiina compéends su precio de sdguesicion mas iodos los eostos d@rectaments idlaconados
con fa ebicacuin de ls maqunmna

Medicion posterior 8 resonncimicnto.- Desgusés del reconocimento imeial, propiedad, planta v equopos
son Tegistradas 8l conto menos ln depreciacion y cunlquier valor por detenoro

Valuaciés de propiedades de imversign.- La propesdades de unermdn e encuentra valuadas 5! coso de
adiguns Cxim

Propigdades de igversion.- Las propedades de iversiin son aguellss mamenidas pama producir rens,
plavalis o ambax (incluvendo las propicdades de inversion en constroecion para dichos propositos] v =2
mden imciakmenie 8l cosn, inclayendo s comos de by rassscoon Loego del reconocamento micial, (s
propredades de mveruon son regeredss al cosio menos I deprecascion scumilada v &l impone acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor, excepo para sgquellas propiedades de inversion clasficudis como
maiernickas para la ventz.

Megicitn al inigig,: Se meden al costo de sdquisicion

Medigitn posteriors. Despuds del reconocimiento imcial, las propredades de iversaon se niden al costo
menod la depreciagion y cualquier valor por detenono

Reconptimiento de loy ingreses- Los mpresos son reconocidos en la medids que s probable que los
beneficion economicos fluirdn @ la compaiita ¥ que  puedan ser conflablemente medidos. Los ngresos soi
medidos al valor justo del page recibndo, excluyends descuentos. rebajis v otros |npueston & las ventes Los
ingresos par la venta de brenes son recanocidos cuando [os nespes v beneficios aignificanvos de s propiedad
= bos benes han udo fmspassdon &l compradorn, bo cual coure penstalmente cunndo se eie |3 facun de
VEn

Ingresges Constituyen ingresos por |a venta de equipos, repuestos o servicio técruco, los cuiles se
registrmy en el estadi de resultado ntegral o momenio de la ermnon de lad Teturas.

Cosigs v gasies- Low comos v gasios s semsiman al cosmo hisdnoo. Dachos comos v pesios 2 reconocen @
medidn que son incumdos, indspendiantemiente o |4 fechs an quo se havs realizado sl pago, ¥ s registoon en
el periado mikt cercann en el gue 5o o e

Deterigre 3 vator g los sctives- Al final del gpercno fscal la compaiing cvalus & exisen indicadores gue
m actvo podria estar detenorade Si tales mdicadores casten, o o detenior s wlenhifica producto de las
pruchas anusles de detenioro de menor valor de cuentas por cobrur comerclales y otras cuentas por cobear, la
compafla realizz una estimacion del monio recuperable del active

Crando of valor en litwos d2 o sctive excede sy monto recupersble, o acivo e consderado detenomdo v s
dipmendko 8 s momo recuperable. El impone secupersble es el valor rozonahle de wy active oo Jos cosiy
para la venia o ¢l valor de uso, el gue sea mayor

Estado de iujos de efegtive

El sstado de flupos de efectove considera los movimienios del efective, realizados en cada gereicio fiscal,
determmado mediante &l metoda directo, para 1o cual se aphican los wgurentes critenos

Blujo de clective g entradas v salidar- F sfecovo mantemido en cxa y depdsiios an cuenias cormentes.
de gran lupdez v bajo nespo de alteraciones en tu valor

Flujo_de efective gn sctividades_de operigion: Constituyen | fuente principal e ingresos ¥
desembolsos de efective, relacionados con la explotacion de las acuvidades propias del giro ded negocso,
i oo Eamdnen de otras achvidades no calificale oomo de mverade o de linancmoes

Eluio de efective en actividades de inversidn.: Coustitiyen adquisicnnes, engpenacion o diSpescion poe

atros medias dé aenvos no cotriontes y omas inversiones no incluidas en ef efectve v sus equivalenes




en el mrwmmmﬁpﬂmnmykﬁmmmawﬂmm

lmpuestes- El gauo por impuesto a la renta representa fa sumna del umpetsto 3 1a renta por pagar cormente ¥
el impraesio diferdo

Impuesto corvigmie Fl impusto por pagar comeme s¢ basa m la ulbidad gravsble {perdida mbutana)
remerrads durants =] afo, La imhidsd gravable difiers de 1o anlidad conmble, debido a las partidn de
ingresos o gastos mmponibles o deducibles v partdas que no seran gravables o deductbles. El pasvo de la
compaiin por coneepin del impuesto cormente se calculy utileando L ey fisceles aprobadag &l final de
cada penodo.

limpuesing corvienie: ¥ diferidos-  Los impussos comentes ¥ difendos 38 reconacen Coma ingeeo o
gasto, ¥ son inchudos en of resultado, excepto en la medids en que hayan surgido de wm tansacedn o
swcese e se eomoce fuetn del nesulisdo, ya sex en owro resuliado integral o directamenie en ol
patrimonio, en cuyo caso el impuesto mibidn se reconoce fisera del reultado, o cuande s del repstro
mmicial de vns combinscidn di negocion

Astives fingecieros.- Todos fos sctvod financienos so reconocen v dan de baja u s focha de negociacidin
canndo e realizs una compra o venia de v sctive financiero v son medidon micialmente al valor raronable,
il Jom coston de Lo tramsaceon, excepto por agquellas sctivos frnancienod clasificados 4l salor razonible von
cambeos en resuliados, los cusles son imcialmene medidos al vados muonable ¥ cuyos costos de |a fransace)on
¢ eeonocen en (esultados.

Todos los actives financieros mconocidos son postenarments medidos en su totalidad 3l costo amontizado o al
walon razonahle con cambaos en resultidon

La compafiia clasfica fs sctivos financientd &n clemtas po cobrar comerciales v Olrss cusntis pof cobra La
mbmimastracion determmna be ol ficacon de sus mstrumentos financveros on o momeste del pecomoc My
imicaal

C ] r~ Las cusntas pos oobrar comerciales ¥ ofras
mumuﬂummﬁmmumhﬂmmﬁ;uﬂw“qmmmﬁmmm
imercadd active, seclasifican en aciives aormieties.

Despuds del reconocimento inicinl, & vador razomahle, se mden al costo smarhzado inilizndo ef méodo de [
lasa do interés efectiva menos cualguer deteriono.

Pagives financierny

Los pasives fmancioros se casifican come pauve comentr & menos que la compafiia lengs defecho
mcondicvonad de difens of pago de la obligacon por o meno 12 meses doypuss de la fecha del cstade de
stuscitn Minanceem

Cuenias por pazar comerciales v erws coentas por gagnr,: Las coenti por pegas comerciales v oiras
LSS POl pagaT son pasrvos financieros, no derivados con pagos fijos o determimables, que oo cotiran en un
rhercado Boliva,

Ehespuiss dol recomocmuento (micial, & vados rezonable, se miden al costo amormizade ub lizando e metode de la
tasa de interds efectiva El perodo de crédito promedio para 1a comprn & clerios buemes os de 30 dias

Haia de un pasive fnanciern.- La compadia da de baga un passve flnmsoere sy sole st enparan, cancelan o
cumplen las oblipactones de la compaiia

Normas poevas v revissday emitidas pero ain no efectivas- 14 compallia no ha sphcade las opmentes
Wormms Imemacionales de Infonmacon Finencera (NIIF) y Somes intemacronales. de Contabitdad (WI0)
nuevas v ievizadar que han 5ido emitdes pero sim no son efectivas




Morm Tijuls Efscnvan parur de
NIIF % Insrumentos financigros Eners |, 2043

Modificaciones & la NIC §9 fanes de beneficios definidos, Enero 1, 2006
Aportaciones de los empleadas

Modificasiones NIC L6 v NIC 38 Clanficacitn de métodos acepubles
ide deprocizcion v amEMILES G Enero |, 2006

Wadificacione = ia NIF 1 Contatelizacitn de adqusiciones de Enero |, 2006
Ifereses &n opETRCIONeE COnJuUNias
Exiados nanciefos separados
La Admunistracion anficipa que =529 enmmuendas que seran adoptadas &n jos exados financooros én los
perindes futures po =ndrdn o IMpacto cmpGManks sobee kol Imgories de o activos v paaroos v las
revelacuones de la compafia  Sin embargo, 1o &5 poable proporcionar s esimacon rasonsble de ese
efiecto hasts gue un sxamen detsflads ke sdo completado.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados fuancieros adjumios conforme & Momeas Intemacuonaies de infirmacon
Fmancien {NIUF) requiere que s Adminstracrin de la compaiiia realice crern extemacionsy. v evtahlesca
algunos supuestos inherentess & la sctradsd de |s compafiia, con of propomto de deierminar 1a valuscion y
presanmacion de algunes pardes que forman pane de dichod estados financimos  En opanidn de o
Admimustracion, tale estimaciones y supussios estuvieron basados en la mejor ulilizacron de |3
informacion dispoaibie 2l momento, los cuales podrian Hegar & difen de sus efiecios finales

A continuacsén se detallan ln emimacons (que hs comaderado 1a compaiiia para la preparacion de ses
estidon fmkncieros

La determinacion de las vidas ubles v los valones resichales de los componenies de propicdad plass &
aqupod involoer mcis y suoeesion ue podrmn ser afectades = cambean las oromstancias. La
Admmistracion revisa extos supuestos. eh forma peniddics v los ajima en base prospective en el cos de
sdentificarse algin cambio

Activgs v pasivos por inpeeatos diferidos

Se roconocen actvos y pasved por impocston difendos para todas las diferencias deducibles de caracier
temporal entre la base financiera ¥ tmifana de activos ¥ pasivos ¥ pama las perdudass nbaanas no
wilrzadas on |q medida que ses probable gque estsiran . atilidades imponibles contin lis cuzles se pedan
wsar |as pérdidies ¥ & existn sulicientes diferencias temporales imponibles gque puedan absatberlas. Se
reqaere &l uso de fuicio agnificative de pane de la Adminiseracwio pars determanar el valor de les actives
¥ pEsivos pof impoesios iifendes qoe s= pusden reconocer, en base a iz probable oporomdad v wvel d=
imilidades impombles proveciadas jumto con s planficacion de futuras estrategias mbutanas

Valor justo de activs v pisivos;

En csertos casos las NUF requieren que sctivos ¥ pasivos sean regseados 3 su vidor justo Valor justo os of
monto al cusl mn scove pusde sor compeado o vendido o of monto al aal un pasive pusds ser Incamido o
heuudado en una trasescciin scteal entre partey dobidamente informudes en condicvnes de independencia
mutuz, distinta de una Gguidacitn forzosa Las bases paa la medicidn do activos v pasivos 2 su valod jesis
som 1o precion vigentes en mircados activos En su ausencia, la compuftia estmg dichos valores basada en
l4 mejor informacion disporible, ingluvendo el uso de madealos u otres iomicas de valuacian.




Valor justn de b propiedigd plants v equipgs;

La compafiia ha determunado of valor justo do la propeedad plama v equipos significatrves como parte del
process de adopeidn de las MNIF

A posar de gue estas estimaclones se han iealizmdo e funcion de |z mejor informacién depoaible oo la
fecha de emiston de los presentes estados financieros, o ponble que acontoomientis que pucdan fener
lugar en el futwo cbhimsen 3 modificariss, al alam o 2 la bya lo que se hana de forma prospecinva
reconacendo los efectos del cambin de essmacion en los correspondientes. estadon financiesod Mfuuros

Erovisiones;

Las provisiones se reconocen cuando [z compadia tene w obliganon presente legal o implicia, como
eonsécumci de v Tocesn pasado, v ligurdacion requiere uma safida de recimsos que se considers
prrobabde v g se peede estunar con Gablidad, Dichs obligaciin posde ser begal o teita, denvada de, oo
oinims factores, regilaciones, conmmaics. priciicos hahifuales o compramizos plblicos que crean antg ercerns
i expectativa valida de gue |8 compadia aswmind ¢erts responsabihdades

3 EFECTIVD ENCAJA Y BANCOS
L detalle d=i efecuivo en eajs v bancos, e Somis sige
Diciembrg 1
pi 1 h] 2014
len US diaret)
Cajn 2.TH8 36933
Hancos 262,547 30 L60
Total 263376 IR T793
4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Lin ditalle de custibas por cobrar comerciles, e ol miguiente!
Dresambre 31
p+1h] ania
{en LIS, dilares)
Cliontes, ver Moda 20 (1) FO34 126 B6Z. 194
Provimon pars cuentas incobrables 1236 230) (6130}
Toual 5% fI3968

(1} Al 3) de digrembre del 2015, incluye cuentas por cobrar o las compatias relacionadss Afpasa 8 A po

&

LSS 12,283 y LSS 21 319 a | compatia Casec S A, onginadas principalmente por venta de equipos,
repuestos v la prestacion de sarvicios sdmimisiratives

INVEXTARIOS

Lin dealls de wnvertanos, &5 & sguienis

Dhecrembaee 31
2013 - JL ]
{en ULS. ddlares)
FEpUEATOS 1. 3K1,457 A8 1977
E'Iqmy ST SIIDS I 994 4,570
Obems en proceso 1773 Bi7
Importacionss o tranaio 106,124 ATL 367

Detenoro por valor neto de realixacion _{58.984) -
Tatal 1433 366 L2585




6, PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBHAR

Lin detalle dtp@n anficipades v otras ¢uentas por cobitar, c2 el spmente

Prartes relaciomadas (ver Mo 20§
Cuentas por coher emplasdos
Impazestos antrerpados

Anticipos a proveedorns

Oneos anticipos

Toral

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDS

U resumen de propiedad. plants y equipos, &3 como s gus:

Temenos

Maguinand ¥ equipo

Vehiculos

Inzisiaciones

Musbles v enseres

Equipos de computacion

Total 6l cowto

Menos depreciacion. acumulads
Propeednd, plants v equipos, neta

Los mavimeeiios de propiedad, plants v equipos, fiseon como s gus

Morastienio del cosig.

Temenos

Mimguirrn v equrho
Yehiculos

Insialaciones

Muebles v cosees

E g gy obd comepUtacicn
Tatal

Saldoal mircio del aho
ApLisies.

Erepreciacibn del afto-
Saldo-al final del ahe

Propsedad, planta y equipos, neto

patlhd

380880
561,357
§57.514
136,088
34,979

57 843
LILig6]

ATH G S
{TAFT
1532
623 550

boleg (10

... Ihcremmtee 31
In1E a0l
{em LS ddlares)
| &2, 00} 15038
10 2K 5139
1457 393594
9192 3. E42
17,725 28,500
22072, 2iL918
_ [horembee 30
2015 2004
(e LS dadares)
IR0 BR0 387450
60,357 490412
5ET54 68,737
136,058 |47, 154
14,979 25958
% L 4163
1,723 661 1 564 368
622 550 A7606E5
Lidl i1 L U652 T
Dhciembre 31

Reclasificaci Rscingifcacion

Aen LS débaresy |

2,345
£8.777
402
1501
12504

=

{5.600) 347 480

199,012

468,137

(11,066] 147154
35 958

Jdley AL

Liad Ta0



8 PROPIEDADES DE INVERSION

Constituye lerveno ubicado en la Provincza de Sants Flena, oaregado por la compafis Afgasa 5 A o daion en
pago a favor de la compaiiia Indutorres S A, segun Escrturs Publica smitida ¢l 10 de julio ded dos mul casorce,
ants ln Notana Moven Encarpada del Candon Cunyagul Dociosa Norma Thompson Darshona Bl cosio de dicho
inmucblc asciende a USS 266 358, Actunbmenie este terenn se encuentis smendado s wa persona natrs|

9. ACTIVOS POR IMPLESTOS DIFERIDOS

Lo resarmen de activoe por impuestos difiendos, & como sgoe

Dreiambie 31,
2018 2014
fen LI 5 dolared)
Enventanios 12,977
Obligaciones por beneficns defimdos I i 5
Total 20762
10. VENCIMIENTOS CORRIENTES OBLIGACIONES A LARGO PLAZD
Ln detalie de vencimentos comemes obligaciones 5 farpo plam, o ol sgusenie
Ercrembine 31,
2013 alild
jen L § délares)
Banco Cuayagul
Operacion No 162557, préstamo sobre fimmas, & uwna fase de nterds
anual del 9, 76%, can vencimianto en feboero de 2015 L1
Operacson No. [13204, présmamo sobre firmas, 5 uno tasa de mierés
il del 9, 7%, con vencimiemn en apesio de 2015 2030134
Omerpcion Mo (67939, présmmo sobre fifmns, @ unn tass di inenes
snual del 1 1,83%, con vencimlento e nurro de 2055 100,000
Operscion Mo 115009, préstamo sobee finmas, & ons e de mierds
mmad del | 1,838, con vencnmiento an febrero de 2016 0,000
Operation No 129690, préstamo sobre firmas, 3 una tasa de anferds
anual del 10.21%, con venicmuento en abnl de 2016
0,06
Operaciin Mo 130079, préstamo sobre firmas. & uns tas de anlerss
anual del 9955, con vencamaente en abrl de 2006
T0 0
Operacicn Mo 107015, préstamo sobre firmas, 3 una tsa de mievés
asmmal del 9, T6%%, con versamienm e jumo de 2018 0537
Orperacaon Mo, 1070715 y G10T01 46, imboreses por seguid, o ung tes da
interés aial del 9, T6%%, con vencimiento e jumo dz 2018 2712

Dperacuin Na 107016, prestamo sobre firmias, & win tass de migres
] del G T6%%, con vencimieniod en jumio de 2018 6537




Operacion Mo 113798, préstamo schre firmas, = una fasa. de iends
vl deb 11,23%, con vencimienbos en mosto de 2019

Opetaciin Mo (29084, préstamo sobre firmad, & wa tasa de imerds
anual del 9,33%, con vencimenio en muve de 2016

Orperndion Moo | 39087, préstnme sobre frmas, & = @858 de inferes
anual del ,33%, con vencimiento #n mayvo de 2018

Operacion No. | 29085, préstamo sobre firmas, & une tasa de intersy
mual del % 33%, con vencimienio en mayn de 2016,

Opetnciion No. 129086, peestamo sobre finme, 8 ima tasy de misves
sl del 9, 33%, con vencumilsmo en mayo de 2006

Banco Produbancy

Operacitn No. 70500, prészamo sobre firmas, o uma tasa de mmerds
anual de | 1,83%, con vencimetiio en junio de 201K

Operacién No. 70700, préstano sobre firmas, & wna sy de iosnss
anusl de 11, 53%, con vencimaenios en jumo de 2018

Operaeion fio 31545, prestamo sobre firmns, o una W de riendss gl
dal ||, BV con vencimizinto en pulio de 2015

Operscidn No | 704373, préstamo sobre fimmas, & wma tass de imerds
amual del | 1.87%. ¢con vencimiemo en dicembre de 2015

Operacidn No. 1673144, préstamo sobre firmas, 3 una txss de inierés
enual del | 1,87 con venomiento v octubee de 2005

Uperaciom Mo, 464900, préstamo diectn, cara de crédim, § unb s de
imgres anuwal del 1 1,83%, ¢on-vencimieno en oetubng de 2015

Operacyon No. 9000, pressmo sobre finmas, 8 uns sa de nferes
anual de 11,83%. coh venaiopenin en marmo de 2016

Operacidn Moo 21000, préstamio sobré fiomas, & ua s de inidnds
aruml de |1 83%, con vencumento en febrevo de 2016

Operacitn No. 19400, préstamo sobre firmas, & wna 12ss de neres
anual de 11,83 con venciimiento en septiembire de 2016

Operacitn Mo 8000, préstarmo sobee fimmas, 3 una msa d¢ teres
mnual de 11,83%, con vencimienso en maca &8 2016

Operacion No 83000, pristamo gobro firmas, a usia tasa de interés
aniial de | 1,E3%, con vencomustto en junio de 2008
Tokal

Drcembee V1,

{en U S dolares)

4438
S0.000
0000
(), (3
50,000

0,809 [ER e

£ 800 6,067

1.606

6,011

4 65K

43,984

LR 18,404

2381 12828

5,770 7517

2,032 TaT7

2108 16|




1. CUENTAS POR FAGAR
Lk dotalle de cusntas por pagas, e el upuente

Dhoembie ¥

fen LIS dolares)
Provesdorss aacronaled 6l 7949 2T
Proveedores del exterior B1492 74 621
Partes relacionadas {ver Nota 20) 23,045 4301
Obhgaciones pazronales 19,721 12,073
Oblignciones fiscules 136,53% 240,033
Amncipos de chents (1) | 94,385 456,887
e provisunes I ™ [y S
Chros LL1LS 5040
Total LaoTAZ3 L4623
Lin detalle de los anticipos de clienies recibidos, e el siguiente

Drcombe 11

2014

fen LIS dolares)
Clientes norz L. THS IB.501
Cliemtes s Barser &7.230 TiA%2
Clieanies sur 28,306 IT0.850
Clientes Cases A0, 4549 L0 16HT
Otros. Anticipos _35.488 3595
Total 194383 436587

Constinne valires enmegzado pos climies dé [a empnesa, parm lo epecocion de obrs conraradas, |as mismas que
st cspera concharlas e ¢l ggaents afo.

1L GASTOS ACUMULADOS
Un detalle de gastos scumubados, es el siguiente

. Digsembre 31
2018 o014
fen L5 dolares)
Dt tercer 4 186G 4,277
[récaincs cumrto 17,158 4,458
Vaaoones 16,646 1336
Fondos de nesena 1. 5046 Bl
Participaciin 4 empleados { 1) SR04 64373
Total 137,697 47765

(1) Pamicipacidn s emplgados - De conformdad con disposiciones legales, los empleados tenen derecho o
partcipar en las utilindades anuales de la empresa en m | 5% de la uhlidad neta, connderada para ot
del calculo del impuesta a la renta,
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Los movinuentos de participacion 3 empléados, fueron como sigue

Saldo al imcw del abo
Prosasitn

Pagos

Saldo al final del afo

13, OBLIGACIONES BANCARIAS

1 idetalle de obiipaciones bancarias, o of siguenie:

Banco Craavagul

Operacion Mo 107015, préstnme sobie firmas, & une s e inferés anml
iliel B 7%, con vencamento e juniv di: 2018

Operacon Mo, 107016, préstamo sobee firmas, 3 una tass de interés sl
et %, 76", don vencimento en jumo de 2018

Chperacidn Mo | 13795, prestsma sobre firmas, o una tass de miends anoal
del | 1.23%, con vencimienio en 2posio de 2019

Bango Produbancy

Operaciim No. 35754}, préstamo sobre firmas, 2 s s de interss anual
de 11.53%, con vencimuento en fohero de 2015

Operacion No SETS41, préstamo sobro fimmas, 4 una (832 de mionés anual
e L1L,B3%, von vengctimentis en el de 2015

UOperacion No. 19400, presiamo sobwe firmss, 2 una tes de interis amul de
11.83%: con sencimnentos en abel de 2005,

Operacion Mo 1925726, prestamo sobee firmes, 5 o nes & mieres s
i 11 BTG, con vencmenin &n sephemhue ded 2013

Prestamo sobre firmas, 4 una tasa do interés aoual de |LE%, con
visoumatith e dicrembre e 2005

Operacon Nao. T3, préstamo sobre firmas, 5 wna tass de nterés anial de
11,83%, con veticimaentn en jumo de 2018

Operacida No 70700, preésamo sobre firmas. = ona tasy de mterds mual de
11,85%%, con vencimienio &n jimia de 2018

Operacion No, 83000, préstame sobre [inmas, 2 una thsa de mteres aiual da
I 1,83%, con vencimui=ao en jumio de 2018
Tional

i Diglgmbre 31, L,
5
fo U 8 ddlasss)
#2573 0460
97,007 il 873
(63 239 LI0A60)
JE0E] 64373
. Ihgiembue 8
201% alls
(i L} % dhlanes)
(1,5
1T
IETAL
L1.IEi
477
a2
(LA
8 s ]| L&, 5440
11,731 18,540
_6.3%0 =
68072 nin
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Para garantizr |os opersciancs contrauulss com ef Banco Produbanco, |8 compadia emtregt parantias sobve
mapunana ¥ veheculos por de U155 256 301 v, garantis prendmia por finanoamusiio de vehiculbng, con isserva de
md pot LSS, 59821, adicunalmemz, o Gerente General de ln compafily entregd parantia personul requenda
et i cha fnansion:

Paa gatmtit las operaciones contratadas con o Bance Guaysgual, 1y compafis cnrepd garantias hipotecanas
sobre propiedades de |a cmgiresa y de vus acoomstas por USS | 241,713, garantia prendana por financeem emo
e veluculos, gon ressrva de dommmie por USS (00 970 v préstanms sobee fiemas (pagares) par TS5 66,189

fd, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ui detalle de obligaciones por beneficios definidos, &5 comn digue

Micremsbne 31,
] <014
Hen U, 5. dblares). .
Jubslaeion patronsi [}l ] 161,773
Boeuficacion por desahucio 66181 AR 560
Totsd 261458 L0333

Jubilacién Payronal- De scusrdo con duposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinie afios &
mis frubieren  presiado sun seracios en forma connme o mismumpsds. tendrin derecho a e jubilsdos por sus
wmplesdones, jn perpuicio de fa jubidacién que les corresponde en s condiodin de afitiados Al lestmeto Eenstonano
de Segundad Social Al 31 de dicsembre del 2013, |s compafila nene regstrada provisiones por dicho concepto,
sustentadas en estudios actuariaies, preparndos por profesionales independaentes, basado en el Método Actuanal de
Costen de Crédite Uiniarso Provectado, Para e clleulo sonsnal se conmdend una 23 anual de descmnio del 5.66%

Lo morvtmentos de pubilacion patronal, fueron como sigee:

Dhcigmbre 51,
2013 2014
fem Ll 5 Sblnres)
Salda al meia ded aho 181,773
Provisian A0 leL77)
Saldo ol final del aho 197374 161773

Bonificaciin por desabiucio,. De acuerdo con disposiciones del Codign del Trabao, en los casos de terminacion de
I relacion laboral por desaliucio salicitada por &l empleador o por el emplendo, el empleador bomificars al empleadn
cont ol 25% del eqavalente a Lo idtuma remunerscion manaal por cada wso de s afios de seraoo prestados 2 fa
g enpress o emplendor Al 3| de dictembro del 2015, 1a compahia dene regstrada provisiones por diche
conceplo, susteniada en estidios acuaniles, prepamdos for profesionales mdependsentss.

Lios movimientio de bomficacwin por dexshucio, fueron como signe

Thaembre 31,
2018 1014
tem UL 5. dblares)
Saldo al micio del afe 48 560
Provision 18,727

a8 500
Ajuites & la provision Ll P
Saldo af fimal del afo ob Rl 28560




15 OTRAS OBLIGACIONES

Al 3| de dioembre del 2015, o s2ido de esta cosnty 2sciende o USS 669 136,  constituldo por wn obhieaeon
e manliens 3 eompaftia con el Ingendera Abbeto Torres Valencia

lo. IMPUESTO A LA RENTA

¥ conformedsd con disposiciones. legales vipenies, la tanis para el impussto & la renta es del 22%% sobie las
willudsdes spotes o dutribucion, v del 12% sobre lis utilidades sujetas o caprabizacon,

Una reconciliacion enire | unhdad sepun estabos

Iheiembre 31,
)5 2014
fon LL §. ddlares)
Unilsdad segun estados fnanciems, peto de
participacion a empelados 545 708 365,91}
M
Revmieruin de andidades 200000
M
Diferemdias temporanas B3371
Gastes no deducibles 024) 143,67
Ll graveahle 34317 b i
Impuseo & la renm cansado (72 %) ISR 12 u0e
Impuesto a la ronts casade sebre rermversion de unlidsdes (1295) s =
Total impuesio causado 134049 Liz1o8
Ammcipo caloatado (1) de.031 230

(1) A panir del afio 2010, se debe considersr como impoesto & |a rena minmmo & valor del anbapo
calculadn v preseniado en | declaracion del logpuesio a ia renta de! aho nmediato antenor (formudano
101}, el cuml resulia de Ly suma matemanca ded 0 4% del activo, 0.2% del putrmmanio, (4% de ingresos
gravados y 0 %% de costos y gaatos deducibles

Sezun lo dispoesto por la Autondad Tnbutana, o el impussio causado &5 menor que o anticpe calculado en
Ia declaracion de impuestos d¢l afo inmediato anterior, dicho anticipe se conviere en impussto 3 la rents
kb G

Loa mewvinmenos de la provisiim pars impuiesio 3 1a renta, faoron om0, gigue

Mciembee 31,
2015 2014
fen L& dilares)
Saldo al imcio dal g FE2, 10 198,309
Priscgann 154,540 112 hed

Pagus (12109 (198309
Saldo al final del sio 134940 PR




17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geatlon de riespos (mancheros- En el curso normal de sus negocios v achvidades de financiamiento, |a
compaflis eslh expuesta 4 distintos riesgos de naturalezs financiera, gue pueden afectar de manera més o
menis sgnificativa al valor econdmico de sus Mlujs y sivos ¥, &9 comscoumncia on ma resultadoy

La vompafiin dispone de wi orgumeacidn v de sigternas e infiormacicn, sdminidrados por Ta Cerencia de
Finarnizas, gue permites idennhficar dichos nesgos, determnar su magnitud. proponer al Divectorio medidas de
mingacion, gpecutar dichas mededas y controlar su efectivdad

A confinuaciin se presenia wna Jdefinicion de bos ndsgos que enfremia la compafiia una caraciurizacibn
cunntificacion de estos y una descopaion de lzs medidas de mingacion ucualmente en uso por paste de la
compaiiia =i & pl caso

L= sompaiia se enousnima expuesta 8 nesgos en la i de intorés, detedo o
gue i compafia mantiene préstamas 8 lasas do mierés, anto Mjs como variables

Riego_de_crédije.- El neigo de credito s refiere &l nespo que wna de las partes moumpls con e
oblipaciones contractuales resultando en una péadida Mnanciera para fa compafile La compafia ha adopsade
una polinca de evaluacion credificea contmua de sus clentes, como formin de minigar ¢l desgo de [ pérdida
financiera, ocaswmads por los mcumplimentos La compaliz imcamente reslim mnsacoonss . con
compafias que cuentan con una ramnable calificacion de nesgo

= La Gerenas Financiera ¢ | que nene la responsabilidad final por la gestidn de
hgusder La Gerencia Financiera ha establecido an mareo de wrabajo apropiads para la geshin de liguder de
maners que la gerencia pusds mangjar los requermmientos de financismento a corm, mediano v largo plaso,
=i tomo la gestidn de liquidez de |a compadia La compahia mangja el nesgo de liqpadez monitoreandn
continuamente Jos flijos efectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos ¥ pasivos (inancieros

Riesgo de capitgls La compafiia gestiona su capital para asegurar que |3 compafiis estars oo capacidad de
CORfANAT Gomo empresa en marcha mieniras que movimizs el rendimisnio § suE scdiomistas § imvés de la
optimizacsn de los saldos de devidn v pammonio

El Directone de s compafiin revisa 1o estroctura de capindl de la empresa sobre ung base mensual Como
parig de esta revision el [Hrectonio considera el conto del capital v los nesjos ssocmdos con cudy class de
capital

Los prncipales indicadores financieros de la compadlin se detallun o continuacion

Capital de mabajo Us$ 870 706
Indsce de Liquides 1,47 veces
Indee de scrdoz 0.70 veces
Pasive totales ¢ patnmoma (LR

Deiscta financiera / sctivod toiales P24 %%

La Admimstracion considera que los indicadores financieros antenormeite indicados estan dentro de los
parametos adecuados para una orgamzacion del tamado v nivel de desamollo de la compafiia

18. REFORMASTRIBUTARIAS Y LABORALES

Stlpncitn fiscal Dv acuerdo con disposclones legales vigentes, Is Autondad Trnbuiana tene la ficuitad de
revisar las declaracumnes del impuesto a la ranta de la compadia, derro del plam de hasts tres afios posterioress,
contados & parmr de ls fechs de presentacyon de 12 declarsoon del impuesto a |3 rente, y hasts sere affos cusndo s
Admmnimracion Tributana detoctare Gue el sujeto panivo o hubicre declamde imtagra y opartunamente sus
obhgaciones mbutanas
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Qires temas relacionados con ¢ Impyesto a Ly ren
Jarifa de Impucsto a la Reata - La wanfa general ded Impussio o |2 Renta o5 ded 22%, un embargo la tanfa
¢ uncremicntari al 25% sobre la proporcidn de 1a base imponible que corresponds a 1a pamcipacion directa o

indirecta de socios, accioniitas, beneficianos o similares. residentes en paraizos fiscales o regimencs de
menor tmposicion, St dicha particpacion excede del 0% la tanfa mplicable pors 1a tociodsd sevi del 25%

Asticipo de impuesto 4 1s renin.- Fl snticipo se deternmns solite Ia hase de la doclamcion del impoesio 2 12
eita del aho mmediaso gnienon, aphcando clemos porcentajes al valor del wctivo wotal (sin comsidernr cietios
componenies), painimenio total, ngresos gravables v comos v gastos deducibles El antlopo serd

con el Tmpuesto 3 ks renta cansado v no & siscepnble de devolucion, salve casns de excepcion
En caso do que el impuesto a la renta camssdo fuere menor al anticipo determunado, of snhicipo se comvierie
o1 ITprIEsto A& | remtE I ma

Adicicnalmente, s& podian excluir para 1y determinacion del anticipo del impussto 3 la renta los gasios
b rementabes por generacion de neeve ompleo o meyore de mase salaial, v en general sguellss iveruimes v
gasios efectivamenie realizados, relacionados con los beneficios ributanos para < pago del rmpucso a lo
renta que reconoce el Codigo Orginico de la Produccibn, Comercio & lnversiones para las muevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aphicacion de notmas y prinéipios contables

Tambeén estan ewoneradas ded pego del annicpo de impeesio & |a renta las sooedades puevas consimdas a
parnt de la vigeneia del Codigo de la Produccion, hasta por un periods de § atos

Dixydendos ¢n ¢lective- Los dividendos v utilidadss, calouladon despuds del papo &1 impesto o la renm,
MMWWummﬁmﬂndm a favor de olras sociedades
nacrongies o extramjeras, no domicilisdas e parisos fiscales o junsdiccion de menor mmposicion o de
persnnas naturiles no residentes en el Fousdor, estim axentos de Impuesio a ls Rentn, sats exencion no aplica
si el beneficiario efective, guien econdmicamente ¢ de hecho tiene o poder de controlar |a ainboecion de
disponer del benefico, e uns porsona natural rewdente eo ¢l Ecuador Bl porcontaje de retenaos de
dividendos o wilidades que se xplique al ingreso gravado dependers de quien y donde estd localizade el
baenaficiano efecnvo, sin que supere |a diferstcia entre |3 mesimn @afa de (inpoesio b 1 et pars personas
nanirdles (3%%) v la tarifa general de impuesto a | rents provista para sociedades (22% 0 25%)

En ¢l cemo de que los dvadendos semn dummibados & socredades domecilindas en parsisos fiscales o regimenes
de menor mposicion se debe aplicar una retencitn adicional por 18 diferencin entre [a tasa masima de
tributacion de una persona matural (35%) v la tanth de impuesto 2 li remta corporative aplicable pars
sociedades (32%, o 25%)

Cuando la soclednd que distribaye los dividendos o unlidades \ncumpln el deber de iformar sobre su
composicidn acclonaria se proceders a la retencién de impoesio a la renta wobres dichos dividendos como i
fe enisticin un beneficiano efectivo resdents an ol Eoumador

Cuando una sociedad distrbuya dividendos antes de la rerminncion del ejercicio econdmico w alorgue
prestamos de dinaro o sus socios, accionistas o alguna e sus partes relacionidas {préstamos no comeicules),
E3ta npezacion s consideried coma pago de dividendos annhicipades y por consiguients s deberd cfoctuar ls
retencion cormespondicate a la anfa de impucsio a la renta comporative vigenie 3l sho en cursa, sobre o
moamn de tales pagos Tal retencadn serd declarada v pagada al mes siguiente de ofectusds y conktituira
grédito tibutano para 1 ermpresa en s declaracidn de lmpuesto j ls Renta

Enajenacién de acciones y participaciones.- A pamr del grercicio fiscal 2013, se encuentran gravadas con
¢l Impuesio a Ia Renta, las ulilidades que perciban las sociedades domiciliadas 9 no en Ecusdor v les
personas naturnles, ecuatonanas o extranjerss, residentes o no on el pais provementes de 13 engjenacion
direcia o indiresin de acciones o participaciones de iociedades domicilizdas o esablecimiznios pamanentes
in Eeuador




Reformas Teibutarias

El 1§ de dserembre de 2015 se promufgo en of Regsiro Oficial No. 652 la Ley Orgdnica de Incentivos para
Aseciaciones Publico Provadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentives para [a efecucion
de proyecios baje la modalidad de asociacwon poblice privade, ademais de incentivar ¢ financiamienio
productivo y la nversidn exiranjers

Esa Ley se aplica & las Asocisciones Publco Privadss que nenen por objeto ta provision de bienes, obes o
servicios por parte del Gobierno Central v los Gobiemos Autonomos Descenmaligidos

Adicionilimenie. so realizaion enme omras, lns alguionies Reforms:

Beformas 2 ls Lev de Régimen Uribmtariy Interne (LK1

Se aproga la exoneracion de los rendimuentos financeeros por inversionss 3 plazo fijo en valores de remia lga
¥ depositos a plazo fijo mayor i un aio parn secsedades, efectuadas a panin del ado 2006,

S¢ imcluye lo exoneracion & 188 utihidades onginadas en s enagenacion ditecta o mdwectis de acoonss,
parndipacionss ¥ otros derechos de capital obwenidas e tranEacciones realiasdes @0 bolsas de alores
ecustonanas hasta por una fraceshn bisica desgravada ded pago de impocsio a la renta de personas naiurales.

Se permute el réconoctmiento de los activos y pasives por impuesios diferidos de scuerde a los casos ¥
condicione esmblecidas en ¢l Reglamenio

Mgdmnte Decreto Ejecutive Mo 544 publicado en @ Suplemento del Registro Oficial No. 627 de focha |1 de
daceenbre de 2015 ze esmblead que no se aplicard ol limite d¢l 20% de dedugibnlided de Tos pagos por
conceplo de iegalias, servicios adminstrabivos, servigios idenicos. de consultoria y similares, an cadn de
opcraciones ¢on panes rolacionadas locales siempre v cuzndo les corresponds ba misma tasifa impositiva,
exgepio én of caso da aplicecidn del bensficio por remversion de itilidedes

Beformas Laborples

£l 20 de sbifl de 2015 sa publico en el Tercor Suplememo del Registro Oficaal No, 483 1a Ley Organica para
Ia Juwicia Liborel v Reconocimuenio del Trobayo en o Hogar, gue contempla pnncipalmente, los o guienies
cambins:

Ebrmnacion de tpos de conrmo: por nempo fijo, & preeba, v enganche

Las unlidodes digtribidas o fos erabajedores, mo podran exceder de velnticusrd dalnnos bisicos
imificadts del trabajador en general B casn de que ¢l valor de esias supere of monto sefalado, e
axcedanto sera entrepado al regimen de prestaciones sohdarias de & Segundad Social

Para efeciod de responalnhidades laborales s conudermran empuresss vincoladas 5 las perionas
naturales, jundicas, painmomos astonomos ¥ ofras modalidades dc msocecidn previsias en lu Ley,
domiciliadas en el Feuador, en las gue una de ellas participe direcmmenie o ¢l capital de la otra en al
menos i porcentaje equivalente al 25% del mismo v seran subsidianamente responsables, para los fines

il lovt ool | pucienies contraidas con sus rabapsdoras o rabajadones.

La Auwondsd Laboral podvs establecer a traves de Acuerdo Mimsterial limaes a las brechas salanales
enire |a remuncracion miuma de gerentes pencrales o alios direclives v b remuneracion ms baja
percitnda dentro de la respectiva empresa

La bonifleacdn por desahucio se pagard de munera obligatonia en todos los casos en los cuales termune
la redmciom laboral

Las pensiones mimmas de invabidez, veyez y de incapacidad permancnic wial o absoluta, se establecera
de acuerdo al nempa aportado, en proporatn al saleno basico onificado v de acuerdo 4 ks tabla detaliads
en la Lew




El 3 de mayo de 2015 se poblich en &l Suplemento del Regismo Ofical No 493 la Ley orgamica de
femiEon de miengies, mudtas y Mecaipos

El I8 de diciembre de 2015 se publicé medimnte Suplemenio de Regstro Oficial 652, la Loy Orgamica de
Incitiiivos paia socaaones pubbco  privadis y L iversion extranjers. con el obgeio de susblecer
incentivos parn 18 gjocucion de provectos bago la modalidad de esociacidn publico privada, ademds de
ncentivar ¢l financiameema productive ¥ 1a inversidn extranjera

Lpesto a by Salide de Divisgs (ISD)
El impessio & s salda de divisas, grava o lo siguene
La wransferencia o trastado de divinas al exienor,

Los pupes efectusdos dende &l svtenior, inclusive aguellos reslizados con recarses fumnoioros &n el
exteniod de la personz natural 0 ia sociadad o de terceras

Lias importaciones pendientes de pago regastradas pov mis de doce meses

Las exporuciones de bienes v sericios generndos an «f Ecuador, efectuadas por personss naturales o
sociedades domnalbadas en ¢ Ecuador, cusndo 13 divises comespondientes & los pagos por conceplo
de dichas exportacionzs nn ingresen al E¢uador

Cuando la-salida de divisss se produrca come resultndo de la compensacion o neteo de saldos devdores v
acreedores con el exterior, 1a base imponible evtara consutuda por Ia mtalidad de la operncan, s deor,
i pof = saldo neto wansfenda coma por o monto compenmdo

Eetd exento del Impuesio o la Salida de Dhvisas (ISD). lo sigmente

Transferencias de dinero de hasta USS. 1 000, que no incluyen pagos por consamon de lanetas de
eradhin.

Pagos reahizados al exterior por amortizocidn de ¢apiial o miereses o créditon otorgados pos
instituciones financeeras infernacionales, con un plazo mayor & un afo, destinzdos al financiarmento
de inversiones previstas en el Codigo mghmdlhhmmrmthwnmy (1T
devenpuen inter=sss 8 bas tusss referenciales

Pagos realizndos ol extenir por concepio de dividendos ﬂimhmﬂhparmcimdmmmﬂu
extrenjeras domciliadas en ol Ecuador, despuds del pago del impuesio 8 1a tenta, 4 favor de oty
socicdndes extranjeris o de personay ttwrales ne tedidonies en el Feuados, siempre v Cuandy no
estén damicilindos en parisos fiscales o (insdicoones de menar imposaion.

El Impussto a la Salida de Divises (ISD) podra ser uniuzado como crédio tnbwdane para ls determnnacion
del smpuesio a la renta hasta por § aiios, sempre que haya sido ongraado en la imporingion de matanas
primas, |hsumos v hienes da capieal con 1a fimalidad de que sean incorporados en proceses praduciives ¥
fue consbes @n ol |istado eminido por ¢ Comitd de Polinca Tribotana

19, PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capltyl social- ¥l captal socal do |s compaiin esta constitndo por 275 000 acciones ordinarias y
normenativas, con an valor de LSS 1 00 cada una

Beservp begal - L Ley de Compatias roquecre que por lo menos 107 de la ublidsd mnual wea apropeada
come reserva legal hama que dsta come mummo alcance ol $0% del capital social Exta reserva no s dispomble
para o phge de dividendos en efective pers pusds ser capitalizada en su 1omlidad




Restrva de capital- Incluye saldos de las cosmiss resenva pod revalonzacitn del pammomo y reexpresing
wmelana, onginads en la correccdn monetaris del paltimomo y de 108 sctivos y pasivos no montanod de alos
anterioiey fespectivame e, fronsferdos a cvin cuema Bl sslda acreedor de e cusnta pueds ser caitalizada on
la parte que exceds al valor de las péedidas scumuladas v lus dleimas del ojereicio econmmien concluido, si fas
hubiere  El saldo de ssta cuswia no es disponible poe o pago de dividendos en efectvo mi para pagnr ¢l captial
wEeniio no pagids

20, SALIMOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Lt transacciones Teafizadas entre |as partes selacsonadas se realizaron en condiciones pactadas entre las partes

1'n detalle de saldos sire panes relpcionndng. a8 eomo 8 gus

.- Drejembre 3|
2013 014
ien LS. dolares)

CUENTAS POR COBRAR
Coentas por cobr comerciales
Afgasa S A 12,283 181,533
Cinsac § A 21,339 Lok
Total 412 185,638
Prestimdn v atrgs
Alpea 8 A 163 898 1, N
Casec 5 A JB163 34038
Total 182 061 508
CUENTAS POR PAGAR.
Cono plagn
Accitniatas
Lancia Torres B&S 2145
Varessn Toerss 315
MNancy Torres .
Compahias relacionadas
Gac S A SA20 —
Total 23,058 4301
OBLIGACIONES A LARGO PLAZEY
Accipnigii

Ing Alberto Torres Valenas 669,156 el

pe |




21 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resunmen d¢ |os ingresos Je scmvidades ordinanas. de | compaflia, & come s gue

Dnciermbee 31
a3
ten LS. dolares)
Vienia de equipos v repuesios f Ra6, 7o 1, T, Sty
Vents de seracios L3ig 23] LiZ97e]
Total SIER011 4899327

12, GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Un resumen Je e pacios de sdmmmimracion ¥ de venias, reportsios en los estndos financienos, e
RN SR

Therembre 31
2018 bIIE ]
{en IS dobares)

astos de pdinfnivtracion
(st de persotnl;
Sueldos y banaficios sociales 181,665 193,233
Capaciiacion fihs m
Comimones y banos 1,045
Linifoeres .25% M2
Al irmentae i 8,248 #4385
Apoms patronal 10,026 1,93
Sepuro pnvado pertonst 6613 iy
Provvisiones por beneficios socinles 34,501 | #5388
Cantroles lowales 4 enpleados —LasL -
Total 285011 422700
Casos penagls,
Gasted de auditores ¥R, 280 11,530
Wlantgumento de vehiculs 51,021 28067
Arrendos 14, 10 P REE
Combustbles v tubncaniss 1,381 i233
Biguros | B G0 3952
Urnstos de gestion 1axs T
Gasto de vinjes locales 2,663 700
Serniaos basioon B.40] 5T
Comunicacion telefomes 6. Tal 251
Crageos lepales o Th 28,5943
Impuestng v contnbucinnes S, (1 Th 948
Depreciacion 26810 3,102
Segunidad 20,292 16,967
Unbes de oficuna v ores 1537 k%2
Proviwon cuentad incobrables 1B 417
Otros .68 LI78
Tatal 264,420 aaLBs?

Total gastos de admmsiracion 329354 G857




Diciembee 31

s
{enUS délases)

Gaxim ventas
Gizstos die persoaal’
Sueldos y beneficios sociales 198,322 256,17%
Cspacitacion 1,323 nr
Almemacin 14873 92731
Aporie patronal ¥, 791 35%
Corinisiones ¥ Bonos 115040 Ial 624
Seguro privado 4504 1203
Ui formes 8 1,133
Provismzones por beneficios sociales BTG B
Total 402050 467,930
Carstos gengrales
Servicing ocamonales de ventas 112,519 110,536
helamierimsinto vehiculy ™, 123 48,723
Ariendos 17,946 16,357
Fenzs v exponcinne 23712 24,403
Combustibles y lubncanses 129480 12,816
Setpurns 10322 o
Fletes, cofrens v eivia 14,999 11,516
Giastos de gestion 1ZRiS I 7 ERG
Gastos de vinjes 4] 948 26,883
Servicios basicos 5504 0446
Commumscacion releftmicn 18,777 12,700
Crastos legales 188 370
Deprectacionss L 58,009
Segundad 13,22 [ 2,403
Ltiles e oflcimm v olros 173 3,787
Onros gastos de venta 207 s 1]
Total 464199 86003
Total gastos de ventas 986 248 BL013

23, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ed 31 de dicrambre del 2085 ¥ In fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 4, 2016] no
s produjeron eventos, que én opinon Je la Admintaracsdn pudiera tener un efecto imporiante sobee los
extados fimancieros

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados finsnciesos por el afio terminado el 31 & doembre &=l 2015 han sido aprobados por Iz

Cerencia General d= 12 compaiia v serko presentados a los sefiores Acconistas y 4 la Junts General para su
aprobacion

En opimin de |5 Gerensia de s ¢ompallin, los estados fingncierod seran aprobados por la Junta de Genérnl
=n méxhBcaciones.

¥




