k] L

ESTADOS FINANCIEROS E INFORME
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
POR EL ANO TERMINADO EIL
3 DE DICIEMBHRE DEL 2015




S. A

CAUFD CORFORATIVO

DL ASESORES ¥ AUDITORES

QPINION DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
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Hemos audfado los enadon financichn Quc & adjenlan ol compafis Indutomes 5. A qus
comprenden, o clado d¢ stuncicn (nanciors al 31 & diciembes del 2003 5 I correspondienics
eutadion de resulinde integral, de patdmonio d¢ los accionlstas v de Mulm de efective por & afio
terminado on e fecha ¥ un retemen de b poliices contables slpnificalyvms v oo ooms
explicativas,

Beaponsabllidsd de Iy perepoia sobee oy estades, financlens
! La Gerenciz & Ta compafin ed lu responsahle de la preporacion v proseniscitn mnmble de fod

estados. finameieros de scucrdo oon Normas inemacionales de (o foemacion Finangiern - NIlF, Esa
responsabilidad incluye ¢ disefio, implemenincidn v mantenimicnio de controlos ntormos que 1on
relevantes, parm k) preparacidn y presentaclin mubhﬁhmhﬁnuchn.ﬂhmmm
nd conlErgen  crtoney Wmponantes, dobsdn o frude o cmon b scheocalie y aplicagiin de politcas
WMMITHM#MMMﬁMﬂh

" piliciad det
1 Noeotni respomsabilided o expresar and opinldn ssbee los estados fnanckenm adbenios, basados on

nuestr auditoria. Mussirs sudilons fue cfechasda & acuerde pon Mormas [niemacionaies de Auditona
Dhchas nirmnas requieren gof cumplamod oon regulsitos. dfcos, plonifiquemos v jealicemps ls
suditoria pars obtener sonera raronable de sl kot estados firancieros no contienen ermmes imponanies.

Una puditoria comprende b efecuclin de provedimienios pors obiener evidencia de auditora sobre lus
saldce ¥ las revelacionés preseniadas en los cuados financieroa. Lot procedimientm. seheccionadas
dependen del Julcio del auditor, gue incluye ln evaluachie del ewgo de gue o4 estados financierus
contengan amores  importaples, debido @ fraude o eror. Al efeciur etd evaluscion de riesgo. e
sudfitor boma en consideracidn (oa controkes Internos relevantes de by compadila pars b preparseiin ¥
presentacidn rumomable & los estadon fnancieron, con = fin Je discfar procadimiemos de sxditoria de
scuerdo con las drcumilanciss, peno m con =) propdeito. de expresar und opinkin sobre I efctisvidad
el control ineerpe de s compaitia. Una aoditria tambicss inchuye 18 evaluacikin de o kos principion de
compbilided oplicados son apropiados ¥ o Imi eirecionss rontabdes realiday por |3 gorensls son
raroesahles, B CoRns Lo ovalust ide Je Ls prewrtseitn prneral de ko edlados (ancleros.

Comsideramos gue |8 ovidencis de suditoria que bemos obtenida ex sufickente y epropiads pars
[roponckanar wis base (i ruesies opinkn de puditoris.
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[NDUTORRES S, A,
ESTADO DE SITUACIIN FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015

Tixpresado en U S Dolares)

ACTIVODS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectvo en ciya v banons

Curmizs. por cobrar comercialss
lmventanos

Pagos ann cipados ¥ olrms Clenias por cobrar
Total activos comentss

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propuedad planm v equipos. nelo
Progedades de mversion
Activos por impuestos diferidos
Chros: sctives

Total actives 6o comeni=:

TOTAL ACTIVOS

L \\.F.u:_g_

 Ing Albeno Torres Valenca
Gerents Cenersl

i

4

5
620

21437
T978%
413,366
a0 T2
&117.359

Lol
266 358
20, %62

(R P
4,108 550

338,793

629 968
1.759,53)
—alL2ia
2936210

1092, 750
R




INDUTORRES § A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE INEL 201%

{Expresadoen U S Ddlwes)

PASIVDS

PASIVOS CORRIENTES

Vencrmientos cormemes de obhgaciones a larngo plazo
Cuenias por pagar

st acumulados

Total pasnos cofmentes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Dol igaciones bincaras

Obligaciones por beneficios defimdos
Crras oblipaciones

Total pasavos ne corremes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

Capital social

Apartes Mfoturs capitalizacion
Heserva logal

Reserva de coagnial
Resultados acunudados
Resultdo dai oo
Pamimamo d¢ lns scciomstas

TOTAL PASIVOS ¥ PATREMONIO

e

| J L U{-m,s

Ing Albermn Tomes Valencis
Cerente Creneral

10
11,20
12

13
14
15,20

&)

441,53
1,267,425
Lits0r
LE3663}

68,022
263 45¢

LIi0sdd

275,00

165 642
135218
) 483

437713
) 94,323
ﬂM
adll.s04

32,270
210313
(37,792
905,395

LIT6 8%

278,000
15.607
86,750

138215

|4 140

ai] 803

220474

4297373




INDUTORRES 5, A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DECIEMBRE DF 2015

{Expresado en L 5 Dilares)

M Fit] kX 2014

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2| 6383011 & B 327
COSTODE VENTAS 4|09 H 030,389
MARGEN BRUTOD 273718 LBcEnig
GASTOS OPERATIVOS
Caastos addmumstrativos i 249 530 g 557
Geantri de venin a2 UL L HATRE
Craste flomncieros 47,202 ST546
Do {pasios (umgreson ) netos 4017 LLis66d)

Lok 599 1418454
Total
LUTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS E 46112 430454

IMPUESTO A LA RENTA

Bfenod | mas)
Pamicipagsm o empleades 12 a0 i, 573
Impuesto 2 la renta comrisnts 6 134,540 12008
Immpuesto & la nenes diferido (20761} -
Tonad allL 195 176682
UTILIRAD NETA 415,517 255,802

/’““

i ‘l-mj m

Ing Albeno Tomres Valencia Top-Matigne Fallos Gonadles
Gerente Crneral Caniador General




INDUTORRES S, A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ASO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[Expresado en U5 Dilarec)

Saldos ol 31 de dicsemibre del 2013

Lliilidad met
Apropeacion de reserva hopal
Diviadendos disitibuidos

Saldos al 3] de diciernbre del 2014

Lheilidnd nota

Transfzizncia

Reclasifioacon

Apromacion de ieserva legal 2074
dypropmeion de reserva legal 3014
Ajustes aftos UEROMREs
Drvadendos distmibuidos

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Caputal
s0c13)

ZFE.000

275,000

Ing Alberio Tomes Valemomn

Aportes
f-mnl_ Reserva Reservade
capilyaadn  Jegal  Capoal
13607 76608 135215
o0, 102
15607 9870 135215
{15,607
23,380
41552
< 65642 1318

Resuluado
Resulados  del

meumidades  eeroce  Toml

&l4.362 LileTe2
251307 29302
(20,102)
SO0 - (450120
134,140 253302 920474
430417 438,917
153 R02 (253.802)
15,607
{25.350)
{41,552)
130,733 Fan, T35
28430 - @R

0482 91965 LIS8J04




INDUTORRES §, A,

ESTADO DE FLUMDS DEL EFECTIVI
EU'R EL ASD ﬂiﬂiﬁ&m EL 3 DE MCIEMBRE DEL 1015
[Expresado an U & Dolaes)

2013 014
FLLM DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OFERACION
Efectivn necibido de clientes 6,005,444 5 4%1 504
Efectrvo pagado a provesdorss v empleados (5,681, 352) (4535111)
Interesss (pagados) recihidos 3176
Citros ingrasos, gaston, tisto Lih 736) =
Efsctve neto provisto por actividades de operacion 15356 ¥an
FLLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
[ Adiprsscsin de propeedad plants v squapaos (159, Tes) (IR5.016)
| Adguisscaon ) de ooy BcTivos = {130,550,
I Mesctrvet vt {utilizmdo: én) aetividades dee inversion L1ES.766) (713.566)
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Préstamos v sobreginos bancanos Sl W0
Dirvadendos pagadon (] W bl
Pagos chligacionss hancanas b B (il WA R L1}
Efective meto (utilizado en) scovidades de financiamianto (209,007 LISTL30)
EFECTIVO EN CAJA Y BANCUS
(Mhzmanueion | neta de efectrvo en caja y bancos (T3 A7) {123 319
Efecow e caga v bancos al mico ded afo 1793 462112
Efectvo en cajay bancos al final del sfin 263376 IRIN

/ i
| fasa l ]Le,.-.m' P T I
: = - Jfﬁ,{.;'iw T ()
Ing Alberto Tomes Valencia Ing Fuallos
Gereme General C




INDUTORRES S. A,
ESTADO DE FLLJOS DEL EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en Ll 5 Dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA,
CON EL EFECTIVO NETO, PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTTILIDAD NETA

Ajustes pars conciliar b utilidud neta,

con & efecuvo netwo provisto por actnadades de operacon

Deterone de inventanos

Depreciacién de propiedad planta y equipos
Provisidn participacon a empleados

Provs il imguesio & [a renis

Provison de obligaciones por beneficios definidos
Ajuste por impuesties dilendos

Oroy

Tonl

CAMBRIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVDS
{ A armentod ) dsmmmucones

Cusmtas por cobrur comercales
Inversiones temporales

lovenanps

Pagors anticipados v ot csmos por cobrax
Coemas por pagas

D1 cusnias por pugir
Anticapos de chientes

(o pamvns

Total

Efective netn provisto por st vidades di opamadn

2018 =414
435312 251 302
SE.984
153,772 53,738
T 006 64,573
134,949 112,109
44227 |85, 388
{20760 )
20788 S
498 963 L1808
(357, 566) 150,965
(3,117
00,074 {593,060
42028 o8008
(148 452) IS, 556
1105,327) {46, 429)
14,764
(218.353) e
(609,126} {20,233}
12535 4077




INDUTORRES 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 1015

| IDENTIFICACION DE LA COMPASIA

Induiomes S. A o uma Socuedad Anomma, constincda en ef Ecuador of | de julio def 1987, mendo su acuvidad
principal of discfo, consruccon v montaje de tangues de almacenamiendo de joda capaoidad, angues de
frrexion para gomiener ¥ ransponar sises. sigtomas hidronoumanoos, mioceves indwariaes, ablandadores de
mpua ¥ filros de lguidoes 5 pased; equipoy pam |8 industna quinuca v alimemagion comn w6 fhgues,
mezcladores, tanques termos (relfigerndores), Wngues con serpeniin de calentumwento ¥ cammsa de vapor,
sistgmiias de irstarmento de agna pam wsn humano o ndusral, agues elevados montados sobre eaructura
metilica pars usarse e cublerias, pusmiles, pruss, pasos postonales & demmvel v pusnies viales, docfio v
adaptacin de amemes e proteccen cabdica v imbranon de anmado v pituras indistnales para prevenir la
compatn, calderin en gonersl v moniye electmmecinics, puhends dadicarse 8 la imponaciin ¥
comercializacion de mateniales metalicos tles como planchas, ejes, perfiles estructurales oic. asi comio
tamibiién e equipos, magwinanss, heramieniad  repuestos mevos o uados

Pary el cumplimiento de ests sctrvidades Ja compariis estd facultada para compras. vender, admunistrar,
wreendar, permutar los aricules ameriormente nomboedes La compatis pesde st representmile yio
distribiador de compafiies extranjeras ded area de la consmucoon ¢ que comercialicen matenales, maqumanas,
accesones o producios mdustnales. Adicionalmente podrs bonds servicos de asesor|a bemea especializada 3
empresas publicas v prvadas, segam lo establoce su objeie socml

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Deslacacitn de cumplimiente.- 1oz estados finoncicros kan sido proparados de confirmadad con Las Normas
Imtemachonales de Informacitn Financiers (NITF)

Bages de preparacifn,: Los stados financeros de la compadia lndwiorres 5 A han uido preparados sobre
las bases del costo himdnes El costo histdnen esti basade generalmente eo ol valor muanable de s
pinrapart da dacs en &l mtercamtuo de los sctivos

A contmuacion s describen las pancipales politicas contables adopiadas on la preparacion de csios estados
financierns Tal como lo roguiere 13 NIIF |, sstas polinces han sdo definides en foncidn de L SIF vigemes
31 de¢ dicrembire del 201 %, aplicaddas de- manera uniforme = todos los periodes que s¢ presentan

Elecpive en_cagn v bancos- Inclaye sguelios activos financieros liquidos tales ooomo efiective en Gagi
depositng mantemidos an pientias comentes, de gran [iqudez v bajo nesgo de alteraciones en s valor

Valuaciép de inventarios,: Al cosmo de adquisicion, el cuzl no excede al valor neto de reabizacion
A contmuacion se detalls la valuscnim rdentificads por npo de mventann

Equipos, tepusstos, imateriales v siumimistros al oosto promsdio de adqusician
Producios fabmcados, al wiimo coste de prsducedn
Importaciones en Wransito, al cosio de adquisicsin en el exterior, mis los gastos incwndes durande o

proceso de ranspone v Jessduaniranon

Vatuacitn de Propicdad Planta v Equipes: Maqueana equapas de oficme, muebles y ensercs, equipos de
compitacion ¥ vehiculos ol costo de adquimeon. Bl costo de maguinania, equipos de oficuz, muebles v
enserm y vehicnlos se deprecia de acuendd con el método de |insa recta, en fimeion de log alos de vide anl
estimida de; |0 para maquinana, equipos de oficing, muebles y enseres. 3 para equipos de computacion y, §
para vehdcuwios

Medicion en el momate del ceconocinuente.- |3s parmdas de proguedsd plana v equpos se medinan

ingcinlmeme poe $u o0to

a



El coo de maguimania counprende s preckd de adguisciin mis wodos low popos directamente telacionados
con la ubicacion de (s megomons

Medicién posteripr 3l reconggimients - Despues del reconocumentn micial, propiedad, planta y &quipos
i regastradas af cosio menos 1a depreciaciin v cuslguier valor par detenonn

Valuncién de propedades de inversidn- Ls propiedades de invernon se encientra valusdas ol codso de
afipurscson

Propigdades de inversidn- Las propicdades de sverstin son aquellss mamemdas para producie nenias,
plusvalin o ambas (incluyenda lns propiedades de mversidn en construccion pam dichos prophsitos) v se
miden imicialmenie o cosm, incluymndo los costos de la ramaccon Luego del reconogumeento moal, las
propeedades de mverssdn son repetrdss = oosto menos By deprociscds scumadads v of |mpone ssumulads
de las pérdidas de detenoro de valor, excepto para aquellas propiedades de invermion clasificadas comn
miperidas para la venta

Medicién a) inicig.- S¢ miden al costo de adguinicion

Medigltn pesterior.- Pespuds del reconocimiento micial, las propredades de mversman se nuden al como
mienos o depractacidn y coalquier valor por deterion.

Reconecimicoto de los ingresos: Los mgresos son recooocidos on i madds que o probable que los
beneficion sconomicos fluran & la compaliia v que  pucdan ser confisblemente medidos Los ingresas son
meddos al valor justo del page recitndo, excluvendo descuenios, rebrjas y oros impuesios & 138 ventas Los
ingresag por [y venta de bienes son reconocidos guande los nesgos v beneficios mynificativos de la propiedad
e los bienes han sido trespaessdos al compeador. lo qual oame genemimente clando se amie ls factura de
v

lngresge- Consntuyen mgresas por la venta de equipos; repuesios o dervicio tanico, los cuslos se
registrm en &l extdio de resuliado integral &l momento de ls emisin de las fciums

Costos v gasins- Log comwos v gasios se reprsran ol coso hisonoo. Dechos comos v gestos §2 reconocon &
medida que son mcurndos, indspendiemtements de la facha en que se have realioado of pago, ¥ s regtaran en
el perindn mis cercano en ¢l que se conocen

Deteriary del valor de los activan- Al final ded gereio fiscal, |a compaiia cvalus 2 sosten indicadones gue
un actvo podns estar detenorado. Si tales indicadorss exisien, 0 o detenom s identfica producto de las
pirusdas anusles de detenomn de menor valor de  cuentss par cobrar comeréiales v oiras cushibia jor cobrar, b
compadia realiza una astimacion del monto recupesable dél active

Cuando ¢l valor en lthoos d2 i sctirvo excade su monto recoperable, of acthvi o consderado detenarado ¥ &
dismmado 1 s monio recuperable. Bl impone recupersble o el valor raxmabile de un sctivo meass os cosms
pars ia venta o el valor de uso, & gue sea mayor

Estaido de lujos de efective

Bl estado de flypos de efecuve consudera los movimientos del efective. reabizados en cada gpercicio fiscal,
determinndo mediante el método direato, pars Jo cunl e wplican los wpuientes critenos

Flujo de efective de putraces v sglidus - F1 efectivo muntenido en cgya y deposiios en cuentas comentes.
il gran hquider ¥ hago nesgo de alteracionss en s valor

i i i - Constituyen la fuente principal de ingresos ¥
Mﬂm&ﬂmmMmhmh@uﬁhMmmﬁmHmm
il G Lamibién de otres sctvidades mo calificale como de mversion o de i e

Flujo de efective en ptividades de inversidn,: Constituyen adquisicones, nemncin o disposicion por
il megdios de activos no cormentes ¥ oes inveriones no inéluidas en of efectivo v sus sgulvilentes




Flusj [ L pleptn- Rolacionadas con pguellas que producen cambios
mulmhlrmmltﬂnddmmmnmmvdthmmdtwﬂwﬂnmm

Impesstes,- El gasto por impuesio a la renia représents fa suma dal impuesto 3 12 renta por pags! wamenze y
ol iimpuesto &ifende

Lonpueests gorriente.- Fl impossto por pagar cormente 3¢ basa en 3 utilidad gravable (perdida inbuotana)y
repsirada durants el w0 Ls wiilidad gravable difiens de la enlfidad contable, debwdo & tas parndas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El passvo de ls
compafia por conceptt del fmpussio comente se calculn uhlcando tas tasas fiscales aprobadas al final de
caua perinda

Impuestoy gorripnies v diferides- Los inpuestos comentes v difendos se 1econocen como mgreso o
gasio, ¥ son incluidos en el resultado, excepio en b medida en que hayan surgido de una transiceion o
sugeso que s recoomoce fuema del nesultado, va sed én oo resulimle gl o directarmenie én 2l
patrimonio, e cuyd o & impuesto mbuen se fegonocs fudns del resultado: o cusndo surgen del negisto
s de una combinscion de nepocun

Aglives Gngucleras.-  Tidos los actives financiers se reconocen ¥ dan de buga 2 la fecha de negpociacion
cuamdo & realiom ma comprn o venta de wn activo financiero v son medidos uicialmente al vabor muponabls,
mis los coswos de s mamsccin, sxcepio por Epeeilon actroes. financicros clasificados al valor meonable con
cambieos en resubados, los cuales son incalmente madidos af vior raznabla v cuyos costos da 18 thinsaccion
s faconnren e tesultatos

Todos fos acnves fisanoeros reconoados son postonammente medidos =0 = tomElidad o core amanurado ol
walor razonable con cambios en resultados

La compania clasifica sus actives financieros en cusnias por cobrw comerciales ¥ otras cuentas pos cobrar. La
mdmumistracaio determena la clenficackin de s instramcriios: financcros en ol momenio del rooonogimco
s

it nbepr- L8 cuentas por cobrar comerciales y Oines
mrumhmmmﬁnﬂuuhnﬂtumﬁmndﬂmﬂh,ummmm
mercado sctive, se clasifican en scuvos commonies.

Despuss del reconocimeenii inicial, a valor razonable. se mden al costo amomzado utilizanda ¢ méiodo de la
tasa de interds efectiva. menon cualquier defenom

Fasivos fmancieros

Lot pasvos financieros se clasifican ¢omo peuve comome 3 menos que la compatis tenga derecho
mcondconal de difens o pago de la obligackon poi bo memos |2 meses despues e la focha ded evindo de

i pEgET,- Lis cuentis por pagsr ¢owmerciales v otras
mwﬂimmmuﬂmmmmﬁmuwﬂMMﬂmm
mercado activo.

Diespuées del reconocimmenta mical, a valoe razonable, se miden 4l costo amortizado utilizando ¢ meétodo de la
tasa de imters efectiva. Bl periodo de cridito promexdio para Ia compra de ceerios biones 5 de 30 dins

Baja de un pasivo Minangiern.: L compafiis da de biga o pasivo financiere 1, ¥ =ole s, expian, cancelan o
cumplen las obligscrones de e compatia

Nonmas owevas v ryvisadas emitidas pere aio o clectivan. L compalia no ha aplicado las sginentes
Nosmias Inkermaciondes de Informacdn Fisanceera (NTTF) ¥ Normas Imemacionales de Conabilidad (NIC)
nogvas v fevisadas que hari sido entidas pero aun ne son efectivies



Nprms Titulo Efectiv g parti de

NOF9 bastrumeneos financiesos Enera |, 2018
Modificaciones a la NIC 19 TManes de beneficios defimidos Ensro |, 2016
sporaciones de los empleados
Modificaciones NIC 16y NIC 38 Clanficacian de méodos aceprables
de depreciacidn v smaortiaciin Enaro |, 2016
Modificaciones & la NTIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de Enero |, 2008
INtergses Bn OPEFICIONES CoNjulas
Estudos [inancieton separados

La Adnunistracidn snhapa que tstd enmmondiss que serén adoptadss en los extados financieros en los
penados fitaros no tendrdn un impacto importame sotne los imponies de los activos ¥ pasivos v Tas
ievelaciones de L compafia  Sin embargo, no es posible proporconas une estimackin razonable e ese
efecio hasta que un cxamen detailado hava sido complemado

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados fimancieves adjuntos conforme a Normas Intemacionales de imfbemacion
Financiers (MIF) mguene gue b2 Admenearaciin de 1s compafia reshor cerss ssimaconss v extsblzra
lgmos supuenod inherentes & la scovidad de la compniia, con el propésie de detsmmnor la valunsion ¥
presenincicn de alpunas partides gue forman parte de dichos estados fimamcienos  En opiidn de la
Administragidn, tales ewimuciones v puesion esunvieron basados en la meyor ubiliesson de la
mfrmacion deponible ol momeo, los cuales podrian llegar a dferr de sus ofecos findles

A conmmuscion s detallan las esnmactones que ha considerndo la compahin para la preperacion de sus
estudos finsncieros:

Yida il v valer residual 8 tad I

La dewerminacion de las vdas Gules v lod vilores residoales de los componentes de propedad plansa »
equpos mvolucra JucKsd y supuesios que podian ser afectados @ camiwan ke oromstncias La
Admmsiracion jevisa esios supussiods en forms penddica v los wusia en base pruspectiva en ol caso de
idontiflcarse algin cambio

Actives v pasivin por imppestos diferidos;

So TeconDomn SC0VeS y pauvos pof impuesios diferidos podu todis lus difersncies deducibles e cardon
temporal enme 1a base financiers v inbutana de sctvos v pasvos v pars las pérdicas tributanas no
ufilicades en la medids que sea peobable que evstiran Wilidedes mpombles contra las cusies s pusdm
sy les pérdidas v 8 exwisten seficientes diferencias remparales impondhles que puedan shsorberlzs Se
requiers el uso de juick significativo de parto de [ Administracion pars detsrmnar o valor de los activos
¥ pasivos por impuestos difendos gue se pueden reconocer, en base & [ probable opormumdad v nivel de
uilidades unpoaibles povertadas junio con La planificacon de fimaras ssmategpas mnbstanss

Yalor justo de activos v pasives:

En ciemos camon Lss NITF requuisren que schiviDs v pamivos sean regarados o su vaiod junoe Valor jauto e d
maonibo o cual un actes puede ser comprado o vendido o el monie al cual un prsn pusde ser incumido o
lguidsdo en Una transacein sctual enlre partes debidumente informadas en condicones de indspendencia
mutun, distmite de una hiquidacion foraosa. Las bases para [a medicion de activos v pasivos 2 su valor jusio

sof los proceos vigenics on mercados sctvos. En so sisenca, la compafia estrma dichos valores batsda o
I mzyor informacson disponible, inclivendo e wao de modelos uotras EBomcas de valungson
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Valor justo de |a propiedad planta v equipos;

La compafia ha determinado el valor justo de la propiedad plania ¥ equpos significaivos come parte dal
procesa de adopelon de les NIIF.

A pezar de que esian estimaciones se han realizado en fomeidn de Ly mejor informacidn digponible en la
fecha de ammon de los peesenizs estados financromos, &5 posible qoo acontecimeentos que pocdan ener
lisgar en o futaro obligpen 3 modificariss, ol alrs o 3 ls bya Jo gue == haria de forma prospesciva
reconociendo s efecios del cambio de exnmacin em bos comespoadimies estados financieros futuros

Provisenes:
Lag provisiones se neconocen cuando (i compaiiia nens we obhgacion presente legdl o implics. comn
corsscoencia de im sucese pasado. euva liquidscoin reqmere ima salids de recurson que 3¢ comaden
probable ¥ que se pusde sutimar coo fisbdided Dichs obligaciin puede ser legal 0 ata dermads de. amite
omros (actores. sepulsciones, contramos, pracucas habiuales o comprommos piblicos gue crean snie terceros
\na expectatrva valida de que iz compafiin asumird cierss responsabilidades

3, FFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Lin detalie del efective en caja v bancos. &5 ooime Wgus

Dicembnre 31
{en U8 ddlares)
Capn 21,789 6]
Bancos 262587 301,860
Foul 285376 35701
4, CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de cuentas por colirar comercisles, e of sipoeme:;
Dicembie 31,
5
fen Ll S dolares)
Cliemtes, ver Nota 200 1) 1054126 B62,19%
Prosison pars cuentas incobrables (236,230 (236,130)
Total 797,89 AL ]

{11 Al 31 de diciemboe dal 2015, inchave cuentas par cobrar & las compadiies refaconodas Afgasa 5 A por
LSS 12283 v USS 21319 & la compadie Casec § A, ongimudss poncipalménts por ventn.de equipos,
repuesios ¥ I3 prestacion de seracios admnistianyvos.

£ INVENTARIOS

Lin detalle de inventirios, e el siguientie
Dhwlembiie 31
15 2014
fen LS dolaresi
Equipos y repuestos 1381457 | 281,977
MMutenales v summistoos 1954 4,570
CMras ar proceso i 617
Lmponacionss en Funsi in6 124 472367
Detethom por valor nsto de nealizacion _[SE 984} -

Toal 133366 L1531
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6. PAGOS ANTICIPADOS Y OFTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin demalle de papos anticrpados v otrs coentis por cobrns, s o Bl gurente

Thuiembre 3|
4 2014
{en LS didares)
Partes selacionadss (ver Mo 209 | B2 064 35034
Cuentat por cobrar smpleados 0286 5139
In-q:ueq-:_m anticipados - | A5 [ 39,300
Armicipas o proveedoros 2,192 3,842
Orros enucipos AL S(H)
Toml 220721 g1
7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
LUn resurmen de propiedad, planta y equipos, e como sipue
Ihcrembre 34
015 20 4
{en LS ddlares)
Temenas YRGB 367480
Maquinanu ¥ equipo 461,357 459,012
Wehiculos §37.514 68737
Invstalacsones 136 0RR 47,154
hivehies v encores oM 25058
Faurpos de somputacion 52843 4034
Tatal a8 cobm 1723 661 | 560 343
Menos deprecincion acumulada 622,550 176,615
Propiedad, plants v squipos, neto 1oL L092 750
Lies movimientos de propiedad, planta ¥ equIpos, flisron como sy
Dncrembre 11
1S
e el 1gi LIS dofaresy
Tetrenns FELLESD s 500 1T 480
Mapemarna v equipo 561,157 62,345 499,013
Vehioulos 357,514 BRIV 408,737
Instslaciones 156,088 = 111, 0ad) 147,154
Muehls v anzeres 34979 8024 180484
Eyuipos de computacion b £ 13051 3,193} 41024
Tostal L723, 661 175,154 (20858} 1se0aes
Movumemo o iy deorecracion scunlady.
Saldo al imcio det afio 476,615 EITE T
Aputies (7.837)
Depreciacion del aflo 183772 64971
Saldo af finyd del afio 450 475615
Propiedad, plants y equipos, neto L1oLLL LSz 780



i FROPIEDADES DE INVERSION

Conglituy e terreno ubicado e la Provinea de Santa Blenz, entregado por la compaftin Afgass S A, en dacion en
paxe a favee de la compaiia Indutormes 8. A, sepm Escritura Publica enmtida el 10 de julio del dos mul catoree,
ante I Notans Novens Encargads dal Canton Crumyagual Doctors Norma Thompson Barshons, Fl éosto de dicho
inmuehle ascrende o USS 266 158 Actualments este lerreni se encoenitra arrendade a wia perssin ntural.

9. ACTIVOS POR IMPLESTOS DIFERIDOS

Un resumin de actevos por impusstos difendos, e oomo slgue

Dhckembae 31,
2015 2014
{en ! 8 dblare)
inventanos 12977
Obligaciones por beneficos defimdos LlE
Tuotal 0,762
10 VENCIMIENTODS CORRIENTES OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Lin detatbe de veneinmentus camentes obligacionsy i farpo plazo, s & o guiems:
Dherembare 31,
i ] 2014
jen LI & dalaves)
Bango Cugvaguil
Operacion No 162557, préstamo sobee firmas, o wna tsa de imeves
anual del 9, 76%, con venoimeemo on febiero de 2015 ER L
Operacion No 13204, préstamo sobre finnns, & und tasa de interey
anuzal del 9.76%, con vencumento én agosio de J0] % 213,01 M4
Operpckin No 167929, prestiamo sobre firmas, o wna tasa de mienés
mnel el 11.83%, con venctmuemo en guree de 2003 1000
Operanson No, | 15019, premsmo sobre firmas, & one tisa de mieres
anual deld 11 E3%, con vencimienio en febigso de 2016 S0,060
Operanon Mo 129690, préstamo sobie firmas, & una tess de inlerss
gl ded 10.21%, con wencumiemo e abril de J016
0,000
Operacsdn Mo | 30079, préstamo: sobre firmas, & una tma de ntents
ol del ¥ 9%%, con vencimsentoen abnl dz 2016
00, G0
Operacin No 107018, préstamo sobre firmes, & uns tsa de ovteres
il del 3,76%, con vencimiento en junio de 2018 5537
Operacion Mo 107015 v 0107006, imiefesss por seguro, & una s Je
mteres anual del 9 7%, oon vencomesiio oo yumd de 2008, LTz

Operacidn Moo 107016, pristamo sobre firmas, & una tiss de intesés
unaeald ded B.76% con vencrnenios wn juno de 2008 6337

ie



Dperacion Ko | 13T9E, prostams sohee fiomms, # unn tass de micres
avinal ded | 1,23%, con vencimientos en agosto de 2019

Dperzcsin o | 29084, prestamo sobie firmad. 4 uma tasa de inlecds
anital ded 9.35%, con vengimeenio en mayvo de 2016

Dpemcion No. 129087, préstamo sobre finmas, & una t2sy de mierés
enusl Jei 9,33%, con venchmento eo mayo de 2016

Operacion No. 129085, préstamo sobre firmas, & una tsxa de mieres
anual del 9.33%, con vencimeenio en mavo de 1016

Operacitn Mo | 29086, préstamo sobre fims, 0 ins iase de interds
anunl del 2.31%. eon vencanuento en mayo de 2016

Bance Produbanco

Mo TOS00, préstemo scbre fimaas, o ina tsa de ineevds
o e 11 B3%% con vencumuenio en junio d= 201K

Opartncran No. TOT00, préstamd sobre fimmums, @ wia tasn de inteces
anual de |1 83% con vencmuentos en juo de 2018

No 31845, prestamo sobre finmas. 1 una Lasa de imleres ol
del 1] 8¥4% con vencimienio e julio de 2015

No. | 704373, prestame sobre firmas, a un tasa de interes
amva] del 11,83%; con vencimdemo en diciembre de 200 §

Operacon Mo, 167344, préseamo sobie finmas, 4 una @ de interds
amunl ded | 1 53%%, con vencimienio en octubre de 2013

Ciperaciin No 484900, préstamo direcin, cama de crédin, g un 22 de
etents anuad del §1.83%, ¢on vencamientn en ocrubre de 2015

Cperacion Mo, S9000, présiama sobre firmas, o una vasa de misrés
anual de 11,83% con vencinkenio en i de 2016

Operacion No. 2100, préstama sobre firmas, & una tasa de interes
il de 11835, con vangcinmentn en febrero de 20164

Opencion Moo (9400, presamo sobre firmas, & una iass de inferds
anual da | 1R3%, con vencimimte en septiembee de 2006

Operaion Mo, 8000, préstamn sobie firmas, & una msa de infores
mnual de | 1LET% con vencomuento en marsn e 2004

Operacion Mo $3000. préstemo sobee firmas, & one s de mieres
angal de |1 B3%, con vencimeenio on yumo 3= 2018
Tol

Mecrembre 31,

{en LI 5. dolarms)

4435
50,000
A0, D0
0,004
50,000

6300 0,067

6,809 6067

1,606

LY

5658

43,984

5§92 18,904

128} (2818

4,779 7317

1mz 73T

TR _ 3381
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1. CUENTAS POR PAGAR
Lin detalle de cuentas por pagar, 25 & wgmente

. Dagiembee 31,
oL afiid
i LS délares)
Prevvuedores nacionides il 7 aaa 7530
Provesdores del extenor B3 497 FHLE21
Parcs relacionadas {ver Nota 20) 13,45 4,301
Obslipacsones panonales 19,721 1207
(Wl gacrones fhscales |76, 534 240,033
Anticipod de chenes (1) |54 385 4% 487
hras provisioness imim 29
Do L1l L1040
Toual 187 AL Li46.533
Lin detalle de los snticipos de clremmies recibados, e ol nguense
Dhciembre 31,
pIIE!
fen LI & dolanes)

Cliemzs nore 1768 &, 501

Clientes sur K seser 0T 280 TXAR2

Clieties sur 28,366 270851

(lhentes Casec il 459 549,007

Otros Asacapos 15,465 18980

Total 1385 A5G 887

Consiye valores amregade por clienies de L empresa, pars |a epecucion de obras conmramds, l2s mismas que
¥¢ espers conchuriss an ol mpuenie oo

13 GASTOS ACUMULADOS
Un detalie de¢ gastos acumulados, o= of gguene

Digimmbre 31,
P L)

(e U8 ddlares)
D 1ercem 4,286 4277
Dlecinw cuarsn 17,158 14,438
W i s 16ty 3 Hs
Foosdos de reserva | %56 Bl
Parnérpacson a emplesdos {1 ) g0a) G4 371
Total 137697 21268

(L} Pamicipaciin & empleagos - De conformudad con dspoaones legales. los emplesdos nenen derecho =
pamcipar en las atilidades amuales de la enmpress én un 15% de Ly unhidad neta, considerada para efecios
del caleulos del impuesto i la reon
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Lom movimisnios. dy parboipecion & emplesdos, fcron como sigue

Saldo al imiceo del o
Provwisiin

Pagos

Saldo o final del Aho

1L DELIGACIONES BANCARIAS

U detalle de obligaciones bancinas, e & mmoente

B Cruss ol

Operacion Mo 107015, préstamo sobre Rirmas, & una s de misres anual
del 9,76%, con vencimuento ¢ junio de 2018

Operscion No. 107006, présmmo sobre frmme, & wna fasa de iotenes amml
del 9.76%%, con vencimaento en jumo de 201

Crperucion Mo 115798, presmmo sobre firmas, & ung tesa da interds arioal
del 11,23%, con vencimienta en mpnato da 2079

Barp Predubancy

Oipetacion o SA7841, préstamo sobre firmas, o i tasa de ioferes anoal
e 11,83%. cain venclmianio en febiero de 201 4

Dpenicion No. SETN, polstamo sobre firmas, & uns tass ¢ inlerts ans!
e 11 B3%, com vencrmienio en febrero de 2015,

Oiperacion Mo 19400, prémun sobre (immias, o una e de interdy nul ds
|1, E3%,, con vencimiemos en ubnl de 2015

Operacitn Mo (925THE, prestamo sobre finmas, a una mea de micred amal
de 11.83%. con vencimiento en sephiembre del 2013

Présimmo sobre flrmas, a und tasa de intérds anual &= §1,89%. con
vencimenip 2 dicremnbre de 200§

Orperacion No, 70400, presiang sobee finmas, & una wss de interds mual de
[ 1,83%, con vencumionto en jumo de 200%

Operscidn Na. TOT, prestamo soboe firmas, & e s de mueres sl d2
11,83, con vencimienio on juma de M1E

Operacidn No. 83000, préstamo sobre firmas, i una taea de inferds miul de
[ 1 B3%, con vendimento en g de 2015
Total

Taciembes 11
ais 2004
fen LIS, délares)
44.5T) 70,469
97,007 573
[LIRELS (70,469}
WO =573
Dagiembwe 31
013 2014
fen il § dblaresi
1,770
1,750
Ve il
b
5T
2082
14, OO
11,731 1R, 240
730 18, 544
B39 -
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Paru gmnuwhinp-lrmm contratudss eon el Banco Produbanco, la companin enitegt garanting scbre
usguingna v vehiculos por de USS 256 500 v, garmibia prendanas por fnssc gmwemio de vehiculos, con resenva de
daomumg pof USS. 59820, sdionnalmente, o Gevente General de la compahis entregd parantia personal reguenida
peor dicha Tnstucion,

Pusa gacantion las operaciones contratadas con of Banco Guayaquil, la compadia oxirego garwntias hipotecanas
sobwe propredades de la ampresa y de sus scoomstas por USS | 241 713, garastiaz prendana por financanmann
de vehizulng. con reserva de domamin poc 1SS 101 970, v préstarng sole firmos (pagarés) por TS5 66,189

. OBLIGACIONES POR HENEFICIOS DEFINIDOS

Un dewslle de obligaciones por beneficios defimdos, es como sigue

heaembre 51,
bl pUIE
fen U, S ddlares). ..
Jubalacitm parronal 197.274 161,773
Bomficacon por desshuco _BE 18] 48 S50
Tonal afl 433 alb333

Do scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte afos o
mis hobisren presiado sus sarvigios en forma contimes o mterrumpeds. eadein derecho 8 ser pebulados por um
wmpleadones, din pespuicho de fa pubracin gue les pomesponde én & condiceon de afifisdos ol Instituto Ecastonane
de Sezmmdad Soaal Al ¥ de diciembre del 2003, s compafila mene repstrads provisiones. por dicho concepibe,
uisteriadas en estudios actusrales, preparades por profesionales independientes, basads i el Metodo Actuarsal de
Costeo de Crédite Unieario Proysctado. Para el cilewlo scnisnal se consdens unn sz amal de desomnio del 5,00 %

Lis movymientos de jublacsin patronsd, foeton oomo sipog

Diciembee 31,
allld
fem Ll 5 détares)
Saldo al imicio del aho 161,773
Saldo ol final del o 191274 160773

Bonificacitn por desahucio: De acustdo con disposiciones del Codigo del Trabuyo, en los casos de rerminacron de
2 relacton (aboral por desshoeio salictada pod <l anpleador e por &l empleado, & empléador bomficar al empleado
con o 15% dd eyunalents 3 la altma remencracids inereusl por cals 1w de los 5508 de ssfvioos proestsdos 3 s
muona empresa o empleadar Al 31 de dvcsembre del 2015, la compafiia tiene registradn provasionss por diche
concepin, sustentada en estudios actuaniales, prepardos por profenonales independienies.

Lios movimientos de bonificacion por desshuciy, fusron como sigue

Mgrembre 31,
A8 204
{en U S dolared)
Saldio al micko el afio 48 460
Prowisian 18,727 48, 560
Ajustes o b provistan L1100} ——
Saldo ! final del afn ob 181 AR 60




15 OTRAS OBLIGACIONES

Al 31 de chovemnbre ded 2013, o saldo de = cuemnila ssoiende g LSS 669 156, consttndo pof oz obligacian
fjue mannene I compaiin con & Ingememn Alberto Tome: Valencia

16, IMPUESTO A LA RENTA

e conformidad con dusposicwones Tegales vigemes, Ia anfa pam el impuesio a 2 rentn e del 22%% sobre Jas
utlidadey sujeies & distebucion, v dal 12% sobine To wil dades supeias a capital i,

&

Una reconGiliocutn enwe | ublidsd senun ssmados
finmncieres v [a unhidad gravahls, = comn ngue

Deerembre 31,
a1 =014
fen U8 dolases)
Lliiludng segun estados financieros, neto de
participacion o empelados 149 705 Jes a1
Menog
Renversion de utilidades 200,000
Mas
[higreneias emporsTes 84,371
Ciastos no deducibles 60,141 143604
Uitidad gravable WA S
Impu=sic 3 la renti cacssacdo |12 %) L] 112109
Impussso 2 la renty Causado sobre reisversion de utkndades {12%) _24.000 :
Total rmpuosto canado 134849 FTFAL
Anneipo calculado (1) 45038 49305

(1) A parir del s 2010, se debe consederar como mpuesto & la renta minmmo el valor del anveipa
caleulado v presentado en n declaracion del Impuesso n In renra del afio inmedigto antertor (formulano
101, el cunl resultn de ln sums moteminca del 04% del activa, 0.2% deol patrrmonibo, U 4% de ingresos
gravados y 0 2% de contos v gastos dedeables

Sogim lo dispuesto por la Awondad Trbutanz, = el impuesto caussdo e menor que ¢l anticipo calculado en
la declarncion de |mpoestos del afto Inmediato anterior, dicho inticipe se colivierte en (mpuesta a la renty
AT

Los meniementas de ke provison para smpaesto a la rentz, fueron como sigue

[hoembee 31
201 2014
e LS abdlares)
Saldo al eenes del afio b2 10 |98 30
Provassan (ETTT 112100

Pagos L1 N0}
Saldo al final ded afio 134940 2108
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17, INSTRLUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de rigspos financigras.- En el curso normal de sus negocios y actvidudes de financianuenio, la
compaiiis exta expussta a iistintos nesgos de nanmelera Minancizra, que pucdsn sfeciar de moner ma o
memiy apficanva af valor econdmico de o fwos ¥ ectives v, oh Consocrenicla o Sus resultsdos

La compaiiia dispone de unn organizagion y de sisemas de informacion, sdmimstrados por la Gerencia de
Firtanzas. que permiten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer o Directono medidas de
misgacion, epecutar dichas medides v comrolar su efecnvidad

A continuacion se presenta una defimcidn da los riesgos que enfrenta |8 compafia, e caracierizacian v
cuantificacion de estos v unn descnipeidn de 1is medidss de mubgacion actuslmemie &n WO por pane de s
compafiis 4 = el caso

= La compatia sc encugntia expugsia a nesgos ol 14 tasa de Interes, debido a
sue s compaitia manbene prostamos a lasas de mberss, o fijas como vamables

El riesgo de crbdiio se refiere 2l nesgo que una de lus imcumpla oom sus
ohligaciones contractuales resul lando oo ima pérdida financierd pora la compuiia Li compaila ha adopmdo
una politica de evaluacion credincia connnua de sus clientes, conw forma de mungar el neseo de tn perdida
fimmciera, ocasionads por los incumplimuenios La compaflis emicamente realies TEnuacoiones con
coimmadiies que cuentEn con uns reronnhle calficacum de mesgo

Riesgy de liguidez.- La Gerencas Financiera &8 lu que neng Is responsabilidad final por la geshion de
liguder. 1.3 Gerencis Fmanciers ha establecedo un marce de tabyo gpropuado para la gestion de ligudes de
manera gue la perencis pueda manmer 169 reguenmiiitos de financiamisno & cora, mediano ¥ Lo plazs,
asi como la gestion de liquder de la compafiia La compafiln manega el nesgo de hqudez monitoreando
continuamernite los Migos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles de vencimienio de los
activis iy pasivos financiefos

Riesgo de capital.: Lz compaiia gestiona su capial para asoguonr que la compaina estars en capacidad de
SORHNUAT cofm ¢mpresa en marchs  mientrds que moximizn ¢ rendirmentn & sus WowmEEE & maves de la
ophmiracon de 1os saldos de devda ¥ patmimomo

El Darectorio de Ia compailis revisa ln estroctura de eapunl de la empresa sobre unn base mensual, Como
parte de esta revisdn ¢l Directorio considera ol cosio del capital v los riesgod asociades com cada clase de
capital

Las principales indicadares financieros de 1o compadia se dotallan o continuneoa:

Capital de trabayo LSS R70. 706
Indice de byqoider 1,47 veees
Indice de seades 0,70 veces
Praivar fotnles / paiir mann B9

Deuda finamciers / activos fotales 124 %

I Admimstrecion considers qoe bos mdicadores financieras anteriormente mdicados estan denig de los
paramefros adecusdos para una organizacion del tamaho v nivel de desarrollo de ln compaia.

18, REFORMAS TRIBUTARIAS ¥ LABORALES

Situpeidn fiseal- Do acverdo con disposiciones legales vipemtes, la Auworidad  Tribuiana oene [n facultad de
revoar las declaracanes del impuesio a la rons de la compafia, dentro del plaso de hast es afios posienores,
contados 8 pardr de la fecha de presestsnon de la declarscitn del impuesio 3 la renta, ¥ hasia ses afios cusndo fa
Adminimracon Tobutzris detectare que of myels pasive oo huhiers declarado imegry § oporunamente sus
obligactones bt




Qures temas relacionsdos con el Impuesio s la rynia

Tarils de bmpyesto a ta Renta - La tarifa genesl del Tmpuesto a Ja Renta s del 22%, sin embargo li tanfa
se incrementara 4l 25% sobre la proporcidn de la base rmponible que corresponds a la parnapacion directs o
mditecta de socion. scoonistas, benefiozios o mmilares, rendentcs en paratios fiscales o regimenss deo
menar imposicion. Si dicha paniapacion excede del 404 la 1anfa aplicable para Ia sociodad serd del 25%

Anticipe de igipeesto a s rgnta.- Bl anticipo se determing sobre (g base de |8 declaracion del impuogsio o la
restta del @0 inmeadisio anterior, aplicando cenos porcentajes al valor del acuvo wial (un conssdernr cenos
componentes), patrmomio dowal, ingresos gravables y comos ¥ pastos deducibles E1 amticipo sera
compensado con el impuesto & | renta causado v no et susceptible de devolueion, sulve cisos de excepoion.
En caso de yue ¢l |mpuesto a |n renta causado fuste menor al anticipo determinado, el anticipo se convierie
on impuesty a |a fents minimo

Adicionalments, se podrdn excluir para la determinacion Jel anncipo del impuesio & la renta Jos gasios
tnciymentiles por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, v en general acguelbas mversiones y
paston efccivamente nealizados, relacionados. con los benzficios mbutanos para ¢ pago del impuesio a la
tenta que seconoce & Codigo Orgamco de la Produccitn, Comercn o laversidnes para las ousvas
inversiones, asi como otras afectaciones por apheaclon de normis y principios contables

Tambien ean sxoneradas del pago del annapo de impee=o & (3 reatz a2 sooedadis neeves comtinedas o
pamt de la vigencia ded Codigo de la Produccion, hasta por i penioda de % afios

Dividendos en glective.: Los divadendod v unlidades, caleulados despues dal pago del impuesio 8 la renta,
dhdtribndos por socizdades mcionales o exranjeras residentes en &l Ecuador. & Gnr de o sociedsdes
nacwmales o extranjeras, no domaciliades en paraises fiscales o jumsdicoon de menor tmpowcin o de
personas matutales no residintes en o Beuador, estin exentos de Impeesio o la Renta, esta exension no aphica
a1 el beneficinno efectiva, quien econdmicamente v di hecho nene el poder de conralar e sfnbuciin de
disponer del benefico, es unn persona natural pesidente en ol Ecusdor El porceniaye de retencon de
dividendos o unhdades que se aplique ol ingrese gravado dependera de quen y donde =3 localizade el
beneficinno efective, sin gue supers |a difersmcia entre [n maxima mrfa de impussto s [0 renta para persons
naturales 135%) v la tarifa general de impuesio o [a ronta prevista para sociedides 122% o 25%).

En el cam de que lox dividendos scan disininedos 8 woedades domoothadas en paraisos fiscales o regimenes
de menar imposicion de debe aplicar une retencion adicional por la diferenoia enire |o tasa mavoma de
tributacion de wni persona matural {3%%) ¥ la tanfa de impuesio w la renta corporatve gplicible pam
sociodades (239, o 25%)

Cuando Iz sociedad que dinbuyve los dividendos o utthdades incumpla ¢ deber de informar sobre su
sompodcion accionarin s& procederd o L retencion de Impoesto o 14 renta sobres dichos dividendos commo 5
sa existiera un beneliciano efectve residente =n el Ecoador

Cuando usa sociedsd distribuye dividendos antes do (2 rermunacion del wercicio scondmicn U (Morgue
prestamos de dingro a sus socios, accionisias o wguna de sus pattes relaconidss (prestamos no comerciales),
A opeTacion se consideran como pago de dividendos anticipados v pof consipmente 3¢ debord efectuar la
retencon comespondiente o |8 wnfs de impussio & la rexia corporative vigeaee al afio en curso, sobre o
monte d2 isles pagos Tal retencion sera declarada y pagads al mes siguiente de efecruada v constituira
erédino tributario para |s empress en gu declaracion de Impoesto a la Renta

Ensjenacidn de acciones v participaciones.- A pamr del eperccio fiscal 2013, se encuentran gravadas con
d Impuesic 2 la Renta, las onlidades que perciban las svciedades domiciliadas o mo en Ecusdor y lap
personas waluenles, ecuampianas o extranjerzs, resdentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn
directa o indiregty Jde acaione o pamdpacions de wociedades domiciliadas o establéoimienios permanenics
en Edundor

(-



Beformas Tributacing

El |12 de dacembre de 2015 se promulyd en o Regrsiro Oficial No 632 la Ley Orgamca de Incennvos pars
Asociaciones Publico Privadss v 1z Inverson Extrangera, con el fin de esinblecer incentivos para la gjecuciin
de proyectos bayo |a modalidad de ssociaciin publion povada, sdemas de incentivar ¢l fmanciamiento
prodiscmve v [a inversion sxiranjera

Esta Ley se aplica & a8 Asociaciones Publico Privadas que Gener por obieto la provision de bienes, obras o
servicos pot parte del Gobiema Central v los Gobiernos Autooomes Descentalizades

Adicionztmente, & reabzaron enre otras. las ngmenies Keformas:
Bcformas a 1s Ley de Régimen Tobutario Interne (LRTH

Se agrega la exoneracion de los rendimaenios financicros por inversionss 3 plazo fijo en valores de rens fija
v depdsitos & plaso Gjo muyor 4 wi afo pam sodiedides, sfeciuadas g partin Jdel pge 2006

Se molvye 1o exonermeion 3 las utilidades onginades en |n engenncion divecta o direcian de acciones,
partcipaciones v olros derechon de capital oblenidas en ranscaones realmmds m balias do valorss
fcuatonmmss hasta por une frecoon bisca degraveds dol pago de impoesio o ba remia de personas naturales

Se permiie o reconocimuento de fos activos y pasivos por impuesios diferidos de aceerdo a [os casos
condiviones extabiecidas o ol Reglamenti

Mediante Dececto Ejecutive Na 344 publicacdd wn el Suplemeno del Registeo Oficial No 6647 de fecha 17 de
diciembre de 2015 s estublecdy que 00 s aplcars o Gmite del 20% de deducitwlidad de Jos pagos por
Mdnmgﬂnmmmdnmrwnm parvicion foomoos, 4 (omsulionn v emilares; en caso de
aperacionss con partes relocionades locales slempre y cusnds led Gorresponds (8 musma (e fs impositivi,
excepin en ol caso do aplicacion del beneficio por remversion de utilidades

Beformas Laborales

El 20 de =beil de 2015 se publico en ¢l Tercer Suplemento del Regismo Oficial Mo. 481 la Ley Ovganica para
la Jstscia Laberal ¥ Reconocimmenito del Trabyo en o Hogar, que contemplz prncipalmenie, los supuremes
cambans:

Elimnacion de tipos de contrato. por tigmpo fljo, a prueba, v enganche

Las utilidades distnbudss & los trabgjadores, no podrin exdeder de ventcuntm salanos basicos
unificados del trabsjador =n peneral En caso do que ¢l valor de estos supere ¢l monto sefiaisdo,
evcedente sera eniegado al remmen de prestaciones solidanas de ls Segundad Socal

IPara efecios de responsabilidades lshorsles se considetaran empresss vinculadad 8 los  personss
naumles, juridicas, patnmenios suttmomos v otras modalidades de asociaciin previstes e la Ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que wn de ellas participe directzmente en o capital de la ot en al
menos ui porcentaje equivalente al 25% del mismo y serin subndianamente fesponsables. pura los fmes
da |as obligaciones contraidas con sus wabnjndoris o rabajadores,

La Autoridad Laborsl podd establecer & travis de Acvendo Ministenal limites & las brechas salanaiess
soe Is femumerscion mama de gerenies pamerales o shos dinctives v la remuneracion mas bxga
percibada dentro de la respectiva enpresa.

La bomficacion por desshucio se pagara de maners obligatona en todos los casos en los cusles lermmne
1a relacidn laboral

Las pensiones mimmas de mvahdes, vejez y de incapacrdad permanente 1otel o absoluta, se establecerd
de acoerdo al empo sportado, en proporeidin al salnno basico umficado v de seuerdo 4 la tabla detallada
o ln Lev



El 5 de mayo de 1015 s= publico en &l Suplemento del Regiswo Oficial No 493 |a Ley organica de
remimon de inlereses, multas v recarpos

ElL 12 de diciembre de 2015 se publico medmnie Suplemento de Regsiro Oficial 652, |a Loy Organica de
inceritivos para asociaciones piblico. privades 5 i foversion extanjery, con el objeo de establecm
incentivos para s ejecucion de provecins bajo |a modalided de asociscion publico privadi, ademis e
incentivar ¢ financiamiento productive v la imversdn cxtranjer.

L la Salida de Divisas ([SI)
El rpirsto 3 1z salids de divisas, pravs 8 bo sigpuents
La transferencis o trastado de divisas al exienor

Los pagos efectuados desde ¢l extenor, inclusive aquellos reslizados con recursos financieros en &
axtenior de I3 persona namral o la sociadsd o de 12rcer0s

Las imponaciongs pendientes de pago regintradas por nuls de doce meses.

las expormaciones de beenes ¥ serviacios generados en of Eruador. efectusdas por personas naturales o
sociedades domciliadas en o Ecuador, cuande lus divisas correspondienies s los pagos por concep
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cusndo la salids de divisas s¢ produsca como resuliado de la compensacion o aewo de saldos dendore: v
icreadores con e extenor, |a bise imponible evtard constitwids por s tolahdad de |a operacion, i decr,
tane por gl saldo neto ransferido como por ol monin éomponsada

Esta cxento del hmpuestn 3 la Salida de Divisas (15D, o ssgaients

Transferenciss de dingro de hasta USS | (00, que no ingluyen pagos por consumos de tar sias de
arédite

Pagos realizados ol edierior por mmoniacin de capial ¢ moreses de crédilod otorgados poe
nstriuciones financieras imemacionales, con un plaso mavor 3 wn aho, destinados al frasciamismio
de inversiones previsies eh ol Codigo Orgiruca de |a Produccson, Comeroo ¢ Inversiones v que
devenguen uitereses & las tasas v i

Pagon realimados 8l extenor por concepio d¢ dvidendos dutnbuados por sooedades nacionales o
extranjerss domuciliadas en el Fcusdor, despues del page del impuesto & |a remta, a Tavor de omas
sociedades extrmjerds o de persnnas naturales no remdentes en el Ecuador, siompre v cvando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposician.

Fl lmpuesto & la Sahds de Divisas (150) podr ser siluzado como créding mibumno pare 15 determunacion
del impuesto & la renta hasta por $ afios, siempre que hava sido ornmnado en la tmporacion de materas
primas, insumos y bienes de capital con |2 finalidad de que sean ncorporudos en procesos prodectivos ¥
que condten en el listado emundo pot ¢l Comitd de Polines Tnbuwmria.

19, PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Caphial social- Fl capital social de la compaflia esta comtitmdo por 179 000 scwnes ordinanss y
nominatras, oon wn valor de USS. 100 cads ez

Beserva legnl- Lo Ley de Compatis requiese que por lo menos of 10% da la urilidsd mual sea gpropusds
como reserva legal hasta que ésts como minimo alcance e 507 del capatal social Esta reserva ro es disponible
jrara ¢l pago de dividendos e efective pero pusde ser capimiimda en su iotshidad

28




Boerea de capital: Incheye saidos de ls comtas resenva por revalonzascon del pamimonio y rosxpresion
monetana, onginsdas en |z comeocion monetaria del parmmonio v di 1o sctivos ¥ pazivios no monetenos de afios
antetiores fespechivamente, ansfendos o ewa cuenta Bl szldo acreedor de esta cusita puede ser capilatizada en
la puro que exceda al valor de las perdidia scumulydas v las altimas dal gjercico eoondmico concludo, § las
hubiere  Fl saldo do exta cuenta no ex dispomble para ol pago de dividendos en efeetivo m pars pagar ¢ capatal
SCTING RO Pagado

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las primorpales tamsocciones efectuadas entre partes relecionndas  constifuve prestameos. otoagados v s
prestucion de seracios admimgtranvos

Lad nunsacciones reafizadas entre las panes relacionadas s= reali zaron e eondiciones pactads anme las partes

Un dewlie de saldos entre panes miacionadas, &4 comn ggus:

Diciembire 31
FiE]
{en LIS dofares)

CUENTAS POR COBRAR:
Cupnizs por cotyar cometcigles
Afguaa s A 12252 181,933
Gasec S A 21329 AT
Total 31812 185,638
Erestamos v otws
Afgasa§ A | 63,00 )00
Camc S A 8163 J4ME
Total 152,061 35,038
CLUENTAS POR PAGAR
Cong plens
Afgonisnas
Letcia Tarres Kb 2,145
Vanedss Tarres 1,186
MNancy Tores i i
Compadiiss refscomadas
Cinsec S A 20,320 .
Total 23048 1300
DQBLIGACIONES A LARGO PLAFO:
AsConivm

Ing Albeno Tores %W alonica bE9 156 637,793

s




1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORINNARIAS
U resiimen dé bos mgresos de acwvidades ocdinanas de fa compaiia, es como sigue

.. Dncigmbre 31
2018 2014
ien LS, dalares)
Wenta de equipos ¥ repuetios 4. 840, TEd 3,76% 566
Venta de servicios Lid 281 LI29.761
Touwl 8383011 4399227

1. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ DE VENTAS

Un resumen de loy gastos de admamstracion y de ventss, reportados en los estudos financieros, &
CIOFTD SIgH

ncremire 31

(en LLS dolares)
Liastos de administracion
Carsins d personal
Sueldos v beneficios sociges 181, 660 831233
Capacitacion 0% 27
Comisiones y bonos |03
Uniformss 1,295 253
Alimentacidn Q248 LR
Anorte patroansl 20,826 20, A
Seguto privada persanal 618 B, 65
Provisiones por beneficios socinles 15.5m 185 388
Controbes: legales 3 cmpleados —takal -l
Toa=t 263110 450,700
LRistos pengrales.
Crastos de snditoies M 2E0 11550
Mlantenimienio de vehicubos 510210 28067
Arnendos 4,190 I8 304
Combustibles v lubnicanies 1,581 1,154
Segurog 18,099 3,082
Cmstos de gestion 3929 7,060
Crasto de vigies locales: 2663 oo
Servicios hasigos a0l 1870
Comumicacion ielefomnica 6,763 1574
Cragtos fegales 0, TR 25543
Impuestos ¥ contnbuciones b, 000 6, M8
Diepreciaciin 26810 331062
Segurndad 20292 16 967
Utiles de oficma y otros 3 3.\a2
Provisgn cuentas incobrables 18AIT
Onros —malfd i
Toru 264,420 223487
Total gastos de acdmunsstracién 229531 SR

4
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. Dagiemshee 3|

2012 ptIE ]
{enUS dotares)

Loastos ventas
- |
Suldos y beneficios sociales 294,32 256,178
Capacitacadn i3 B17
Alimentscin 14878 8.752
Aporie patronal 36,791 35,230
Comisiones ¥ bonos 115,040 161,629
Seguro privado 4,504 1208
Umformes 2,450 1.123
Toral 492,050 457950
Gianos genergles
Servicios pcagonales de ventas 112,519 110,530
Mantenimienta velueul iy 74,122 48,723
Arnendos 17,946 16357
Fenas y exposiciones nmn 4413
Combustibles v lubricanies 12,545 2816
Seguros 10,322 10,139
Flgtes. porrons v envid (PR 1508
Castos de gemda 11813 17,886
Crastion de wvigjes &1 9an 26,881
Servicios basicos 4,004 9 434
Conmmicacion telefomcs 8777 [ 2,704
Cinstos legales 7. 1EH 2371
Depreciaciones Bl B0 B 039
Sepundad 13,223 12,408
Utiles de aficma v oirog 1,723 1787
Otrors gstos de venta 12079 koS8
Total 464,199 285062
Totl gastos de ventas D024 S5401)

13, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre ol 31 de diciembre del 2015 y la focha del informe de Jos auditores independientes (Maye 4, 20161 na
se produjeron eventos, que en ppimion de la Admumstracion pediers tener un afecto importanie sobre los
extados fingncien:

4. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estdos financieres por el aho terminado ef 3| de dicigmbre del 2005 han sida aprobados por la
Cerencia General de lo compafiia y serdn presentados a los seflores Accionistas y o | Junta General para su
aprrhagion

En opamon de la Gerencia dé la compadia, los estidos financieros seran aprobados por la Juniz de Genersl
sin modificaciones




