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SECCION |

INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS



DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas
INDUTORRES 8.4,
Guavyaguil, Ecuador

He examinade los estados financieros adiuntos de INDUTORRES §.A., los cusles
incluyen ef estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, el eslado de
resultadoes, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo, por ¢l afio
terminado en esa fecha y, un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacidn sxplicativa (Expresados en US Ddélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financleros:

2.

La Administracion es responsable por ia preparacidn y presentacién razonable de estos
estados financieros de acusrde con Normas internacionales de Informacion Financiera
NHF. Esta responsabilidad incluye of disefio, implementacion v mantenimiento del
control  intermo que permila la elaboracidn de estados financieros libres de
squivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros,
basada en mi auditoria. Mi examen se efectud de acuerdo con Normas Infernacionales
de Auditoria. Estas nommas requieren &l cumplimiento de disposiciones élicas, asi como
la planeacion v ejecucion de una audiloria gque tenga como objetive oblensr una
seguridad razonable para determinar si los estadoes financieros se sncuentran libres de
arrores materiales,

Una auditoria implica la gjecucidn de procedimientos para oblener evidencia sobre los
montos vy revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo ia valoracidn de riesgos por squivocacionas
materiales que puedan afectar los estados financiercs, debide a error o fraude, Al
realizar la valoracidn de estos riesgos, & auditor considera &l control inlerno relevante
para la preparacidn y presentacion razonable de los sstados financieros, con 8l fin de
disefiar procadimientos de auditoria gue sean apropiados a las circunstancias, pero no
con o propdsifo de expresar una opinidn sohre la efectividad del control interno de a
Compafia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las poiiticas contables
utitizadas y la razonagbilidad de los estimados contables realizados por la Administracion,
asi comoe la evaluacién de ia presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Creo que la evidencia de auditoria oblenida es suficiente y apropiada para
susteniar mi opinidn calificada.

Bases para opinidn calificada:

4.

Comgo o indica la Nota G, la Compafiia mantiene USS 1,75%,531 como saldo final de
inventarios, debido a gue ful contratado en fecha posterior al 31 de diclembre del 2014,
no participamos en {a foma fisica de sslos inventarios, lo que no nos permitio determinar
ia razonabilidad de los saldos a la fecha mencionada.



Opinion calificada:

En mi opinién, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo 4
“Bases para opinién calificada”, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de INDUTORRES S.A., al 31 de
diciembre del 2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF descritas en la Nota B.

Otros asuntos:

6.

Los estados financieros de INDUTORRES S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2013, fueron auditados por otro auditor quien expres6 una opinién sin salvedades el
14 de abril del 2014,

20 de abril del 2015 Rodo E
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiias
SC-RNAE-2 No. 428
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INDUTORRES §S.A,

ESTADD DE SITUACION FINANGIERS,

{Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2014 2013 %)
ACTIVO
Acetivo corrienta;
Efectvo en caje y bancos Nofa £ 247,869 421,188
Invarsiones temporales 40,924 37T
Cuenias por cobrar comerciales Nota F 896,467 849 452
inventarios Nofa 3 1,758,531 1,167 471
Actives por impuestcs corrientes Nofa H 139,399 201,247
Otres activos corrientes 5,470
2,936,210 2,682 8625
Active no corriesite:
Activos fijos Nota | 812,750 859,063
Propiedades de inversidn Nota 448,358 180,000
Ofros activos 2,055 2.835
TOTAL DEL ACTRO 4,297,373 3,724,523
PASKO Y PATRIMOMG
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias Molfa L 100,000
Cuentas por pagar Nota M 2,087,737 1.607.608
Gastos acumulados por pagar 145 565 132,802
Impuestos por pagar 240,033 174,383
Porcidn corriente de deuda a largo plazo Nota N 333,821
Otros pasivos corrientes Nofa © 132 848 304,333
3,063,805 2,218 148
Pasivo no corriente
Opligaciones g largo plazo Nota 7 V62 388,585
Otros pasivos a fargo plazo Nata 251,932 -
TOTAL DEL PASIVO 3,376,359 2507 731
PATRIMONMIC
Capital sociat 278,000 275,000
Apories para fuluras capitalizaciones 18,807 15,807
Reservas 88,710 76,608
Resultades acumislados 533,187 749,577
TOTAL DEL PATRIMOMOC Nota R 920,474 1,116,792
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,297,373 3,724,523
b Estados finansieros reexpresados, ver Nota D,
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INDUTORRES S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

{Expresados en USDAlares)

Al 31 de diclembre da

2014 2013
Venta de bignes y servicios 4,899 827 8,212,207
Olros ingresos 328,058 28,8937
inleresas 3,176
ingresos de actividades ordinarias Nofa T §,230,559 §,241,144
Costos de venta {3,030,389) {3,896,848)
Utiiida bruta 2,200,470 2,344,188
Gasios adminisiratives y ventas {1,437 884y {848,552
Gastos financieros (82,548 {597 291}
Otros gastos (279275} {428,559
Utilidad operacionad 430,485 488,784
Utilidad antes de impueste y participacidn de fos
rabajadores en las utilidades 430,485 468,784
Participacitn de trabajadores en ia ulilidades ANofa U 84,573 70,468
impuesto 8 ka renta 112,108 198,308
UTHLIDAD DEL BEJERCICIO 253,803 201,017
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Yea notas a los estados financieros



INDUTORRES S8,

ESTADOS NF CAMRING Fi £l DATRIMOKIN

AROS TERMINADGS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 v 2013

{Expresados en USDolares)

Reservas Resuitados acumuiados

NMMMM“ OWMMMMMMMMMW Reserva Legat  Facultative De Capital mvniwmmw ez NMM mcm“%w% aoMm Totat Patrimonio
Saldo al 1 de enero del 2013 95,000 15,607 76,608 135,215 180,000 502,430
Rentasificiones {135,215) 135,215
Utilidad del ejercicio 469,794 489,784
Reserva iegal - -
Aumento de capital 180,000 {35,432 144,568
Saldo at 31 de diciembre del 2013 %} 275,000 15,607 76,608 - - - 749,577 1,118,792
Reserva legs! 20,102 {20,102}
Dividendos {450,121} (450,121}
Utilidad del efercicio 2014 253,803 253,803
Saldo 2l 31 de diclembre del 2014 275,000 15,607 86,710 - - - 533457 820,474

{7} Estados finencleros resxprasados, e‘mw\wﬁ@.m
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INDUTORRES 8.4,
ESTADOS DE FLULIOS DE EFECTIVO
{Exprasados en USDHlares)

Aftos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013 {*}

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efective recibido de clientes 5,381 524 8,832 983

Efective pagado a proveedores y empleados (4,635,323} (6,124,535}

Intereses y comisiones ganadas 3,176 -

Efective neto proveniente de las actividades de operacidén 748,377 108 448
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos {385,016} {258,578)

Inversiongs lemporales (3,127}

Anticipos recibidos {327 423

Efective nete proveniente {usado) en las actividades de

inversion {715,568} {259,578}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Fréstamos recibidos de bancos §6C,000

Pagos por préstamos bancarios {412,747} (233,347}

Amumento (disminucion) del pasivo a largo plaro {304 383} 383,585

Efective neto usado en las aclividades de financiamiento {157,130} 158 238
{DISKMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO {123,319} 4,108

Saido det efective al inicio del aflo 424,188 417 080
SALDOD DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 297,868 421,188

-
/

{} Estados financierss reexpress T, ver Nota D,
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INDUTORRES S.A.

ESTADOS DE FL!

DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

ARos terminados al
31 de diciembre de

NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Partidas conciliatorias:
Depreciaciones
Provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales
inventarios
Activos por impuestos corrientes
Oftros activos corrientes
Otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar
Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

,
(*) Estados financierog reexpresados, ver Nota D.

2014 2013 (*)
253,803 201,017
153,738 92,621
185,388
592,929 293,638
(3,127) 37,797
150,965 (33,644)
(592,060) (270,223)
61,848
5,470 (2,055)
780
450,129 62,512
16,763
65,680
0 20,423
156,448 (185,190)
749,377 108,448
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A,

INDUTORRES 8.8

Antecedentes:

La Compadia fue constituida en Ia ciudad de Guayaguil &f 1 de julic de 1987, Su
actividad principal es la fabricacion de {anques para aimacenamiento, tanques de
presitn y afines, entre otras actividades afines, segin lo establece su objeto social.
INDUTORRES S.A., esta sujeta a control por parte de la Superiniendencia de
Compafiias.

Moneda de presentacion:

Los eslados financiercs que se adjuntan v las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en ddlares estadounidenses (LUS$), que es la
moneda de use oficial en ia Repiblica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bages de praparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacidn Financiera (NiIF) emilidas por & Consegjo de Normas
internacionales de Contabilidad (IAASE, por su sigla en inglés), las que han sido
adopiadas en Ecuador por disposicion de la Superntendencia de Compafias, emitida
en ia Resclucion 086.Q.UCHK, del 21 de agosto del 2006, En cumplimienio con el
cronograma de implementacion establecido por la Superintendencia de Compafitas,
IMDUTORRES 5.4, debid implementar las Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIF) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcidn por primera vez dabid
registrarse en el patrimonio & 1 de enero del 2013, tomando como referencia los
saldos al 31 de diciembre dat 2011,

Medicion:

Las transacciones iniciales que se coniabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquiskidn v ks saldos gque s& reporian al cierre del ejercicio
aconamico se miden al valor razonable (VR). Bl valor razonable, que es e importe por
el que puede ser intercambiado un activo ¢ cancelado un pasive, entre partes
interesadas y debdamente informadas, en una iransaccidn realizada en condiciones
de independencia mulua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiclones & informacion dispomible para el aclivo o pasivo que se mide. En las
politicas contables se explica o valor razonable utiizado para las cuentas principales.

Elaboracion de estados financieros v reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partiv de sus registros contables gue
mantiens en su sistema informatico, e mismo gue estd disefado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en o referente a aspeclos tibitarios vy
societanos,

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con ias Normas internacionales
de Informacidn Financiera (NUHF) requiere gue la Administracidn  reaglice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafiia que
afectan los saldos de aclivos vy pasivos, asi como la divuigacion de los  pasivos



A INDUTORRES S A (Continuacién

contingentes a |a fecha de los estados financieros v los montos de ingreses y gasios
reportados durante ef pericde. La Administracién considera que las estimaciones y
supuestos ulilizados fueron fas més adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor ulilizacion de la informacion disponible al momente; sin embarge, los resullados
reales podrian variar por razon de estas estimaciones, gque son particlarmente
susceptibles a cambios significativos debido a ia ocurrencia de eventos futuros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamaos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido ulilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1. instrumenies financieros:

El parrafo 11 de Iz NIC 32 esiablece que un instrumento financiero es cuaiquier
contrato que dé lugar @ un active financiero an una entidad v a un pasive
financiers ¢ a un instrumenie de patrimonio en oira entidad. De acuerdo con esia
definicidn, I3 Compafiia mantiene como activos financieros: efective an caja y
bances vy cuentas por cobrar comerciales v olros; como pasives financieros,
proveedoras por pagar y otros.

1.4, Activos financieros:

La NIC &2 establece ef tratamiento para la presentacién de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos v cusnias por
cobrar, inversiones mantenidas hasla su vencimiento, aclivos financieros
disponibles para la venta, ¢ como dervados designados come instrumentos
de coberiura en una cobertura eficaz. La Compafia realiza esta dlasificacion
al momento de su reconocimiento inicial,

Reconocimisnte inicial v medicién postariorn

Todos los aclivos financiercs se reconocen iniciaimente por su  valor
razonable mas los costos relacionados con sy adguisicidn. La medicidn
posterior de los activos financieros depende de su clasificacidén, de ia
siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resullados: A a
fecha de presentacidn de ios estados financieres, la Compafiia no ha
designado ningin active financiers al valor razonable con cambios en
resultados, sabve por ef efectivo en caja ¥ bancos cuya moneda es ef dolar de
los Estados Unidos de Amérca, de alta liquidez; o5 cambios en su valor
razonable ne son significativos vy se presenta al valkr nomvinal de las
transacciones; 105 sobregires bancarnios se reclasifican al pasivo corriente v se
presentan como tales.

inversiones maridenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales
las inversiones que mantiene la Compafia con entidades bancarias con un
piaze establecido de mas de 80 dias y una lasa de interés nominal fija. Se
reconocen como inversiones mantenidas hasila su vencimienio cuando no son
derivadas y existe un acusrdo contractual, donde se establece un plazo de
vencimienio ¥ sus pagos, siempre y cuando esios pagos sean fjos ©
determinables. Como o establecen los parrafos GA1TY vy GA18 de la NIC 38,
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5. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

fa Administracion debe tener la intencidn v capacidad de conservarlos hasta
sy vencimiento.

Su medicidn posterior se regliza aplicande e mélodo del costo
amortizado mediante & uso de la tasa de interés sfecliva; se determina
igualando los fiujos de efectivos esperados menos cualquier disminucion,
descusnto, comision ¢ deterioro. La amortizacidn de estos intereses vy
cuslesquier pérdida por deterioro son reconccidos en resuliados del gjercicio,
como 1o establecen los parrafos 46 vy 56 de la NIC 38, La tasa de interés
efectiva se reconoce come ingress financiers en ef estado de resutados. Al
31 de diciembre dei 2014, la Compafitia mantiens inversiones vigentes.

Guenias por cobrar comerciales: Se reconceen como tales la carera de
cuenias por cobrar a clientes onginados en la venta de blenes y prestacion de
senvicios; no colizan en un mercade active. Son reconecidos cuando se ha
cumplido con fa entrega del producto vy exisle fa seguridad razonable de qgue
s flujos econdmicos seran obtenidos por la Compafila. Se miden por el
montc nominal de la factura y, posteriormente, se mide disminuyendo la
estimacién para incobrables con carge a resultades. Para determinar la
provision para cuentas incobrables, la Administracion analiza el vencimiento
de su carera y las probabilidades de recuperacion; los cargos se registran en
gastos y los castigos se raversan contra la cartera,

Para el aho 2014, la Administracidn ha realizado la provision de cuentas
incobrables raspectiva,

A g fecha de presentacidn de los sstados financieros, fas cuentas por cobrar
comerciaies se encueniran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es menor a un afio y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracidn, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los actives financisros:

A fa fecha de cierre de cada periodo, la Compafia evalla la posibilidad de
alguna evidencia objstiva de que un aclive financiero se encusnire
deteriorado en su valor, como o establece of pamafo 58 de NKD 38 Eslas
avidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras sighificativas. La pérdida o delerioro se reconocs en
resuliados del ejercicio v equivale a la diferencia enire el valor en libros ded
activo financiero y su vaior recuperable.

Haia en cuentas:

Como o establece kos pamrafos 3.2.3 al 3.2.9 de ia NHF ¢ (NIC 39 &n ravisidn,
los activos financieros se dan de baja en cuentas guando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero;

+ Se transfieren los derechos confractuales schre los flujos de efectivo
det active © se asume una obligacidn de pagar a un tercers a
totalidad de tos flujos de efectivo recibidos inmediataments como parte
del acuerdo de traspaso; y
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

AR

s  Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos v beneficios
mherentes a la propiedad del active o, en su lugar, & control del
Mismo.

1.4. Pasivos Financisros:

La NIC 32 establece el tratamientc para la presentacién de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados vy los registrados al
costo amortizado. La Compafiia realiza esta dasificacion al momenio de su
reconocimisnto inicial.

Reconocimiento inicial v medicidn posterion

Fasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacidn de los estades financieros, la Compaiia no ha
designade ningtn pasive financiere al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar,

Guentas por pagar v otros pasivos financisros: Se reconacen come tales
s acreedores comerciales, proveedoras vy otras cusntas por pagar;, son
pasivos financieres no derivados con pagos fos v ne cotizan en un mercado
activo, Son reconocidos cuando se ha recibido os acuerdos contractuales de
fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable v posteriorments, al
costo amortizado. Para elio sa utiliza el método de a tasa de interés efectiva y
se reconocs ef gasio a o largoe del periodo correspondienis,

A ta fecha de presantacion de los estados financieros, kas cuentas por pagar y
otros pasives financieros se encuentran presentadeos a sy valor nominal
debido a que su vencimiento &s menor & un afo v, de acuerdo con las
esfimaciones de la Administracion, no difieren significativarmente de su valor
razonable.

Baia en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de ja NHF 8 (NIC 39 sn ravisidn),
ios pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Se haya exiinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente conirato haya side pagada © cancelada o haya
expirado.

« Se rsemplace por ofro proveniente del misme prestamista bajo
condiciones  sustancialmente diferentes, reconociendo un nusve
pasivo; la diferencia entre ambos daben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio.

2. Inventarios:

La Compaitia regisira come inventarios aguelios bisnes que seran realizados o
vendidos en e giro normal del negocio v que, derivado de su venta, se obtendrén
ios beneficios econdmicos esperados. Los inventarnios s clasifican de acuerdo a
su naturaleza al momenio de su adquisicion.
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8. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Las pérdidas por deterioro del inventiano se reconocen como gastos al incurrirse
en ellas, como o establece el parafo 34 de NIC 2. Al clerre de cada egjercicio
sobre o cual se informa, la Administracion evalia gue los inventarios se
encuantren valorados al costo ¥y gue éste no supere su valor nelo realizable, es
decir, ef precio estimado de venia del inventarnio menos los costos estimados para
terminar su produccidn y los necesarios para llevar a cabo la venta. De ser asi, se
ajusian con cargo a resullados del sjercicio.

3. Activos flios:

Como lo establece of parrafo 7 de la NIC 18, se recongcen como un active cuando
&3 probable que la Compadiia oblenga beneficios econdmicos futuros derivados
det mismo v su costo pusda ser medido con fiabiidad.

Se encusntran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios,
maguinana y equipe, herramientas, musbles y enseres, vehiculos, squipos de
oficina, computacidn y otros; su clasificacion se determina al momento de su
registro inicial, Estan valorados al costo histdrico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicion, menos la depreciacion acumulada y &l
importe acumulado por deterioro, st lo hubiera. A ia fecha de presentacion de los
aestados financieros, la Administracidn considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de sus activos fijos.

Los gastos por mantenimientos v reparaciones gue no aumenten &l valor del
activo y que no alargusn su vida Gl se los registran contra resuliados del periodo
en qgue ocurren; las mejoras que incrementan sl valor o alargan Ia vida Ofil de los
activos son capitalizadas.

Depreciacidn:

La depreciacion es calculada por el métado de linea recta o lineal basada en la
vida util estimada para el activo. Consisle en un importe constante gue se
distribuye a lo largo de su vida Gfll; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al {émino de cada periodo, la Administracidn revisa sus
estimaciones respecio & la vida JHil de los bienes vy, de ser necesario, regliza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 82 de NIC 18.

La vida Gtil estimada para sus activos fijos v sus porcentajes de depreciacidn es la
que ss detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL
Ldificios 20 5%
Maguinarias y squipos 10 10%
Herramisntas 10 10%
Musbles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
instalaciones 20 5%
Otros activos 10 10%

Equipos de computacién 3 33.33%

Maquinarnas y squipos 10 10%
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

8.

De acuerde con &l parrafo 6 de NIC 16, & importe depreciable es el costo del
active mencs su valor residual. El valor residual es & imporie estimado que la
Compafiia podria oblener por la venta del active, al término de su vida il La
Administracién ha considerado no determinar un valor residual para los elementos
det activo fijo, dado gue ne espera una recuperacion monetaria significativa por su
dispesicién, al término de la vida Gl estimada.

Deteriore del valor de los actives ne financieros:

A ka fecha de clerre de cada pericdo sobre ef que se informa, la Compaiia evalia
si existe algun indicio de que un activo ne financiere pudiera estar deteriorado en
su valor v, aplicando ios lineamientos establecidos &n la NIC 38, la Compaliia
estima su importe recuperable, este es, ol mayor entre ef valor razonable mencs
ios costos de venta de un aclivo v su valor en uso.

Cuando & importe en libros de un active axcede su importe recuperable, el active
se considera deteriorade vy se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en & estado del resuitado en la clasificacién de active correspondients.

A la facha de presentacion de los estados financieros, la Administracion considera
gue no existen indicios de detenoro en &l valor repontade de sus aclives no
monetarios.

Propladades de Inversion:

Como lo establece ¢l apartado ¢} del parafe 8 de NIC 40, se presentan como
propledades de inversidn aquelios inmuebles, edificios v terrencs, gue puedan
alguilarse a terceres 3 través de confratos de arrendamienio operative. Los
arrendamientos gque pusdan produciyss s reconoten comao ingresoes del ejercicio.

Dado que la variacion del range de {a medicion del valor razonable es muy alta y
&l impacte es muy significative en los resultados, ia Compaliia aplica los criterios
del parrafo 53 de NIC 40 y mide las propiedades de inversidn utilizando & modelo
de costo. La vida Gl estimada de sus adificios es de 20 afios.

impuesio a ias ganancias:

L.a Compafiia reconcce of impuesto a la renta de acuerdo con o esiablecido en
MNIC 12 y determing e impuesto cormiente v & impussto diferido con carge a
resuftados del ejercicio; los cargos por impuesto diferide relacionados con partidas
gue se reconocen &n el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se
prasentan fambién en Clros Resultados integrales. A la fecha de presentacidn de
los estados financieros, la Compafiia no reporta partidas reconacidas en Otros
Resultados integrales relacionadas con impuestos diferidos.,

8.1, impuestio corriente;

Comgo o establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en ia medida que no haya side liquidado o pericdo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con & impuesto por
pagar y sb exisie un crédifo tribulano por excedentes en retenciones, se
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

8.2.

presentan como activo misntras sea probable su recuperacién., La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicando los linsamientos
gstablecidos en la Ley de Régimen Tribulario intemo, su Reglamenio y otras
disposicionss tributanias vigenies. El impuesto a la renta causado se
determing aplicando s tasa del 22% (22% para &l aflo 2014}, de acusrdo a lo
establecido en ia Ley de Régimen Tributario inferna.

impuesto diferido:;

Corresponde a8 la cantidad de impuesios por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en pericdos fuluros. Eslos impuesios se originan por
diferencias temporarias causadas sntre la base imponible o tributaria de un
activo © pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activas por impuestos diferidos, respactivaments.

¢ Don diferencias temporanas las que sxisten entre & importe en libros
de un activo © pasivo, en el eslado de situacion financiera, v su base
fiscal.

s Son diferencias temporales las que exisien entre la ganancia fiscal vy la
contahle, que se originan entre un periode v se revierten en ofro. Son
{ambién diferencias temporarias.

A g fecha de presentacidn de los estados financieros, fa Compafiia no
mantiene impuestos diferidos.

7. Provisiones v sontingencias:

De

acuerde con & parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe

incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuando:

s Es una obligacién presente (legal o implicita) como resuliado de un suceso
pasado,

¢« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
Y

¢ Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si ¢ desembolso 85 menos que probable, la Compafiia revela en las nolas a lus
Estados financieres los detalles cuslitativos de ia sifuacion conocida que pudiera
genera el pasivo contingente,

8. Beneficios a smpleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los smpleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados enire las paries, los requerimienios legales establecidos en

gl

Codigo de Trabajo v a praciicas que generan obligaciones implicitas. Su

reconocimiente v medicidn se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerintientos por separado comprenden los bensficios & empleados corrientes,
largo plazo o post-emplec v por terminacion,
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8. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS:(Continuacidn)

8.

8.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocsn
como gastos del pericdo en que se incurren {devengados) v son liquidadoes
de acuerdo a disposiciones establecidas en e Cddigo de Trabajo y olras
regulacionss vigentes.

Los sueldos, salarios y aporaciones al Seguro Social se  liguidan
mensuaiments, mientras que la decimolercera y  decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
fos trabajadores en las ulllidades de la Compafila se acumulan
iquidandose en ia fecha correspondients, gue no es superior a un afio.

8.2 Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con s conceplos presentados el parrafo 25 al 27 de fa NIC
18, los heneficios de postemplec deben clasificarse como planes de
heneficios definidos. Bl Cddigo de Trabajo, establece gue:

s Los empleadores estan obligados a conceder la jubliacidn patronal
a {odos aquelios empleados que hayan cumplide un tiempo minime
de 25 afios en una misma compadia.

s En e momento en que 1a relacidn laboral entre sl empleador v &l
empleado lega a su ¥rmino, & empleador deberd reconocer g los
trabajadores en ¢ momento de la liquidacion una bonificacién por
desahucio gue ss squivalents al 25% del ditimo salaric multiplicade
por los afios que prestd de servicio para la Compadia.

Estos benaficios a large plazo deben registrarse mediants la constitucion
de una provisidn con cargoe a gastos del ejercicio y su valor debe
determinarse en base al calcuio actuaral realizado por un perito
independiente. La compafia realizd las correspondientes provisionas por
esios concsplos.

ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros seran oblenidos por la Compafiia v surgen en &
curse de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de ia
contrapartida, por acuerdo enire las partes; los descuentos se regisiran
disminuyendo sl ingreso.

8.1 Venta de blenes:

Como lo establece ef parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resuliados, cuande se cumplen fodas y cada una de las siguienies
condiciones:

¢ Se ha transferido al comprador todos l0s riesgos y veniajas derivados
de jos bienes vy sl control de los mismos,

« £l impore de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse
con fiabilidad;
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

8.2

s Es probable gue ia entidad reciha los beneficios scondmicos
asociados con la transaccidn,

s Los costos ya incurnidos en la venta ded bien, asi como los gue guedan
por incurrir hasta completario, pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios:

Como lo establece e parrafo 20 de fa NIC 18, se reconocen considerando e
grado de terminackin de la prestaciin del servicio al final del periodo sobre el
cual se informa, cuando e resultado de fa transaccion pusde estimarse con
fiabilidad, cuando:

s £l imporie de ios ingresos de aclividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

+  Sea probable que I3 entidad reciba los beneficios scondmicos
asociados con la transaccidn,

« Bl grado de realizacion de la transaccidn, al final del pericdo sobre ef
que s informa, puade ser madido con flabilidad;

» Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
guedan por incumir hasta completario, pusden ser medidos con
fiabilidad.

Los anticipos recibidos como coniraprestacidén del servicios ofrecido se
mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimisnto
COMS iNgreso.

intereses:

Como o establece of parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parle de {erceros de activos de la Compafiia
gue producen intereses, se reconocen utilizando el meétodo de tasa de interés
efectiva, como contrapartida de la medicidn de las inversiones manienidas
hasta su vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser probable gue se
recioan los beneficios econdmicos asuciados con fa transaccion v su imponte
pueda ser medido con flabilidad.

14, Gastos.

Los gastos se reconccen en la cuenta de resullados cuandoe tiene lugar una
disminucidn en os beneficios econdmicos fulures relacionados con la reduccion
de un active, o un incremanto de un pasivo, que se pueds medir de forma hable.
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolst no genera
beneficios econdmicos futuros © cuande no cumple con 05 requisitos para su
reqistro como activo,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

11. Principic de reconocimisnio de resullados:

Se registran utiizando e método de devengados ¢ acumulados: los ingreses
cuandoe se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como o esiablece
el parrafo 25 de la NIC 1.

€. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD:

1. Factores de viesqo financigro:

Las actividades de la Compafiia la exponen a cienos riesgoes financiers como son
los riesgos de mercado, (riesgo de tipo de cambio y riesge de tasa de interés),
nesgo de crédito, resgo de liquidez v riesgo de capitalizacion Bl programa general
de gestion de resgo de la Compaftia se encuentra principaimenis en o
impredecible de los mercadoes financieres y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en & desempeio financiere de la Compaiiia,

La Gerencia Financiera tiene a su ¢argo la administracidn de resgos de acuario
con las politicas aprobada por fa Presidencia Ejecutiva, quien proporciona los
principias para o manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para las
areas especificas, como nesgo de todo tipo de cambio, resge de tasa de inferés,
riesgo de créditos.

A continuacidn se presenta los principales riesgos financiercs a los que esta
expuesta la Compaitia.

Rigsgo de mercado:

Riesgo de tipe de cambio: El riesgo de {ipo de cambio es el riesgoe de gue ef valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiers fluctien debido a
variaciones en los tipos de cambio. La Compafia realiza principalmente sus
oparacionas &n ddlares de los Dstados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos significatives por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieres.

Rissgo ds la tasa de interés sobre el valor razonable v los flujes de efective; Es e
riesgo de fluciuacion del valor razonable ded fluje de efectivo futuro de un
instrurmenio financiero, debido a cambios en las {asas de interés del mercado. La
exposicion de la Compatia al nesgo de cambio en las {asas de inlerés del
mercado esta principaimente relacionada con 13s obligaciones con instituciones
financieras. La Compafia determina periddicaments la exposicion eficiente de la
deuda de corlc y large plazoe, frenie a los cambios en la tasa de interdés,
considerando 1as expectalivas propias, respecto de la evolucion futura de iasas.

Al 31 de diclembre del 2014, debido a la baja wolatiidad de las lasas aclivas
referenciales de interés en e mercads ecualoniang ne se realiza analisis de
sensibilidad respacto a la tasa de interés.
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C. GESTION DE RIESGC FINANCIERD: (Continuacian)

1.1, Rissgo de crédito:

Es ol riesgo de gue una coniraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un instrumento financiaro o contrato suscrito con un cliente, o
gue fleva a una perdida financiera.

La Compaflia esta expuesta a resgo corediticio por sus  actividades
operacionales, prncipaimente por cuentas por cobrar comerciales, por sus
aclividades financieras, incluyendo depdsitos en los bancos y, otros
instrumentos financieros.

1.2, Rigsgo de Hquides:

Es & riesgo de gue la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
page, relacionados con pasivos financiercs.

La fiquider se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencidn de lineas de crédito yio manteniendo los excedentes de
liguidez an inversiones en certificados bancarios por plazes menores a un aflo.
Esto permite a la Compania desamollar sus actividades normalmente.

La administracidn del riesgo de liquider requiere maniener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y ia capacidad para fiquidar fransacciones,
principalments [as de endeudamianto. Al respacto, fa Gerencia de 1a Compafia
orienta sus asfuerzos a maniener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de fineas de crédito, y sobregiros bancarios contratados.

1.3, Riesgo de capitalizaciin

La Compafia adminisira una importante base de capial para cubrir los riesgos
inherentes en sus aclividades. La adecuacion del capital de fa Compalila es
monitoreada usando, enire olras medidas, los ratios establecidos por Ia
gerencia. Los ohjetives de la Compania son:

¢ Salvaguardar la capacidad de la Compaflia para continuar operando
de manera gue continte brindando retormoes a los accionistas

s Mantener una fuerts base de capital para apoyar &f desarrcllo de sus
actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 fueron los
siguientas:
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Al 31 de diciembre del

2014 2013

Prestamos y obligaciones financieras (corto y largo 494,983 388,585
plazo)
Cuentas por pagar comerciales 1,053,046 1,607,608
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y otros 1,187,340 304,383

2,735,369 2,300,576
Efectivo en caja y banco (297,869) (421,188)
Deuda neta 2,437,500 1,879,388
Total patrimonio neto 1,097,156 1,116,792

3,534,656 2,996,180
Ratio del apalancamiento 69% 62%

D. PRESENTACION DE ESTADOS
RECLASIFICACION DE SALDOS:

FINANCIEROS _ COMPARATIVOS _ Y

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, en cumplimiento de lo establecido en el parrafo 38 de NIC 1. Los estados
financieros del afio anterior, fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su
opinién sin salvedades el 14 de abril del 2014.

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiia, son uniformes con el ano
anterior. Sin embargo, aplicando el principio de importancia relativa y agrupaciéon de
datos que establece los parrafos 29 al 31 de NIC 1, para el afio 2013 ciertas partidas
han sido reclasificadas y agrupadas de forma distinta al afio anterior, con la finalidad
de una mejor comprensién y lectura de los estados financieros. Los saldos del afo
anterior han sido agrupados aplicando los mismos principios del afo actual:
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B PRESENTACK‘)N, BE ESTAROS FINANCIERQS  COMPARATIVOS Y
RECLASIFICACION DE 841 DOS: (Continuacién)

Saido af 31 de diciembre del 2014

Auditado Ajusies Reexpresado
ACTIVOE:
Activo corriente:
Efectivo en caja v bancos 458,985 (1) (37,797) 421,188
Inversionas temporales 37,797 37,797
Cuentas por cobrar
comerciales 849 452 §49,452
invertanos 1,167 471 1,167 471
Activos por impuestos
corrienies {2} 201.247 201,247
Pagos antivipados 206717 (2) {206.247)
(Otros activos corriertes {2} 54706 5.470
2,582.625 0 2,682 625
Active no corriente:
Activos fijos 1,038,083 {3) {180,000) 858,063
Propiedades de inversion {3} 180,000 180,000
Otros activos 2,835 2,835
TOTAL DEL ACTIVO 3,724,523 8 3,724,522
PASIVOS Y PATRIMONIO:
Pasive corriente:
Pasivo cormiente 1,448,217 {1,448 217}
Gtros Pasivos 770,829 (4 {770,929}
Cuentas por pagar {4} 1,607,608 1,607,608
impuastos por pagar {4} 174,353 174,353
Otros pasivos corrienies {4) 304,383 304,383
Gastos acumulados por pagar (4} 132,802 132,802
2,218,148 ] 2,218,148
Pasive no corrients
Cbligacionas a largo plazo 388,585 388 585
388,585 O 383,585
Patrimonio
Capital social 275,000 275,000
Aportes para futuras
capitalizaciones 15607 15,807
Reservas 211,823 (5 {135,215} 76,608
Resuitados goumulados 614,362 (5) 135,215 743 577
TOTAL DEL PATRIMONIO 1,116,792 G 1,116,792
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIO 3,724,823 & 3,724,523
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o, PREﬁENTACHON' RE  ESTAROS  FINANCIEROS COMPARATIVOS Y
RECLASIFICACION DE 8ALDOS: (Conlinuacion)

1. 3e reclasifica a inversiones tamporales, pdliza del banco de Guayaguil.

2. Estas cuentas se preserdan por separado, actives por impuestos corrientes, otros
actives correntes.,

3. Las propisdades de inversion se muestran separados de los activos fijos.

4. Las cuentas por pagar se presentan por separado de los impuestos por pagar,
beneficios a empleados, ofros pasivos cortientes, cuentas por pagar a partes
refacionadas v gasios acumuilados por pagar que se detaltan en la nola respeciiva,

. Se reclasificd la reserva de  capital como lo establece a8 resclucidn
NoSCICLOPAIFRE.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias, no hay
apticacidn por primera vez NHF

Al estado de resultados integral, no se efectian ajusies para resxpresar los sakios al 31

de diciernbre det 2013, ya que estan agrupadoes con el mismo principio del afio actual.

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCDS:

Al 21 de diciembre del

2814 2013
Caja general depdsitos {1} 36,9233 20,094
Bancos {2} 280,936 401,004
287,868 421,188

{1} Comesponde a recaudos gue son depositados los primercs dias del ano siguiente.

{2y Corresponde a valores depositados en cuentas corrientes de bancos nacionaies;
son de libre disposicion. A continuacion, el detalie de los saldos bancarios:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Bance Guayanuil 188,803 347 143
Banco Produbance 10,899 7.037
Banco Procredit 13,4058 10,343
Banco Bolivariano -§87 1,452
Banco del Pacifico 47 515 35.11¢

260,838 431,084
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Compaiiias relacionadas 220,676 449,609
Cartera clientes locales (1) 676,559 828,545
Otras cuentas por cobrar 37,482 34,805
934,717 1,312.959
Provisién cuentas incobrables (2) (236,230) (463,507)
698,487 849,452

(1) Para el afio 2014 incluye principalmente US$111,617 a Mexichem Ecuador S.A,,
US$64,084 Nuevo Amanecer, US$30,017 Pimicape S.A., entre otras:

(2) El'movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 463,507 12,246
Reversos por castigos (234,115)
Provision 6,838 451,261
Saldo final 236,230 463,507

G. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Suministros y materiales 4,570 6,301
Productos terminados (1 1,281,977 993,955
Mercaderia en transito 472,367 160,258
Otros 617 6,957
1,759,531 1,167,471

(1) Corresponde a mercaderia disponible para la venta, principalmente US$1,055,129
de la marca Kaeser.

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Crédito tributario de afios anteriores 4,458
Impuesto a la salida de divisas (1) 81,044 115,379
Retenciones en la fuente afo actual : 53,897 80,568
Anticipo Impuesto a la renta afio actual 5,300
139,399 201,247

(1) Corresponde a las retenciones del 5% ISD, que efectuan las instituciones
financieras en los pagos al exterior.
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Saldo af Bajas yio Safdo al
Costo 344213 Adiciones 344214
Terrenos 207 480 207 480
Muebles y ensures 23,684 2,274 25,858
Maguinaria, equipo, herram. 433,866 85,146 488,012
Equipo de computacion 30,506 10,518 41,024
Vehicutos 458,017 10,720 468,737
instalaciones 147,184 147,154
1,270,707 118,658 1,389,365
Dep. Acumulada (411,644) {64.971) (475,615)
859,083 53,888 812,750
J. PROPIEDADES DE INVERSION:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Tarrenos {H) 445 358 180,000
448,358 188,006
(1) Corresponde a 2 terrenos ubicados en Duran y Santa Elena. Estas propiedades
s& mantiensn para ser vendidas an los siguientes afos.
L. QBLIGACIONES BANCARIAS:
Banco Fachas da: Plazo Tasa Monto Pagos Saide al Saide al
Ermision Ve, {elins) {%} Recibida {2014) I1A2044 311202013
Guayaquil 5.8, 10/12/2014  1G/03/2015 =1 9.84 100,000 100,000
106,000 100,000
M. GCUENTAS POR PAGAR:

Froveedores
Anticipos recibidos de clientes

{H
(<)

Al 31 de diciembre dal

2014 2013
1,083,046 1,038,878
1,004,691 570,929
2,087,737 1,807,808

{13 Corrssponde para el 2014 principaimente US$788,246 a KAESER ALEMANIA
{2013 US$935,808 Kaeser Colombia).

{2) Corresponde a anticipos de clientes, para futura vemta, 2014 USH547.803
anticipos clientes en general, US$270,851 clisntes regidn sur, (2013 US$438 552

y USSSE7 178 respectivamente).
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N, PORCION CORIENTE DEUDA AL P,

Al 31 de diciembre del

2014 2043
Banco Guayaguil (1} 216313
Banco Produbanco {1} 117,508
333,821

{1} Corresponde a préstamoes recibides del banco de Guayaguil, para capital  de
trabajo, ¥ de Produbanco para fa adqguisicion de vehiculos.

0. QTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Compafiias relacionadas {1) 4,352 104,383
Ctras cusntas por pagar {2} 178 297 200,000
182,649 364,383

{1y Ver Nota L.

{2y Este valor corresponde a sakios de aflos anteriores, cuyo pago estd sujelo al
reclamo correspondiente,

P, QBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2044 2013
Banco Guavagu 148,283
Banco Produbanco {1 81,162 147 810
Banco Procredit 34,882
Frovisiones &0,000
81,162 388,585

{1} Corresponden a préstamos efectuados para adquisicion de vehiculos, con una tasa
de interéds promedio del 11,83%.
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Q. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO:

S.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Provisién de jubilacion patronal )] 161,773
Otras provisiones 90,159
: 251,932

(1) Corresponde a la provision para jubilacién patronal, de acuerdo al estudio
actuarial contratado.

PATRIMONIO:

Acciones comunes: INDUTORRES S.A. estd conformada por 275,000 acciones
comunes - autorizadas con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones.- Representa aportes en efectivo que seran
utilizados en el futuro para incrementar el capital social de la compaiiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: La compaiia podra compensar las pérdidas del ejercicio y las
acumuladas con el saldo de esta cuenta. Esta compensacion debe ser aprobada por la
Junta General de accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de la cuenta esta a disposicién de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizada para la distribucién de dividendos y otros pagos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ventas de bienes y servicios 4,899,327 6,212,207
Otros ingresos 328,056 28,937
Intereses ganados 3176

5,230,559 6,241,144

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del caiculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre del 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emision del Cédigo,
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por lo que se modificod la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para el afio 2013,quedando este Uitimo porcentaje establecido para los
afnos posteriores.

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Utilidad del ejercicio 430,485 469,794
(-) Participacién de trabajadores (64,573) (70,469)
(+) Gastos no deducibles 143,674 502,077
Otras rentas exentas

(+) Gastos incurrido para generar Ing. Exentos

Base imponible 509,586 901,402
Impuesto causado 112,109 198,308

U. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADA:

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Clientes Largo plazo Proveedores gl.::: Largo plazo
Afgasa S.A. 182,933
Gasec S.A. 37,743 52
Leticia Torres 2,144
Vanessa Torres 2,156
220,676 4,352

Estas cuentas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida. A
continuacion, un resumen de las transacciones realizadas entre compaiias
relacionadas durante el afio 2014:

Ventas Compras
2014 2014
Afgasa S. A. 55,802 14,569
Gasec S.A. 21,885 98,169
77,687 112,738

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo.

V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2014, dispone que los contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
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dentro de un mismo periodo fiscal en un monio acumulade superior a US$3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas ef Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, gue simplemente es una ravelacidn de las ransacciones da ingresos y
gastos por compafia relacionada.

Aguelios contribuyentes que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, denlro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los USE 8.000.000 deben prasentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, e Informe Integral de Precios de Transfersncia.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a ks confribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pals o en ol exierior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones s& aplicd &l principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde ¢l
1 de enero del 2010 determinan gue los contribuyentes gue realicen gperaciones con
paries relacionadas quedardn exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferancia, siempre qus:

» Tengan un impuesio causado supenior al 3% de sus ingresos gravables,
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+  No mantengan suscrito con sl Estads contrate para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

La Compafia no ha contratado la elaboracién de un Estudio de Precios de
Transferencia; durante e afio 2014, no reporia transacciones con partes relacionadas
gue superen los imites establecidos por la Ley para su presemacian,

EVERTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentanidn de los estados financiercs no ocurrieren hechos o
evenios importanies que debieron revelarse por o periodo terminado al 31 de
diciembre det 2014,



