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Notas Aclarator:i¿s a los Est.dos Fitrancieros al 31 de
Diciembre del2012

'1.- INFORIIACION GENERAL DE LA EMPRESA: INI\4OBlLlaRla SANIA
ROSAS,A,

> FECHA DE CONSTITUCIONt 12107t1947

> OIRECCION: P¡oviñcia: Guáyas, Cantón: Guayaquil, PaÍoquia:
Rocafueie, Caller Vélez, NLlmero: 901, lntel§e€ción: 6 de ¡¡azo Ofcina PB,
RefeÉnciá: Frente a la FarmaciaSana Sana.

> OBJETO SOCIAL: Aclividad Pdncipal:CompE, reñta, ahu¡lery explotación
dé biénes iñmuebles

> RUC: 0990026866001

> EXPEDIE IE: 4494

2.- ONEDAFUNCIONAL: Dólar de los Estados UñidG dé Norléárhéricá

3.- BASES DE PRESENTACTOiI SECCION 2 NllF PARA PYiIES:

Eslos elados linancie¡os se han elaborado de co¡fomüad con la Noma
Incmacional de lnfomación Financi€ra para Pequeñas y Medianás Entidades
(NllF pa.a las PYMES) emilida por €l Consejo d€ Norm€. InGrnaoionalés de

Lá pEsentación de los estados rinanoieos de lNlvOBlLlARIA SANTA ROSA
S.A. á131 de d¡c1embr6 de|2012,mnstiluyeñ lc pñmeG éstados fnáncieros
de la empÉsa pEparádos compleliamsnte d6 acuerdo @n lás Nonñás
lntema€ionales de lnfoÍnáción Financiera (NllF) pala ras PYME§.

En algunos casos, es ne@sário empleár eslimaciones y ot¡os juicios
profesionales para ap icar las polticas contables de la empresá.

Los esiados financiebs están elaborados coñ ol propósito de presentar la
intomación geneElde la enprésá pará lá salisfacción de las necesidades de
los accionHas, acr€edoÉs. empleados etc.
Lo8 estádos Rnancie¡os al 31 de diciembÉ de 2012, han sido áprcbados por la
Juntá GeneÉl de Accionislas y rueroñ piesenkdos paÉ su áprobación a los
accionistas el 26 de Marzo del 2013. En opinión de los aÉionistas, lG estádos
lnancieos al 31 de diciembre de 2012 adjunlos serán aProbados por
unanimidad. sin modiñcacioñes.



4.. AOOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORTAS INTERNACIONALES
DE INFORTACIóN FINANCIERA(NIIF PARA PYMES)

La Superintendencia de Compáñlas és¡ableció mediante Re§olución No.

06.Q.1C1.004 del 21 de agosto der 2006, lá ádopc¡ón de ¡as Nonnas
lnlehacionales de lrformación FinancieE {NrlF) y su ap,icación obligátona por
pade dé lás compañfas yonüdades sujetas a su @ntmly vigilancia, a pattdel
I deeñerc de 2009, la cual lue Étirieda @n la Resolución No. AOI'¡ 08199de|
3 de julio del 2008. Adicio¡ahente, se estableció el curnplim¡ento de un
cronosráma de aplicación segrln lo dispueslo éñ lá Re§olució¡ No.
08.G.0SC.010 d€120 de novi€mbre del 2008. La Compáñía está obligada a
pÉ*nlar §us esládos fnancieros de acuedo con NllF a padi del 1 de enero

Confome a esta Resolución, hasta sl 31 de diciembrc del 2011, la Compañla
prepa.ó sus éstádo§ ñnancieros conso¡idadG de acuedo coñ principio§ d€
conlabilidád seneÉlmenle acoplados e¡ el Ecuador. Desde el 1 de enero del
2013, los e§tádos fnáncieros de la Compañla son pleparados dé acué¡do 6

De acuerdo a lo a¡ies indicádo, la Compañla defnió como su perlodo de
lransición a lás NllF paÉ Pymés el año 2011, establec¡endo oomo recha paÉ
la medición de los efeclos de p meÉ áplicáción el1dsonerodel2012.

La aplicación de las NllF supoñe, con Ésp€clo a los pincipios de @ntabilidad
ganeralmente aceptadG en el Ecuador qué §e enco¡ü'aban vigenies al
mom€nlo d6 preparaEe los *tados f nanoieÉs coÍespondientes al año 201 1.

Cambios en las po¡llicas @nlábles, c lerios de medición
prs§e¡üación do los estados financie¡os.
Lá incorporación de un nuevo estádo linanciero, el estado

Un inc.emento signilelivo de la infon¡áción incl'rida en las notas a ios

Para la préparacióñ de los prossnt€s estados fña¡ciercs, se han áplicsdo
algunas excepciones obligátorias y 6xencion6 optálivas a la aplicáción
Éircactiva dé las NllF que§e establece eñ la NllF 1.

5.. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La Gercnciá ha ejercido su juicio cllico al áplica¡ las polfticas contables al
prepaÉBe los eliados lnancieros adjun{os, según se explica sn las
co¡Éspoñdiente§ polfticas contrb¡es que se indican a @ntinuación.



A. Bál€ dé Prop.rsc¡ón d.lo3 E3tados Financiercs
Los eslados fna¡ciercs se prepann y pEsenla¡ de auerdo a ¡as Normas
lnlemacionales de lnformación Financlera (NllF) paÉ PYMES, emilidas por el
Consejo de Nomas lntemacionales de Conhbilidad (raSB por sus siglas en
i¡glés),las cuales incluyen las Non as lnlemacionales deContabilidad (Nlc).

El Marco Con@plual estable@ conceptos que subyacen en la preparación y
prese¡tación de los estados financieros para usuarios exl€rnos,

El Mám Co¡@ptuallÉla los §iou¡ente§ extremosi
(a) el objetivo de lc estados IinancierG;
(b) lás €ÉclerÍsties cualitativas que deteminan la utilidad de la
infomación de los eslados fina n ciéros:
(c) la delinición, .e@no6imienlo y medición de los elementos que

consliluyen los estadG financÉros; y
(d) los conceplos de capital y de mantenimiento del capital.

El objelvo de los estados fnanoiercs * suministiar i¡fomación acerca ds la
situacióñ rnanciera, desempeño y €mbios en la posición financiera. Se
prelsnde que rel iñrormación sea útil a una ámplia gama de u§uarios al lomar
sus dscisioñss oconómies.

Los €slados nnancieros peparados @n este p¡opósito cubren las necesidades
cornunos do muchos usua¡ios. Si¡ emba€o, los estádos fnancieros no
suminislran loda la lnformacióñ que estos uslarios pueden necesilár pans

lomar dacisiones ecoñómiÉs, puesto que tales esiados rcfejan principaiménle

los efeclos fnánciercs de suc€sos pasados, y ño coñlieñen neesaíamenle
iñfómációñ disriñtá dé la fiñánciera.

Conelfin de cumplirsus objotivos, los eslados riñáncieros sepÉpaÉ¡ sobre la

basé de la ácumuláción o deldevango conlable.

Los est.dos fnánciéros se preparan no¡malmente bajo elsupueslo de que lna
entidad esiá en funcionáñiento, y conlinuará su activldad donlro del futu.o

Las caraotelsticas cualitátivas son los átibuios que haceñ úlil, Para los

usuaros,la mtomacú¡ sumrnBtrada en lG e§€do§ ññánciercs
Las cuatro principales caÉcteristic.s cualitátivás son comprensibilidad,
Élevanciá, f abilidad y compa6bilidad.

En lá p¡áctica, ss a menudo necesa o un equilib o o contlapeso entre
.árá.terísties cuálitativás.



Los elemenlos elacionados directam€nie con la medida de la situación
financi€ra son los aci¡vos, ¡os pasivG y el palrimonio neto. Se delineñ como

(a) Un aclivo es un recurso coñtrolado por la enüdad ómo resultado de
§ucesos pasados, del que la eñtidad espera obt€ner, eñ el futurc,
benef icios económicos.
(b) Un paseo es lna obligación pEsenle de la enlidad, sutgida a @iz de
suce§o§ pasados, alveñcimieñio de la cual, y para cancelarla, la entidad

esp€ra despende¡se de ÉcuÉos que incorpolañ benelicios

(c) Palr¡monio nelo es la pafte Ésidual de los aclivos de la enlidad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

A continuacióñ se definen los eleñentos denomi¡ados ingÉsos y gasto§:
(a) lngrcsos so¡ los lncrementos en los benefcios económicos,
prcducidos a lo laqo del pedodo @ntable, en foma de enl¡adas o
incremenlos de valor de los activos, o bien @mo decremenlos de las
dbligáciones, que dan como resul[ado aumentos del palrimonio ¡eto y
no están Élácionados con las aportaciones de los propietarios á esle

(b) Gaslos son los decrsmenlos eñ los benefcios e@nómicos,
p¡oducido§ a lo largo dol peiodo @niable, en forma de sálidas o

disñiñuciones del válor de los ac{ivos, o bien de naoimienlo o aumento
de lG pasivos, que dán como resullado decEmentos en el patimonio
ñeto, y no están rclacionados con las dislribuciones Édiadas a los
popiela os de e§te pátrimonio.

Debe ser obieto de E@nocimiénto toda panida que cumpla la defñición de
elemento siempÉ quel

(a) que sea probáble que cualquier ben€fcio econóñi@ asociádo co¡ la
panide llegue a, o§álgáde la entidad, y
(b) que la paftida tengá un co§lo o valor que pueda ser medido con

fabllidad.

Medición es €l proceso de deteminación dé los impoñés monelarios por los
que §e feconoc€n y llevan @ntabiemente los elernentos d€ los *tádos
fnanciercs, para su i¡clus,ón en el balance y el estádo de resullados. Pa6
rcálizarla es n€cesa a la selección de uná base o méiodo panicurat de

El @ñ@pto de mantenimisnlo ds capilal se Élacioná con la mánera en que

rna entidad defne elcapital que quier€ manlener. Suministra lá conexjón enlre
el concepto de ÉpitaLy el concepto de ganancia, porque proporciona él punto



de refe€noia paÉ medir 141 resultado, lo cuales un Prcrequisilo paÉ dislinguir
enlre loquees rendimiento sobre elcapitály lo que es recupe.ac¡ón del€pital.

Sólo las enlEdas de aclivos que excedan las cantidades ñ@sarias páÉ
manlensr 6l capilal puede¡ ser @nsideradas como ganancia, y Por láñlo coño
rendimiento d€lcapital. Porello, elrcsultado o sanancia es el impone residual
que quoda lras haber deducido de los ins.esos lc gaslos (incluye¡do, en su
cáso, los correspondieñtes ajusles paÉ mantenimieñio del capitaD. si los
gaslossuperan a los ingresos, elimpo¡te rc§idlales una pérdida.

B. Itlonod¡ Funclonal y TEnsacc¡oñes en Moneda Extránjor.

ilonédá funclonaly d. pr€.€nt ción:
Lás pádidás incluidas en los estados fnancieros del Comilé se expresan en la
moneda dsl enlomo económico p¡incipar en el que opeÉ el Comité (moneda

luncional). Los esiados riñancie¡os se prese¡tan en dólaÉs de los Eshdos
Unidos de Améric'a, que es la ñoneda de cuÉo legalen elEcuádor.

rransacc¡onáe y S.ldo3r
Trañsacciones en monéda snr.rnje€ se consideEn aquelra que* efectuan e¡
uná monéda difercnté a la moñeda tuncional. Las tra¡sa@iones en moneda
enEdeE se convieden á la mo¡eda de cu6o legaleñ el Ecuador, usando los
tipos de @mbio v¡gentes a las i€chas de las lrañsaeiones. Las ganancias o
pérdidas por diferénciás en cámbio que €sulle¡ del pago de láles
tÉnsacciones y dé la coñversión a los lipos de Émbio de ciere del año de
aclivos y pasivos monetarios denominádos en moneda exilanjeE, se
rsconocen en elestado de qánánciá§y pérdidas.

c. Esümados y Cr¡iorio3 Contáble§ 3lgnlflcallvos
Los estimados y cnte os se eválúán continuaménüa segLlñ la etpe e¡cia e
incluye supuestos futurcs Ézonábles en cada circunstancia. Al ser

esnmaciones, los lesulladosfnales podíán dile¡ii sin embargo,6n opinlón de
la Gelencla no ocurdÉn ájustes sisnilicátivos con los saldos dé activos y
pasivos en los próximos ejercicios.

La Con¡pañla INMOBILIARIA SANTA ROSA S.4,, con RUC 0990026866001

M.dic¡ón lnicial.- Revelará los impor¡as en libros de cada u¡a de las
siguientes categolas de aclivos fnanciercs y pás¡vos financieros al pÉcio de la
tÉnsacción exc€plo si el acuerdo @nslituye, en eiecto, uná tra¡saccióñ de



Mediclón Po3t r¡or-Alfnar de cada periodo sobre elque se info¡ma, medirá
ros inst¡uméntos fnanciems de la siguiente foma, sin deducir los coslos de
tÉnsacción en que pudiena incurfen b venla u otro tipo de disposición

Los compromisos pa¡a ecibirun préslámo quecumplan las condiciones:

b) Un instrumento de deuda, como una cuenta, pasaré o péstamo por
cobraropagaf.

c) Un compEmiso de rccibir un préstamo que ño pueda liquidaBe por
el impo.te neto en efectivo.

lnstrumentos F¡ñancisros
Los lñstruménlos financigros se delinirá¡ como cualquier @ntÉto que dé lugar,
alñismo tiémpo a un activo fñanciero eñ una emp.esa yá un pasivo fina n cie¡o
o á un in§trumento de capilal en otra emp¡esa. En el Éso de la empÉ§a, los
instruñentos fnanci€ros correspondelan a inslrumentos pimaños como son
dja y bancos, cuentas por cobr y por pagar mmerciales, olrás cuentas por
págáry 6bligácion6s pordeudas a la€o Pldo.

La Compáñiá INMOAILnRTA SANTA ROSA S.A., con RUC 0990026866001,

a) Cuentas de oriqsn comercialy paqaÉs por cob¡a. y pagár y péslamos
de bancos o tercercs

b) cuonras por pasar en una moneda extranjeÉ.
c) Préstamc a, o de, subidiáriás o asociadas qu€ se deben pagar

cuando son ¡eclamados
d) U¡ iñstrumento de deudá que podría convsrlil§o inmediatañe¡G en

una cuenta por @bÉr si el eñisor incumplie§e el pago de un inlerés o

El mobiliario y equipo estárán regist¡ados al costo de adquisición, menos la
depÉciación ácumuláda. El costo de ¡os mobiliarios y equipo compÉnde un
pEio de comprá, iñcluyendo aÉ¡celes e imPuestos de compia no
Eembojsables asi como cualquier coslo alibuible d¡rcclameñle paB dejar el
aclivo en condiciones de tÉbáio y r¡so.

Los desembolsos posieioÉs á
de los mobiliaios y equipo, sólo
condiciones der bien por enc¡má
orioinalmenle para el mismo.

lá ádquÍs¡ción de los elemenlos omponentes
§e reconocen como activo cuando mejoÉn las
dé lá éválúáción ñomal del rendimiento hecho

Los gastos de rnanlenimiento y Épa.aciones se afeckrán a los resullados del

ejercicio en que se ¡ncur¡€ñ. E! esto y la depleciación acumulada de los
bieñes reliÉdos o vendidos se eliminan de las cuenlas rcspectivas y la utilidad
o pédlda rcsultante se alecüa a los rcsullados del ejercicio en que se prcduce.



La depreciació¡ se calcula utilizañdo elmétodo de línea Ecta sobÉ lá báse dé
las s¡guientes vidas Lll¡les estimadas:

acftvos VIDA UTIL {AÑOS)

EDtFtCtOS 40

INSTALACIONES t0
]\,AOUINARIAS Y EOUIPOS l0

MUEBLES Y ENSERES ,t0

7

EOUIPOS DE COMPUTO 3

OTROSACTIVOS t0

La vida úlilde los activos se lev¡sare periódiGme¡ie por la GeÉnciá en base á
los bén6fcios económicos luluros de los compo¡entes e¡ el rubrc de áclivos

En el c€§o de contar con acrivo. rúos o rcgisllados en Propiedad, Planta y
Equipo que no s€ empleeñ sn las activ¡dades económicas de 

'a 
empÉsá se

deben rcclasificar y pasárlos a una cuenla Actlvo! ¡U.nbn¡do€ P8ra la venta.

El objetivo de e6tá NllF es especifcar €l trarambnro conlable de lo3 aclivos
mantenidos paE la venta, á3í como lá pÉsenlación e iniormación a levBlar
sobÉ las operaciones dBcontinuadás.

En pafticular, esla NllF rcquiere:
(a) los acti'vos qus cumplan los Équisilos para s€l cbsmcados como
ma¡G¡idos pará la venla, seán váio¡ados ál menor válor enlre su
importe eñ llbos y su valor Éanable meno§ los coslG de venlá, a§l
@moque @* la depreclación de dichos activo§; y
(b) los acuvos que dmplan los Équisilos pa¡á ser clasif¡cados como
ma¡lenidos paÉ la venta, se pÉ*nten de ioma epaÉda én el
balan@, y que los resuhados de las opeÉciones discoñtinuádas se
pfesenlen por sepaEdo en el estado de rcsultados.



6. DETALLE DE CADA ESfADO FI ANCIERO:

E.tádo d6 sltoaclón Fin.nc¡o.a:

7. Efo¿t¡vo Y Equlval.nts3 do Er&tivo
El eiectivo y equivalente§ de efect'vo como se mueslra €n el €slado de fluio de
eiectivo pued€ ser conc¡liado @n las párlidas Élacionadas e¡ el estado de
situáción f¡nanc¡€ra dB la siguieñle maneÉ:

2012 ?j11 2x¡1

Sdd@ d€ éfeclivo y bán6s ¡nc¡uid6 en un
grupo de acrivos mañrenido paE la venia

32,413.47

247.22

(0)

0

15.00

(0)

0

15.00

(0)

a

s3 060 6s ¡463610 ál,l!!32



Acüvoa y p.3¡vo3 rlslaño oorionto - Un resumen de aclivos y pasivos por

impueslos corienlés €s como si§ue:

... DiciembÉ 31,... En€ro 1,

2012 2011 2011

Act¡vü po. impuéslo coÍ¡ento:
Rolsnciones en ra fuente 0 1 ,292.40 1 ,272.00
Nolas d€ crédito recibidas del

lñtérñás 0 0 0

rotar g 129244 812,@

Pas¡ws por ¡npuestos ñrie1tes:
lmpuesto á la reñla por pagar (l) 1,169.45 3,557.76 3,74011
lmpuesto ál Válor Agrsgado IVA por

Rctenciones 178.80 0 0
Retancionos oñ la luente de

porpaoar a.f) __0 a

1 348 35 3.557.76 3.740.11

(l)Ds c¿nfonnidad 6on d¡spos¡ciones egálé3, lá táÍla para 6l
impu€slo a la ¡enla eño 2012, * calcula en un 23% sobre las
utilidades sujetas a disribución {24% paÉ et año 201'1) y del '14'h

sobÉ las utilidades sujstas a capitalización (15% paÉ el año
2010).



lmpuo3to s la rorta r.coñocldo €n 106 r€ault dc - Uná Éconclliáción entE
la liilidad segúñ éstádo§ finánciéro§ y el gasto por impuesio á lá réntá corrÉñte,
€3 como siguel

2012 2011

5.084.56 14,824.01

Utilidád Eeg'1n estados nnancieEs antes

Amortización de pérdidas tiibula¡ias (l)

Mas Gastos no deduciblB

Otlas doducciones (cmuneEdones

0

(0)

0

(0)

lmpuesto a la enla causádo

5,084t6 14.824 0'1

lJlltE 3.557 76

§1!l!

1,169.45 3,557.76

!

0 0

1 16945 3lli776



(l) De acuerdo con disposicioñes lesáres, las pérdidás tribularias
pueden ser compensadas con las ulilidades g¡avables que se
obtengan denlrc de los cinco (5) pelodos imPositivos siguiente§
sin que exceda, en cadá peíodo, del 25% de las utilidades
g¡avábies. Al 31 de diciembÉ det 2012 y 2011 .

(2)A padir del áño 2010, s€ debe con§deE co6o impuesto a la
rcniá minimo el valor del anlicipo calculado, el cuál resuftá de la
suma maiemáti@ del 0.4% del aclivo, 0.20,6 del pal monio, 0.4%
de i¡qresos sÉvados y 0.2% de @slos y gastos deducibles.

Aspectos Tdbutanos .tet Có.tiso o.sÉn¡@ dé h Pto.lucclón'-
Con fecha diciembre 29 de 2011 * promulsó en el Suplemento del
Resistro Ofcial No.351 eT códiso OEánico de la Producción,
Comercio e lnversiones, el mismo que inc¡uye entÉ oros áspectos
tributáños lo3 siguient€s.

Lá reducción p¡ogresiva eñ t€s puntc porcentuales e¡ la larifa do
impueslo a la renla para sociedades, así tenemo§: 23% páÉ el
año 2012, 22% paJa ol aña 2013 y 22oh a pa¡l¡ del año 2014. Al
31 de diciembÉ del 2012 y 2011, pata la medición del aclivo
(pasivo) por impuestos difeido§, lá CompañÍa Lni[zó una tas de
impuesto a la ¡enra del24%.
Exoneración d€l impuesto a la renta durante 5 años para nuevas
$ciedádes cuyas inver§iones se @alcen pa¡a el désaÍoilo de
secloÉs eoonóinico§ consideÉdos pioriiaiG para el Estado.
Dedu@ión del 100% ádicional pala el cálculo del imPuesto a la
renlia de cierlos gastos incuridos por "fi¡edianas Emprasas'.
ExoneÉción de reienoión en la tuente dé impuesto a la renla eñ
pago ds intsresos de créditos e(emos otorgádos por instiluciones

La rcducción prcgrcsiva del porcoñlaje de Elención en la fuente
de impueslo a la renta en ,aoos al exüarior confome la larifa dé
impuesro a la lenla páÉ §ociédádes.
Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la rcnta hasla el
quinto áño de opsraclón erectiva paÉ las nuqas sociedade§.
ExoneÉción del lmpuesto a la salida de divisas en los pagos de
capital e inteÉses por céditos otorgado§ por instilucionés
financ,eras destinados al finánciamiento de inversiones Previslas



9, lnskumentor F¡nancl.ro§

R¡osgo dé liquid@- ElDirectorio es elquetiene la responsabilidad ññalporla
gestión de liquidez El Dúeclorio ha eslablecido para este año 2012 estable@.
un marco de lhbajo aprcpiado paÉ lá ge§tión de liquidez de mane¡a que la

seencia ¡ieda rnanejar los rcqleimientos de financiami€nlo a cono, mediano
y largo plazo asl como la ges oñ de lqude, de'a Empresa.

Rl€.go d€ capit l - La EmpÉsa gestiona su capilal paÉ aseguE que la

Compañla estará en €pacidád de corlinuar como emPesa e¡ maEha
mientras que maximizañ el Éndimiento á sus accionisüas a lÉvés de la
optimizació¡ de los saldos de deudá ypalrimonio.

Elcomité de geslión de riesgo de la empÉsa Évisa la estructura de capilal de

El comilé de gestión de iesgo. Como pafte de esta revisión, el comiié

Nm?, @nsideÉ el costo del capital y los riesgos a$ciados con cda clá§e de capilal,

Técnicá. d6 valu.ción y presuncio¡B aplicad* pará propóc¡to de m€d¡r
el valor Ézonabl. do ¡mlrumontG finencio@ ' El valor razoñáble ds los
aclivos y pa§ivo§ l¡nancieros s€ delerminan de la siguienle foma:

Mercado áct¡vo: pr6cl$ ootjzado. - El valor @onáble de los aclivos y
pasivos financieros con términos y condiciones eslándd y negociados en los
ñemdos lfquidos activos §e detenninán con reierencia a los prccios coliados
en dichos mercados vigentes á lá féchá de Épone. Cuando los PÉ6iG
acluales ds orerlá no eslán disponibles, el pEcio de lá transacción más
Eciente provee evidencia delvalor ¡donable aclualsiemprc y cuando no haya
existido un cámbio signifcalivo en ¡as ciEunslancias económicas desd€ la
lecha de la tÉ¡sa@ión. Si las condiciones hañ cambiado desde la lechá de la
Iransacción (por ejeñplo un cámbio en la ta§a de inie¡és libÉ de ñesgo la
calificacióñ do ¡iesgo del emisor la legislación tribularia, etc.), el valor
Ézonáble rell€ja el cambio en las @ndioione§ de refelenciá en fu¡ciÓn de los
pÉcios o ta§a§ áctuáles para iñslrumeñtos similares.

Mercsdo ño acüvo: técnica de valuación - Si sl msrcado para un activo
financiero o paslvo f¡anciero no es áclivo, lá Compañía eslablece el valor
Ezoñable émpleándo técnicas de váloEción que incluyen el uso de
infomación disponible sobÉ tÉnsacciones recisntes enLe pa.tes interesáda§ y
debidámeñte info¡madas. la ¡efe€ncia a olros iñsl¡umenlos sustanoialñénte
§imiláres y/o el añálisis de flujos de electivo descontados basado en
presunciones aprcpiadamente susientadas {eiemplo: con pfecios o tasas de



od¡c¡oñ* dol v.lor ra:onabto Econocidas é¡ el *tado d. 8¡tuación
fnenci.h - Lá siguiente labla proporciona un análisis de los instrumento8
fi¡anciercs que se m¡den luoso del reconocimierfo inicial al válor Ézonáble,
agrupados en Niveles qtle abarcan del 1 al 3 con base en el gEdo ál cual se

obserua el valor @onable:

Nivel 1 las med¡ciones delvalor Ézonable son aqlr€llas derivadas de los
prccos colizados {ño álusEdos) en los mérc€dos acl,vos Pala pasios o

Nivel 2 las m€diciones del va¡or Ercñable son aquellás derivadás ds
indiedoÉs d¡rintos a los plecios cot¡zados ¡ncluidos dento del Nlvel 'l
que son obseruablé§ para €l acl¡vo o pasivo, bien sea dircclameñle (es
decir 6mo pre6ios) o indiÉctamente (e§ decir der¡vados do los pEcios)i

Nivel 3las mediciones dslvalor lazonable son áquellas derivadás de las
técnic* de valuación que incluyen los indiedo€s paÉ los áclivos o
pasivos que no se ba§an en infomación obseNable del mercádo
(iñdi@doÉs no ob§ervábl€s).

Un €sumen de Capital §ooial es como sigue:

10.1. Crpitá, Socir, - El c€pital social aulorizado
US$1,00 valor nominál unitario ál 31 de diciembrs
lrñ voio por ácción y un deÉcho 6 los dividendos.3

2012 2011 2011

400.00
0

800.00
0

800.00

800.00 80a-00 sa0.0a

consiste de 600 arciones de
d€ 2012,las cuales oto¡ga¡



1O.2. Acc¡ona OKI¡Daria.

acciones accionos

Saldo al 1 de enero de 2011

Saldo al31 de diciembÉ de
2011

§aldo al31 de diciembre de
2012

800 800.00

800 40000

goa !!0.s! 0

10.3. Prim. de émb¡ón - La prima de emisión es el precio ádicional pagado

sobe el valor nomrnal con er que s€ em(en las nuevás ácoons§ para

compeñsar el mayor valof que lien€n las acciones antiguás exislénles en el
mercado y compensar a los accionisüas por la diluoión del válor d6 las

Eg!9fyatggg! - La Ley de Compañlas Equiere que por lo menos el 10% de la

ulilidád ánual sea apropiado coBo É*Bá lesál hásta que ésla como mrñimo

alcánce el 50% del capital social. Esta Berua no es disponible pala el Pago
de dividendos en el€clivo perc puede ser capitáliada en su tc¡lalidad.

BgleryLlggdf - La Léy de Comgañras ÉquieÉ que por lo ménos el 5% ds la

ulilidad anual §eá apropiado como rcseNa legal hasta que é§ta como mf¡imo
alc€nce el 20% del cápilal social Esia rcseruá no es disponible páÉ sl pago

de dividendos en eféctivo perc puede §ercáphaliada en sutotálidad.

ReseM. de Rév¿luaclón .le ,,,voÉio@* RepÉ$ñta las ganancias y
pérdidas acumuladasque suEén de la valuación de las ¡ñveBiones disponibles
para la vsnta que han sido designadas al valor lazonable con embios en olro
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resultado inlegE¡. Se enviaÉn á résullados cuañdo se realiceñ. Los sáldos
ácÉedoreG no podÉn ss Ép¡taliados.

'10.5. Uülld.des raten¡das - Un Éeum€n de lasu$lidades Eleñidas es como

Saldos a

Diciémbre Didembe E¡erc1,
31. 31.

2l]'11

2012 2011

adopción por pime¡á vez de las NllF

(Nol,a 3.3.1) 0 0 0

ReseNas según PCGA ánter¡ores:

Rese ádecápilal 0 0 0

Rese á por !€luación

Ulilidades rctenidas ' dist buiblés

Resuttados acumuladG prcve¡iente§

00

aaa

Reseruá por valuacjó¡ de inversiones

Los saldos de las siguientes c¡Jentas su€en de la aplicáción por primsra vez de
lás NllF y ds los saldos según PCGA anterioÉs, los cuales segLln Resolucióñ
émilidá por la Superirfeñdeñcia de compañía§ el 14 de oclubre del 2011,
godÉn ser ulilizados de la sisuienle foma:



ll.INGRESOS

Un €§umen de los i¡gresos do la compañla (excluyendo¡os ¡ng¡esG
pDvenienles de ¡nveÉiones), es como siousl

2012 2011

lngrosos prcvenienles de la ve¡la de bienes 30,1 85.39 31 ,51 3.80

lñsresos provenientes de la prestación de 0 oJo

31.513.80

0

120.96

25,10083 '16,568.83

12. COSTOS Y GASTOS POR SU I{ATURALEZAs

Un Ésuñen de los gastos administÉlivos y opeÉtivos ÉportadG en los
eslados fnanoiercs oonso¡idadGes @mo sigue ver Noiá 2.5:

2012 2011

Gaslos de adminisl¡áció¡

25100-83 16.689J9



13.- INFORi¡IE SOBRE JUICIOS, ESIIUACIONES, CONTII'IGENCnS:

La compañla lNirOBlLlARlA SANTA ROSA S,4., en el año 2012 no tuvo
ninsún lipo de liligios ni a ravor ñi en @ntra, en etercicios añteriores nien el
teminado á131 de diciembre de|2012. Tampo@ ha Ealizado provisiones pah
posible§ Activos o Pas ivos co nliñgentes.

'I¡I.. FECHA DE APROBACóN DE LOS ESTAOOS FINANCIERO§:

Los estados f¡nancieros por el año téít'iñádo al 31 de diciembre dol 2012 han
§ido apmbados por la Geren.ia de la Emp.esa (Oirectorio) en Msrzo 16 del
2013 y tuercn presenlados a los Acc¡onislas pala su áprcbación, el 26 de
litazo del p.e§entá, lo§ s§tados financieros lueron apEbados po. la Juñla de
Accionistas sin modifi qciones.

c.c.090550709-t
GARCIA O' ORTIGNACO MERCEDES I'ARIA
REPRESENTANfE fEGAL

BÚÑAY ME¡¡OSCAL VICENTE J.


