INFORME DE COMISARIO

Junta de Accionistas
REGREG S A.
Guayaqutil - Ecuador

I. H e examnado el Balance General de REGREG S.A. al 31 de dictembre de 1.999 y el estado
conexo de Flujos de Efectivo, por el afio terminado a esa fecha. La preparacion de estos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opimion sobre los
mencionados estados financieros.

2.  Mi examen se efectud de acuerdo con normas de intervencion de cuenta. Estas normas requieren de
la plamﬁcacmn y ejecucion de una revision que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La revision
incluyd aquelias pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de revision que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los Estados Financieros. La revision
también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptado en
el Ecuador y las estimaciones importantes realizadas por Ia Gerencia, asi como la evaluacion del
impacto de la presentacion de los Estados Financieros. Creo que la revision efectuada establece
bases razonables para mi opimon.

3. Con base en procedimientos adicionales de interventoria que he llegado a cabo para cumplir con lo
dispuesto en la ley de Compaiiias, conceptio que obtuve toda la informacion necesana para el
cumplimiento de mis funciones. La contabilidad se lleva conforme a normas legales, las operaciones
en ellas registradas, asi como los actos de los admimstradores se ajustaron a los Estatutos, y
disposiciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio. El sistema de control mterno en
general es adecuado, los hbros de actas y los registros, los comprobantes y la correspondencia se
fleva y mantiene adecuadamente; de la misma manera, la conservacion y custodia de los bienes de la
compaiiia son satisfactonas.

4. Los estados financieros mencionados fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptado y luego fueron ajustados para que reflejen los cambios en el poder adquusitivo
de la moneda mediante el Sistema de Comreccion Monetania Integral estipulado en disposiciones
vigentes.

5. Adicionalmente, mi examen se efectué de acuerdo a2 normas de auditoria generalmente aceptadas,
con el propésito de formarme una opinidn sobre dichos estados financieros. Estas normas requieren
que la revision sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de s st los estados financieros
no contienen exposiciones erroneas de caracter significativo e incluye el examen a base de pruebas
de las evidencias que soportan las cifras y las revelaciones presentadas en los estados financieros. El
cumplimiento de la compaifita de sus obligaciones como agente de la retencion y percepcion de
impuesto a la renta asi como los critenios de aplicacion de las normas tnbutarias son responsabilidad
de su administracion. Estos critenios padnan no ser compartido por las autoridades competentes.
Para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas
de caracter significativo, efectue pruebas del cumplimiento de las mencionadas obligaciones.

6. En mi opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos de importantes, la situacion financiera de REGREG S.A. al 31 de dictembre de 1999, y
los cambios en sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con principios
de contabiltdad generalmente aceptados en el Ecuador.

7. A si mismo, el resuitado de mi revision no reveld situaciones en las transacciones examinadas que en
mi OopinioOn constituyan mcumplimiento significativo de las obligaci de REGREG 8. A. como
agente de ¢ N y percepcion del impuesto a la renta durante el -
de 1999, |

CPA. WALTER ROMERO
Comisario Principal.



