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'BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

Hemos auditados el balance general de AQUACULTURA PUROCONGO S. A. al 31 de
diciembre del 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambio en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ AQUACULTURA PUROCONGO S.A. al 31 de
diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promuigadas en la
resolucion 99-1-3-3-007, que en determinados principios son modificados por practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador asi como por disposiciones
tributarias legales.

S LAY B
S.C. RNAE 039 Ing. Carlo Morales

rente General
Registro No. 10.715

Mayo 15, 2003



AQUACULTURA PUROCONGO S. A,

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados
TOTAL

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

INVERSIONES

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS




PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por Pagar

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO:

Capital

Aportes para capital futuro
Reserva de Capital
Pérdida del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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AQUACULTURA PUROCONGO S. A,

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

DOLARES
MILES
Ventas Netas 1.291
Costo de venta 1.569
UTILIDAD BRUTA 278
GASTOS OPERACIONALES:
Personal y administracion 259
TOTAL 259
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 537
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses Ganados 2
Intereses Pagados a Bancos (20)
Intereses Pagados a Terceros (19)
Ganancia en venta de activos fijos _10
TOTAL (V)]
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (564)
Ver notas a los estados financieros
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AQUACULTURA PUROCONGO S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

MILES DE DOLARES
Capital Aportes para Reserva de Resultados
Social Capital futuro Capital Acumulados
Saldo Inicial al 01 de Enero del 168 936 1.511 -
2002
Pérdida del Ejercicio (564)
Saldo al 31 de Dic., 2002 168 236 1LS11 (564)

Ver notas a los estados financieros




ADUACULTURA PUROCUONGO SA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

DOLARES
MILES
Flujo de Efectivo proveniente en actividades de Operacién:
Pérdida del Ejercicio (564)
Ajustes por:
Depreciacion 499
Bajas y/o ventas de activos fijos (10)
Provision de Beneficios Sociales 17
Provision de intereses _11
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el 47)
capital
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en inventarios (89)
Disminucion en gastos anticipados 8
Aumento en proveedores 56
Disminucion en gastos acumulados (28)
Efectivo neto usado en Actividades Operativas: (53)
Flujo de efectivo usado en Actividades de Inversién:
Aumento en cuentas por cobrar, no comerciales 91)
Aumento en cuentas por pagar, no comerciales 192
Compra de Propiedades y Equipos (16)
Disminuciones de Propiedades y Equipos, netos 11
Efectivo neto usado en Actividades de Inversion: 96
Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento;
Porcion corriente de deuda a largo plazo 1
Deuda a Largo Plazo (10)
Efectivos neto provenientes de Actividades de Financiamiento C)}
Aumento(Disminucion) en efectivo (13)
Efectivo al principio del afio 21
Efectivo al finai del aio 8
Ver notas a los estados financieros
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AQUACULTURA PUROCONGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica de Ecuador
y tiene por objeto social el aprovechamiento y explotacion de los recursos bioacuaticos en todas sus
fases, su extraccion y procesamiento incluyendo el cultivo, la cria, la cosecha y el procesamiento de
camarones y su comercializacion en los mercados nacionales y de exportacion podra realizar toda
clase de operaciones, actos y contratos civiles, comerciales, industriales, etc.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compafiia son las determinadas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico de la Federacion Nacional de Contadores con la
participacion de delegados de la Superintendencia de Compaiias y del Servicio de Rentas Internas,
quienes elaboraran las Normas de Contabilidad o sus reformas, las mismas que seran publicadas en
el Registro Oficial.

Valuacién.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la siguiente manera:
Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compras.

Propiedades y Equipos.- Son registradas al costo de adquisicion, el costo es depreciado de acuerdo
al método de linea recta en funcion de los afios de vida (til estimada en 20 afios para edificios, 10
afios en promedio para piscinas, 10 afios para instalaciones, maquinarias, pista de aterrizaje, muebles
y enseres, 5 afios para equipos de laboratorio, oficina, seguridad y 2 afios para vehiculos.

Inversiones.- Representan acciones en Compailias, registradas al costo de adquisicion que incluye
las correcciones monetarias de afios anteriores.

Reserva Legal.- La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.




. AQUACULTURA PUROCONGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Impuesto a la Renta.- Las declaraciones del Impuesto a la Renta han sido revisadas hasta el 31 de
diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultados de estas revisiones.

Reserva de Capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, y el efecto del indice especial de correccion de
brecha por la aplicacion de la NEC 17. La Superintendencia de compaiiias no ha emitido normas
especificas relacionadas con el uso de esta cuenta, para propositos de capitalizacion, compensacion
o las previstas en caso de devolucion a los socios o accionistas.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
@ A partir de Abril del 2000, las transacciones contables se registran en dolares.

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
Diciembre, 31 De Variacion
(Cortado a Nov.30)
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91 Inflaciéon en doélares
2001 222 Inflacion en délares
2002 9.7 Inflacién en dolares

3. CUENTAS POR COBRAR

DOLARES

MILES

Préstamos a Empleados 5

Impuestos por Cobrar 48

Compaiiias Relacionadas 672

Varios Deudores 135

TOTAL =360
Valores entregados a Compaiiias Relacionadas no genera intereses.
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AQUACULTURA PUROCONGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

La compaiiia tiene como politica de ventas, que toda la produccion de camaroén se factura al contado.

4. INVENTARIOS

DOLARES
MILES
Alimentos balanceado 3
Componentes para piscinas 3
Piscinas en proceso 312
TOTAL sl8
5. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades y equipos fue como sigue:
DOLARES
MILES
COSTQ DE AD ICION:
Saldo Inicial 784
Adquisiciones 16
Ajustes y/o reclasificaciones “)
Ventas y/ o Bajas _(49)
747
(-) Depreciacion (411)
Sub-Total __336
OSTO REVALQRIZAD.
Saldo Inicial 4.119
Ventas y/o Bajas (3%
4.084
(-) Depreciacion 2.689
Sub-Total 1.395
TOTAL axadadl
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AQUACULTURA PUROCONGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

6. DOCUMENTOS POR PAGAR

DOLARES
MILES
Préstamio con vencimiento en Noviembre del 2003, tasa de interés del 200
10% pagaderos trimestralmente. Capital se cancela al vencimiento.
Préstamo con vencimiento en 90 dias e intereses del 10% 36
Porcién Corriente de Deuda a Largo Plazo 10
TOTAL —246
7. CUENTAS POR PAGAR
DOLARES
MILES
Proveedores 178
Servicios 2
Varios Acreedores 130
Compaiiias Relacionadas 226
IESS 4
Seguros 1
impuestos 2
TOTAL 543
Los préstamos de compaiiias relacionadas no generan intereses.
8. GASTOS ACUMULADOS
DOLARES MILES
SALDO PROVISION PAGOS SALDO
INICIAL FINAL
Beneficios Sociales 18 49 (50) 17
Intereses 10 38 37 11
TOTAL 28 87 (87) 28
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AQUACULTURA PUROCONGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Préstamo con vencimiento en Agosto del 2003, tasa de interés del 8%
pagaderos trimestralmente. Capital se cancela al vencimiento

Préstamo con vencimiento en Septiembre del 2004, tasa de interés del
12.50%, capital e intereses pagaderos en forma mensual.

& (-) Porcion Corriente
Sub-Total

Provision Desahucio
Jubilacién Patronal
TOTAL

10. CAPITAL SOCIAL

DOLARES
MILES
258

18

El capital social esta representado por 4.210.000 acciones con un valor nominal unitario de U$ 0.04.




