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BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

Rocafuerte # 744 y Luis Urdaneta — Edfc.La Colmena — 3er.ps. — ofc.06
Telfs.: 207872 — 207874 — 209014 — Fax: 207570

Casilla: 09-01-1135§

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
AQUACULTURA PUROCONGO S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de AQUACULTURA PUROCONGO S.A, Al
31 de Diciembre del 2000 y los correspondientes estado de resultado, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado a esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compatiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre sus estados financieros, basados en nuestra auditoria.

b Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.

Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizadas para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las
normas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de AQUACULTURA PUROCONGO S.A. al 31
de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
prsmulgadas en la resoluciéon 99-1-3-3-007, que en determinados principios son modificados
por practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador asi
como por disposiciones tributarias legales.

La Ley 200-4 para la Transformacién Economica del Ecuador que entré en vigencia el 13 de
marzo del 2000 segin registro oficial (suplemento) # 34, en su disposicion transitoria séptima
dispuso que la contabilidad se llevara en dolares de los Estados Unidos de América y su capital
se expresara en la misma moneda; de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
promulgada por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada conjuntamente
por el Director del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia
de Compaiiias.

Como se menciona en la Nota 1 a partir de Abril 1 del 2000, los estados financieros fueron
convertidos a dolares, de conformidad con lo dispuesto en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad, NEC 17.
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AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados
TOTAL

INVERSIONES

PROPIEDADES:

Al costo Reexpresado

Depreciacion acumulada al costo reexpresado
Total Propiedades,Neto

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

oW A

DOLARES

192.219
39.880
431.317

' 31.931
695.347

82.615

4.964.736

(2.248.320)
—2.716.416

—3.494.378




=, PASIVO NOTAS DOLARES
-8 PASIVOS CORRIENTES

- Préstamos a Corto Plazo 10 638.000

i Cuentas por Pagar 11 80.193

| Gastos Acumulados 12 30.615

N i TOTAL 748 808

E ~ PASIVO A LARGO PLAZO 13 747.388
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

- Capital Social 14 168.400

Reserva Legal 176

: ﬁ“’ Reserva de Capital 1.826.500

Resultados Acumulados 3.106

E TOTAL 1.998.182

: § TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.494.378

Ver notas a los estados financieros
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AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

DOLARES
VENTAS NETAS 2.259.167
COSTO DE VENTAS (2.134.661)
MARGEN BRUTO 124.506
: GASTOS OPERACIONALES
& Administracion 431.577
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL (307.071)
OTROS (EGRESOS) INGRESOS
Intereses recibidos, neto 6.959
Intereses pagados (50.498)
Pérdida en ventas de activos fijos (78.818)
Diferencia en cambio, neto (61.027)
1 % Impuesto a la Circulacién de Capitales (21.226)
Resultado por exposicion a la inflacion - REI 295.187
Otros ingresos (egresos), neto 12.482
TOTAL 103.059
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO _(204.012)
Ver notas a los estados financieros
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AQUACULTURA PUROCONGO S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

DOLARES

CAPITAL RESERVA  RESERVA REEXPRESION RESERVA  RESULTADOS

SOCIAL LEGAL PORREYV. MONETARIA DE CAPITAL ACUMULADOS
PATRIMONIO

Saldo a Enero 01-2000 168.400 176 519.965 - - 2.426

. i Transferencia (83.995) 83.995

Ajustes 10.493
e'Pe'rdida del Ejercicio | (204.012)

Aplicacion NEC 17:

Activo y pasivo no monet. 1.432.162

Patrimonio 67.892 680

Enjugue de Pérdidas (204.012) 204.012

Transferencia: Segiin NEC-17 (299.850) (1.526.650) 1.826.500

Saldo a Dic. 31-2000 168400 _176  __ - - 1826500 _3.106

Ver notas a los estados financieros
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AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

s ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DOLARES
Flujo de Efectivo en Actividades Operativas:
Pérdida del Ejercicio (204.012)
Proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion 489.859
Resultado por exposicion a la inflacion (295.187)
Amortizacion de pérdida en cambio diferida 146.609
Bajas y/o ventas de activos fijos (78.817)
Diferencia en cambio por inversiones (32.297)
& Provision prestaciones sociales 10.278
Efectivo proveniente de actividades de operacion: 52.416
Cambios en activos y pasives de operacion:
Disminucion en cuentas por cobrar 219.929
Aumento en inventarios (321.098)
Aumento en gastos anticipados (22.701)
Aumento en cuentas por pagar (21.277)
Aumento en gastos acumulados (111)
Efectivo usado en Actividades de Operacion: (92.843)
Efectivo usado en Actividades de Inversién:
Compra de Propiedades y Equipos (78.503)
JDisminucion en propiedades y equipos, neto (2.550)
Disminucion en inversiones 1.119
Efectivo neto usado en actividades de Inversion (79.934)
Efectivo provenientes de Actividades de Financiamiento:
Pago de porcién corriente de obligaciones a largo plazo (84.000)
Deuda a largo plazo (126.071)
Aumento en documentos por pagar 186.080
Efectivo neto provenientes de Actividades de Financiamiento: (23.991)
Aumento (Disminucion) en efectivo 11.082
Efectivo al principio del afio 215.639.
Variacion en el tipo de cambio a Marzo del 2000 _(34.502)
Saldo al final del aiio _192.219
Ver notas a los estados financieros
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AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES Y ASPECTOS ECONOMICOS

En marzo de 1999 el Gobierno del Ecuador decreté en estado de movilizacion a las
instituciones financieras nacionales pablicas y privadas originandose el congelamiento de los
depdsitos monetarios. En el afioc 1999 el sucre perdid poder adquisitivo en el 250%, la
inflacion subi6 al 67%, la deuda externa en 13.000 millones de dolares entré en mora y el
desempleo alcanzd el 17%; también se agudizoé la crisis bancaria como producto de la
ineficiencia en el manejo de los recursos monetarios. El 11 de enero del 2000 se ancl el tipo de
cambio en S/ 25.000 por dolar. Frente a éllo, la dolarizacién fué la alternativa que el. Gobierno
de turno y su sucesor consideraron como la mejor para afrontar la crisis econdomica del pais.

. _El 13 de marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobd la ley para la transformacién
Economica del Ecuador mediante la cual establecio el canje de los sucres en circulacidn por
dolar estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por USS$ 1 , proceso que se cumplié dentro del
gjercicio. Adicionalmente la ley contempla reformas estructurales al régimen tributario, laboral
y monetario del Pais. No es posible determinar con objetividad los efectos de los cambios
introducidos asi como las consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
operaciones en el futuro, en tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La- Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, puso en conocimiento de la
Superintendencia de Bancos, Superindentencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizaciéon”, en tal virtud mediante Resolucion
Interinstitucional SB-SC-SRI-01 se aprobé la NEC No. 17 que en su articulo 2, indica que a
& Marzo 31, 2000 se efectuara la reexpresion y conversion de los estados financieros y, a partir
del 1 de abril del 2000, la contabilidad se llevara en dolares de los Estados Unidos de América.

Las politicas contables de la compafiia son las determinadas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Descripcion de la Compaiiia.- La Compaiiia fue constituida en el afio 1988 de acuerdo con
leyes de la Republica del Ecuador, con el nombre de AQUACULTURA PUROCONGO S.
A. tiene como principal actividad el aprovechamiento y explotacion de los recursos
bioacuaticos en todas sus fases, la extraccion y el procesamiento incluyendo el cultivo, cria,
cosecha y procesamiento de camarones y su comercializacion en los mercados nacionales y de
exportacion, podra realizar toda clase de operaciones, actos y contratos civiles, comerciales,
industriales, etc.




AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron elaborados en délares, para
el efecto, se aplico lo determinado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17, que
indica que las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 se convertiran a
délares de los Estados Unidos de América de conformidad con el procedimiento siguiente:

a) Reexpresion monetaria integral aplicable a los estados financieros hasta la fecha de
transicion, (marzo 31 del 2000).

Los activos y pasivos denominados no monetarios asi como el patrimonio, poseidos a la
fecha de transicion, fueron corregidos aplicando a las cifras reexpresada al 31 de diciembre de
1999 el indice de inflacion a dicha fecha (32.81%). Por los activos adquiridos durante el

@ periodo de enero 1 a marzo 31, 2000 (fecha de transicion), se aplico el indice proporcional

mensual.

El resultado de la aplicacién de la correccidn monetaria integral se registré en los
resultados financieros del periodo en la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacion.

b) Indice especial de Correccion de Brecha.

Los activos y pasivos no monetarios asi como el patrimonio reexpresado a marzo 31, 2000
se le aplico el indice especial de correccion de brecha para reconocer el cambio del poder
adquisitivo del sucre con relacion al dolar de los Estados Unidos de América, indice que surge
de-la variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién por el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser
posterior y a la fecha de transicion, marzo 31 del 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de este indice
especial de correccion de brecha, se registrara en las siguientes cuentas: En la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria el efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y, en
la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacion, el efecto del periodo
comprendido entre 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

¢) Conversion de Estados Financieros.
Los saldos de los estados financieros a la fecha de transicion, expresados en sucres y

ajustados por el procedimiento indicado en los literales (a) y (b), se dividira para S/. 25.000,
obteniéndose los estados financieros convertidos a dolares de los Estados Unidos de América.




AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Los activos y pasivos monetarios se convertiran directamente utilizando el tipo de cambio
de S/. 25.000 por USS 1.

Los estados de resultados y de flujo de efectivo no estdn sujetas a reexpresion monetaria a
marzo 31 del 2000 ni al ajuste por el indice de brecha.

La contabilidad no proporciona equivalentes en dolares de los E.U.A. al 31 de diciembre de
1999 Para preparar los estados de evolucion del patrimonio de los accionistas, flujo de efectivo
y ciertas notas revelatorias, se asigné equivalentes en dolares de los E.U.A. a los referidos
saldos iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00.

@ Valuaciéon.- Los rubros no monetarios del balance general estin valuados de la siguiente
manera:

Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compras mas la aplicacion de la NEC -
17. El costo ajustado no excede al valor del mercado.

Inversiones.- Representan acciones en compaiiias, las ciales fueron ajustadas basindose en el
valor patrimonial proporcional que es inferior al ajuste por indice de precios al consumidor.

Propiedades y Equipos.- Hasta el 31 de Marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado
segun lo dispuesto en la NEC - 17. Las adiciones a partir del 1 de Abril del 2000, al costo de
adyuisicion, NOTA 9. El costo reexpresado es depreciado de acuerdo al método de linea recta
en funcion de los afios de vida util estimada en 20 afios para edificios, 10 afios en promedio
paza piscinas, 10 afios para Instalaciones, maquinarias, pista de aterrizaje, muebles y enseres, 5
afios para equipos de laboratorio, oficina, seguridad y 2 afios para vehiculos.

‘v Reserva por revalorizacion del Patrimonio.- Registra los ajustes acumulados realizado a las
cuentas patrimoniales, excepto pérdidas acumuladas en cuyo caso, el efecto de la reexpresion
se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de Marzo del 2000, ajustado de
acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC - 17, fué convertido
a dolares de los Estados Unidos de America al tipo de cambio de S/. 25.000 por US. $ 1.00 y

transferido a la cuenta reserva de capital.

Reexpresion Monetaria.- Registra la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de Diciembre de 1999, asi como los
efectos de la aplicacion de la NEC - 17, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC - 17. El saldo a Marzo 31 del 2000 fué convertido a délares de los
Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/. 25.000 por US.$ 1.00 y transferidos a la

cuenta Reserva de Capital.




AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas de Reserva por revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria transferidos al 31 de Marzo del 2000. Esta reserva puede
ser total 6 parcialmente capitalizada.

Impuesto a la Renta.- Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las
autoridades tributarias, hasta el afio 1996. Estan abierta para su revision las declaraciones de
los afios 1998 hasta el 2000. Caduca la facultad de la Administracion para determinar la
obligacion tributaria en tres (3) afios contados desde la fecha de la declaracion en los tributos
que la Ley exige determinacion por el sujeto pasivo, siempre que se la presente dentro del
tiempo establecido por la Ley y en seis (6) afios, contados desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion.

3. INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nactonal de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacion
Diciembre, 31 del 2000 Porcentual
1997 30
1998 45
- 1999 61
2000 9

4. CAJA Y BANCOS

DOLARES

Fondo Fijo 600
Bancos locales 191.619
TOTAL 192,219
8




AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

5. CUENTAS POR COBRAR

DOLARES
Clientes 21.913
Funcionarios y empleados 2444
Compaiiias Relacionadas 200
Varios deudores 14.623
TOTAL ~39.880

La compafiia tiene como politica de ventas, que toda la produccion de camardn, es vendida al
contado.

B6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2000, es como sigue:

DOLARES
Alimentos balanceados 6.352
Componentes para piscina 3.876
Piscinas en proceso 421.089
TOTAL 431.317
7. GASTOS ANTICIPADOS
DOLARES
Seguros ' 9.586
Impuesto a la Renta 22.345
TOTAL —31.931
8. INVERSIONES % DE VALOR
PARTICIPACION NOMINAL DOLARES
Corpincomcinco 100.00 52.880 55.230
Promarisco 6.78 29.307 26.071
Propellets : 705
Brauhay 469
Prolarvas 70
Proharinas 56
Lasertec 14
TOTAL =82.615
9



AQUACULTURA PUROCONGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

, i Adquisiciones

DOLARES
Saldo neto al comienzo del afio | 1.461.846
1.192
Bajas y / o ventas netas (14.699)
_ Aplicacion de la NEC - 17, neto 1.770.348
%/Depreciacién (65.905)
Saldo al 31 de Marzo del 2000 3.152.782
Périodo Abril a Diciembre del 2000
Adquisiciones 77.311
g Bajas y / o ventas, netas (89.726)
Depreciacion (423.951)
ﬁ Saldo neto al final del afio 2,716,416
| % 10, PRESTAMOS A CORTO PLAZO
DOLARES
E % Préstamo con vencimiento del capital en Diciembre 2 del 2002, con 338.000
Una tasa de interés del 8%, pagaderos trimestralmente.
Préstamo que genera intereses del 8%, pagaderos trimestralmente. 200.000
Otros 100.000
TOTAL —638.000
10



AQUACULTURA PUROCONGO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2000
11. CUENTAS POR PAGAR
DOLARES
Proveedores locales 74.408
Impuestos por pagar 4.137
Seguros _ 1,648
TOTAL 80.193
12. GASTOS ACUMULADOS
DOLARES
g’ SALDO PROVISIONES PAGOS SALDO
INICIAL FINAL
Beneficios Sociales 8.525 70.967 (60.620) 18.872
Intereses 22.159 54.719 (65.135) 11.743
TOTAL 30.684 125.686 (125.755) 30.615
13. PASIVO A LARGO PLAZO
. DOLARES
Provision para jubilacion patronal 16.627
Reserva para bonificacion por desahucio 4385
Aporte de Accionistas 726.376

TOTAL 747.388

14. CAPITAL SOCIAL

El Capital Social al 31 de Diciembre del 2000, estd conformado por 4.210.000 acciones
ordinarias de US. $ 0.04 de valor nominal, cada una. La compafiia efectué la reforma a los
estatutos de acuerdo a lo establecido en la Resolucion # 00.QLJ.008 ( R.O. 69 de Mayo 3 del
2000 ) en lo pertinente a la sustitucion de las acciones de sucres a ddlares entre otros aspectos.
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