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BAYER S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituida en mayo de 1967 bajo la denominación de Bayer
Farmacéutica S.A. y posteriormente cambió su denominación a Bayer S.A.. Su objeto
social es la elaboración, Importación y comercialización de productos químicos,
farmacéuticos, agroquímicos y otros productos afines.

Bayer S.A. forma parte del grupo mundial Bayer, el cual se dedica principalmente a la
producción y comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros
afines a la actividad farmacéutica. Las operaciones de la Compañía corresponden
mayormente a la venta y distribución de los productos fabricados principalmente por sus
compañías relacionadas. En consecuencia,las actividades de la Compañía y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el
resto de las compañías del referido grupo económico.

Regulaciones - Las operaciones de la Compañía se encuentran reguladas por las
disposiciones de Ley de Producción, Importación, Comercialización y Expendio de
Medicamentos de Uso Humanoy la Ley Orgánica de Salud y el Reglamento de Control y
Funcionamiento de Establecimientos Farmacéuticos, normas que establecen los procesos y
precios de venta al consumidor de los medicamentos que serán establecidos por el

Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

En julio del 2015, se emitió el Reglamento parala fijación de precios de medicamentos

que tiene comofinalidad establecer y regular los procedimientos para la revisión y control
de precios de reventa al consumidorfinal de medicamentos de uso humano que se
comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un mecanismo de cálculo de

precios, basado en la media del precio de venta al público, y presenta tres regímenes: 1)
Regulado: que serán todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de
la autoridad y estará sujeto al cálculo de la mediana; ¡) Liberado: para aquellos productos
que no se consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado a la autoridad en
forma semestral; y It) Fijación Directa: que se aplicará en casos de incumplimiento de
alguno delos anteriores, la aplicación de este reglamento fue pospuesta sucesivamente

por las autoridades y entró finalmente en vigencia el 8 de abril del 2016,

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañía.

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posterlormente.

Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julto de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras
NIF que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad

no reexpresar información comparativa, disposición transitoria aplicada por la
Compañía en la adopción de la NIIF 9. Adicionalmente, la Compañía ha adoptado
las modificaciones consecuentes a la NIF 7 Instrumentos Financleros:
Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al período
comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros; y,
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como su impacto sobre los estados
financieros se describen a continuación:

La Compañía ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición
expuestas en la NIIF 9,

a) La clasificación y medición de los activos financieros

La fecha de la aplicación Iniclal (es decir, la fecha en que la Compañía ha
evaluado su activos y paslvos fInancieros existentes en términos de los

requerimientos de NIF 9) es de 1 de enero de 2018, Por consigulente,la
Compafíía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos financieros

que continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos financieros que ya han sido dados de baja al
1 de enero de 2018,

Se requiere que todoslos activos financieros que están dentro del alcance dela
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la
gestión de los activos financieros y las características de flujo de efectivo

contractuales de los activos financieros.

Específicamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormenteal costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtenerlos flujos de efectivo

 

 
 

 



 

 

contractuales y vender los Instrumentos de deuda, y que tiene flujos de
efectivo contractuales que son únicamente pagos del capita! e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado Integral “FVORT”;

Todas Jas demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con camblos en resultados
“EVE”,

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección o
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida
ni para negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un

adquirente en una combinación de negocios en otro resultado integral; y

La Compafñíía puede designar Irrevocablemente una inversión en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR,si al hacerlo elimina o reduce

significativamente una asimetría contable,

Durante el año 2018, la Compañía no designó ningún instrumento de deuda
que cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser

medido a FVR.

Cuando se da de baja un instrumento de deuda medido a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se

reclasificará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de
reclasificación.

Cuando un instrumento de patrimonio designado a ser medido a FVORI se da
de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o
al FVORI están sujetos a deterloro, ver literal (b) a continuación.

La Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa fecha, y

concluyó quela aplicación iniclal de la NIE 9 en cuanto a su clasificación y
medición sobre los préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo
amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado
según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten
exclusivamente de los pagos de capital e Intereses sobre el importe principal
pendiente.
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(b) Deterioro de activos financieros

En relación con el deterloro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requlere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadasal clerre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas,

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiía reconozca una provisión
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en;

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y,
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de

deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento,si el riesgo de crédito
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero

adquirido u originado con deterioro. Sin embargo,si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el

reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compañía está obligada a medir la asignación de la pérdida de
ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12
meses. La NIIF 9 también requlere un enfoque simplificado para la medición de
pérdidas por un importe Igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,

activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Compañía evaluó el riesgo de crédito de los instrumentos financieros que se
mantienen en la fecha de aplicación inicial de NIIF 9 (es decir, 1 de enero de
2018). El resultado de la evaluación es el sigulente:

 

 

 

. Provisión
Ttems existentes al 1/1/18 que adicional
están sujetos a deterloro de Atributos de riesgo de crédito al para pérdidas
acuerdo con NIF 9 Nota 1/1/18 1/1/18

Cuentas por cobrar comerciales y 5 La Compañía aplica el enfoque
otras cuentas por cobrar simplificado y reconoce las pérdidas de

crédito esperadas durante toda la vida 598,726
de estos activos. *

Efectivo, bancos y overnight 20 Todoslos saldos en bancos y depósitos
(inversiones temporales) overntght son evaluados como riesgo de

crédito bajo en cada fecha de reporte,
debido a quese mantienen en
instituciones bancarias nacionales e
internacionales de prestigio   



 

 

c)

a)

e)

La provisión adicional para cuentas incobrables por US$598,726 al 1 de enero
del 2018 ha sido reconocida en los resultados acumulados en la mencionada
fecha. La provisión adicional para cuentas incobrables es reconocida contra el
activo respectivo.

La conciliación entre la provisión por deterioro de acuerdo con la NIC 39 a los
saldos Iniciales de provisión para las cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar al 1 de enero 2018, se describe en la Nota 5.

Clasificación y medición de pasivos financieros

Un cambio significativa fue introducido por la NIIF-9 enla clasificación y

medición de pasivos financleros relacionado con la contabilización de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Específicamente, la NITF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el rlesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento

de esos efectos cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año.
Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
rlesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormenteal
resultado del año, sino que son transferldos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 39, el Importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos

financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del año.

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de
los pasivos financieros de la Compañía.

Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera

designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasíficar a partir de la
aplicación de la NIIF 9. No existieron activos financieros o pasivos financieros
que la Compañía ha optado por designar como a FVR enla fecha de la
aplicación iniclal de la NUF 9,

Impacto de la aplicación inicial de la NIIF 9 en los estados financieros de la
Compañía

La aplicación de los requerimientos de la NIIF 9 ocaslonó un incremento en la
provisión para cuentas dudosas en US$599 mil, la cual fue registrada en los
resultados acumulados al 1 de enero del 2018. Por la demás, no existieron
Impactos adicionales en los estados financieros de la Compañía.
La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compañía.
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2.2

Impacto de la aplicación de la NXIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compañía ha aplicado la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los

clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatorla durante el
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIF 15

Introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacerfrente a
situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su
impacto en los estados financieros de la Compañía se describen a continuación;

La NIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que más comúnmente se conoce como “ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situación financiera. La Compañía
adoptó la terminología de la NIIF 15 y presentó por separado activos por derecho a
devolución y pasivos de contratos.

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en la nota 3. Además de proporcionar revelaciones más extensas para
las transacciones de ingresos de la Compañía, la aplicación de la NIF 15 no ha
tenido un impacto significativo en la posición financiera y / o el desempeño

financlero de la Compañía.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internaclonales de Información Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas:

Efectiva a partir de
períodos que inicien en

 

NIF Título o después de

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019

liquidación del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del Impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NXIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicación de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatarlo, la NIIF 16
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019,
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En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 mantiene

sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definición de arrendamiento

La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIIF 16
de no volver a evaluar st un contrato es o contiene un arrendamiento, En

consecuencia, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraídos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado porel cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos dela
utilización de un activo identificado; y,

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo,

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías
relacionadas establecidas en la NIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatarlo en el contrato de arrendamiento). En la preparación para la aplicación
por primera vez de las NIIF 16, la Compañía está llevando a cabo un proyecto de
Implementación. El proyecto ha demostrado que la nueva definición de la NIIF 16
no cambiará significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definición de un contrato de arrendamiento para la Compañía.

Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos

NUF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de
situación financiera.

En la aplicación Inicial de NIIF 16, para todos tos arrendamientos (excepto como se
indica más adelante), la Compañía:

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situación financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los Intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

o Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las

actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo.
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Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de
alquiler) será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como

una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobillario de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de línea recta, según lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por US$2 millones, no descontados a valor presente, los
cuales no corresponden a contratos de arrendamiento de corto plazo o activos de
bajo valor.

Según la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como
parte de los flujos de efectivo de las actividades de operación. El impacto de los
cambios en NIIF 16 sería incrementar el efectivo generado por las actividades

operativas y disminulr el efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento,

Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las
garantías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sólo el importe que se espera pagar bajo una garantía del valor
residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17.

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la Compañía
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razón por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicación
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o,de'la ganancia o pérdida
porla liguidación) se calcula medlante la medición del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios

ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del pian (o
reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). La NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificación del plan (o reducción oliquidación) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.
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Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el Interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto

durante el resto del período de información después cambio en el plan.

En el caso delos intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para períodos
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto según la establecido en la NIC 19, con
la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (tentendo también en cuenta
el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto
por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sólo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del Inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después
del i de febrero de 2019,

A la fecha de emisión de los estados financieros, la administración de la Compañía
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la modificación de la NIC 19 en
sus estados financieros, razón por lo cual, no se puede determinar los efectos de la

aplicación de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolución de la incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
Incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), fas bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasasfiscales,

Esta Interpretación aplica para períodos que Iniclen en o después del 1 de enero de
2019,

A la fecha de emisión de los estados financieros, la administración de la Compañía
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la modificación de la CINTIF 23
en sus estados financieros, razón por lo cual, no se puede determinar los efectos
de la aplicación de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NUF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a
continuación:
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+ NIF 3 Combinación de negocios - Clarifica que una entidad debe efectuar una

remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación

conjunta cuando obtiene el control del negocio.

+ NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Clarlfica que una entidad no debe efectuar la
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocia,

+ NIC 12 Impuesto a las ganancias - Clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

+ NIC 23 Costos de financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente

efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso
pretendido o su venta.

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la

Compañía se encuentra efectuando un análisis detallado de los efectos de la
aplicación de las mejoras anuales a las NHUF Ciclo 2015 - 2017 sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones,

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.3

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U,S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador.

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histórico tal como se explica en las políticas contables incluidas más
abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable dela
contraprestación entregada a cambio de los blenes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y
o de revelación en los estados financleros, se determina sobre una base de este

tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento queestán dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tlene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36, : -

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
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3.4

3.5

3.6

importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuación:

Nivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercadosactivos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S.
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar

rápidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situación financiera.

Activos por derechos a devolución - Constituyen el derecho de la Compañía a
recuperar los productos de clientes en los que los clientes ejercen su derecho de
devolución bajo la política de devolución de la Compañía de 3 meses previos a la
caducidad de productos de la división Health Care. La Compañía utiliza su
experiencia histórica acumulada para estimar el número de unidades que se
estima sean devueltas a nivel de portafollo utilizando el método del valor
esperado, Son medidos al costa promedio de las unidades que la Compañía
espera le sean devueltas por los clientes que ejerzan su derecho de devolución.

Inventarios - Son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito
se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una

provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta.

Propiedades y equipo

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propledades y equipos comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medición posterlor al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menosla

deprectación acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimlentos menores se imputan a resultados en
el período en que se producen.
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3,9

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos, se
deprecla de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación, se presentan las principales partidas de propledades y equipos y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Clase de activo Vida útil (en años)

Equipo de computación 3

Vehículos 5
Muebles y enseres 10

Equipos de demostración y radiología 10

Mejoras a propiedades arrendadas 10

Otros equipos 10

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propledades y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
económicos futuros del activo a través de su uso continuo o renta. La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Plusvalía - La plusvalía que surge de la adquisición de un negocio es registrada al
costo a la fecha de adquisición del negocio menos las pérdidas por deterioro
acumuladas, si hublese.

Para fines de la evaluación del deterioro, la plusvalía es asignada a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo)
de la Compañíla que espera obtenerbeneficios de las sinergias de esta
combinación.

Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna la plusvalía son
sometidas a evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si
existe un indicativo de que la unidad podría haber sufrido deterioro. Sl el Importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros de

la unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir el valor en
libros de la plusvalía asignada a la unidad y luego a los otros activos de la unidad,

proporcionalmente, tomando como base el monto en libros de cada activo en la
unidad. Cualquier pérdida por deterioro para la plusvalía se reconoce directamente
enel resultado del período, La pérdida por deterloro reconocida para fines dela
plusvalía no puede revertirse en el siguiente período.

En caso de disposición de una unidad generadora de efectivo, el monto atribuible
de la plusvalía se incluye en el cálculo de la ganancia o pérdida porretiro,

Impuestos - El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable diflere de la utilidad contable, debido a las
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 3.10

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada periodo.

Impuesto diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarlas
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un paslvo por impuesto diferido se

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarlas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de

utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocensi las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de
negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión

al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas
fiscales que se espera sean de apilcación en el período en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o prácticamente aprobadasalfinal del período que se informa.

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que
la entidad espera,al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas y la
Compañía tlene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
Integral o directamente en el patrimonto, en cuyo caso el Impuesto tamblén se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inictal de una

combinación de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente,al final de cada período, tenlendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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3.11

3.12

3.13

Beneficios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubllación patronal y bonificación por desahucia)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuarlales realizadasal final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado-se reconocen en el resultado del año en
el que se generan, así comoel interés financiero generado porla obligación de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarlales, se

reconocenen el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado

integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y

pérdidas actuarlales en otro resultado integral se refleja inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneticios sociales, vacaciones anuales, etc., en el período en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado porel valor de los beneficios que se espera
recíbir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a camblo del
servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio,

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por

la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15%de las utilidades líquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales. :

Bonosa los ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo de los bonos
es la utilidad líquida o contable, de acuerdo al cumplimiento de metas previamente
establecidas.

Arrendamientos - En caso de existir, se clasificarían como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
los rlesgos y beneficios inherentes a la propledad. Todos los demás
arrendamientosse clasifican como operativos.

La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte más representativa otra base sistemática de
reparto porreflejar más adecuadamente el patrón temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario, Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos

Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoceprincipalmente ingresos

por la venta de productos químicos, farmacéuticos, agroquímicos y similares.

Los ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía

espera tener derecho a recibir en un contrato con un cllente y excluye los montos

cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cllente. Los ingresos se
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3.14

3,15

3.16

3.17

reconocen cuando se transflere el control de los bienes, es decir cuando los blenes
han sido entregados en la ublcación específica del mayorista. Después de la
entrega, el mayorlsta tiene total discreción sobre la forma de distribución y precio
para venderlos bienes, tiene la responsabilidad primaria al vender los bienes y

asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relación con los bienes. La
Compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los blenes se entregan al
mayorista, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Según los términos contractuales estándar de la Compañía, los cllentes tienen
derecho a devolución dentro de los 60 días posteriores a la fecha de compra. En el
momento de la venta, se reconoce un pasivo de reembolso y un ajuste
correspondiente a los ingresos por aquellos productos que se estima que sean
devueltos porlos cllentes. Al mismo tiempo, la Compañía tiene el derecho de
recuperar el producto cuando los clientes ejercen su derecho de devolución, por lo
que reconoce el derecho a los bienes devueltos y un ajuste correspondiente al
costo de ventas. La Compañía utiliza su experiencia histórica acumulada para
estlmar el número de unidades que se estima sean devueltos a nivel de portafolio
utilizando el método del valor esperado. Se considera altamente probable que no
se produzca una reversión significativa en los ingresos acumulados reconocidos,
dado el nivel consistente de devoluciones en los años anterlores.

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y

gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.
Los ingresos y gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado,al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con camblo en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el

resultado del período.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
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activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posterlormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
dela clasificación de los activos financieros.

Clasificación de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan fas siguientes condiciones se miden
posterlormente al costo amortizado:

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantenerlos activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y,

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e
Intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado Integral

(FVORI):

+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivo se logra al obtenerflujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y,

« Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e

intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la

Compañía podrá tomarla siguiente elección / designación irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

+ La Compañía puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversión de patrimonlo en otro resultado Integral sl
se cumplen ciertos criterios (ver (111) a continuación); y,

+ La Compañía puede designarirrevocablemente una inversión de deuda que
cumple los criterios de costo amottizado o FVORI para medirlo a FVRsi al
hacerlo elimina o reduce significativamente uná aslmetría contable (ver (Iv) a
continuación).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un'método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignarlos ingresos por intereses durante el
período en cuestión. ,
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro

(es decir, activos que tienen deterloro de crédito en el reconocimiento iniclal), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras
primas o descuentos), excluyendo fas pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del Instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo más
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento

inictal.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, másla
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe Inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo

amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para

instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que
posteriormente se han deterlorado (véase más adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los Ingresos por intereses se

reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero, Si, en períodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el Instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de

interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cálculo no
vuelve a la base bruta, Incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no se encuentre deteriorado.

Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperada sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El Importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el tlesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero,

La Compañífa reconoce la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas por cobrar, Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la
experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por factores que son
específicos de los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de
condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte,
incluyendoel valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.
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Para todos los demás instrumentosfinancieros, en caso de existir, la Compañía
reconocela pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumentosignificativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento
Inicial. Sin embargo,sl el riesgo de crédito sobre el Instrumento financiero no ha
aumentadosignificativamente desde su reconocimientoinicial, la Compañía mide
la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la
pérdida esperada en los próximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 mesesposterloresa la fecha de presentación de los estados
financieros.

(1) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluarsi el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de
presentación de los estados financieros con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimientoiniclal. Al realizar esta
evaluación, la Compañía considera Información cuantitativa y cualitativa que es
razonable y soportable, Incluyendo la experiencia histórica y la Información
prospectiva que está disponible sín costo o esfuerzo desproporcionado. La

información prospectiva considerada incluye proyecciones de la Industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los Informes económicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigación y

otras organizaciones similares, así como la consideración de diversas fuentes

externas de información económica actuales y proyectadas que se relacionan
con las operaciones claves de la Compañía.

En particular, la siguiente información se considera al evaluar sl el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

+ Deterioro significativo real o esperado enla calificación de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

« Deterloro significativo en los Indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que
el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo
amortizado;

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o económicas que se espera que causen una disminución

significativa en la capacidad del deudor de cumplir. sus obligaciones,

+ Deterioro importante real o esperado en fos resultados de las operaciones
del deudor; os
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+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

+ Cambiossignificativos adversos reales o esperados en el ambiente

regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulta en una
disminución significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones,

Independientemente del resultado de la evaluación anterlor, la Compañía
presume queel riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando tos pagos
contractuales tienen más de 60 días de mora, a menos que la Compañía tenga
Información razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesarde lo anterlor, la Compañía asume queel rlesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento iniclal sl se determinó queel rlesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo rlesgo de crédito sl:

(1) El instrumento financlero tlene un bajo riesgo de incumplimiento,
(2) El deudortiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo; y,
(3) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo

plazo podrían, pero no necesarlamente, reducir la capacidad del
prestatarlo para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de
caja.

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo

cuandoel activo tiene una calificación interna de "bajo". La calificación “bajo”
significa que la contraparte tiene una posición financiera sólida y no hay
importes vencidos,

La Compañíía monitorea periódicamentela efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el rlesgo de
crédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de Identificar
Incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se
conviertan en vencidos.

(ii) Definición de incumplimiento

La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de

incumplimiento para fines de administración de riesgo de crédito interno, ya
que la experlencia histórica indica que los activos financieros que cumplen con
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

+ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor;

+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
Indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, (sin
tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañía).
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Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tlene más de 60 días
de mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable
para demostrar que un criterlo predeterminado más ampllo es más apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o
más eventos que tlenen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros

estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero

tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
eventos:  (a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o

vencimiento (ver (11) anterior);
(c) los prestamistas del prestatarlo, por razones contractuales o económicas

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganización financiera; o,

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) Política de castigos

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una

perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído
en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso
de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de 2 años
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún
pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperación de la Compañía, tenlendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea aproplado. Cualquier recuperación realizada
se reconoce en resultados.

(v) Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, ta magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposición al Incumplimiento. La evaluación de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos históricos ajustados por información prospectiva como se describió
anteriormente.

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto
está representado porel valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; para los contratos de garantía financiera, la exposición incluye el
monto establecido en la fecha de reporte,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todostos flujos de efectivo contractuales que se adeudana la
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3.18 
 

Compañía de conformidad con el contrato y todoslos flujos de caja que la

Compañía espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. '

Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un período anterior de reporte, pero determina en la fecha
de presentación actual que ya no se cumplen las condiciones.para pérdida
crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compañía midela provisión
para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticla esperada a 12 meses a
la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el
enfoque simplificado,

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
año de todoslos instrumentosfinancieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables,
excepto las Inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para
los cuales se reconoce la provisión para cuentas incobrables en otros resultados
Integrales y acumulados en la cuenta reserva de revalorización de Inversiones,
y no reduce el Importe en libros del activo financiero en el estado de situación
financlera.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en
cuentas un activo financiero únicamente cuando explren los derechos contractuales
sobre fos flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera

sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a

otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los
rlesgos y ventajas inherentes a la propledad y continúa reteniendo el control del
activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier
obligación asociada por los importes que podría tener que pagar. Sl la Compañía
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos
recibidos,

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del año. Además, al darse de baja una inversión
en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones se reclasífica
al resultado del año. En contraste, al darse de baja de una inversión en un

instrumento de patrimonio que la Compañía ellgló medir a FVORIenel
reconocimiento intcla!, la ganancia o pérdida prevlamente acumulada en la reserva
de revaluación deInversiones no se reclasifica a resultados del año, sino que se
transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compañía

3.18.1 Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.
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3.18.2

3,18.3

3.18,4

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden

posteriormente al costo amortizado utillzando el método de Interés
efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia
de un activo financiero ho califica para la baja o cuando se aplica el
enfoque de participación continua, y los contratos de garantía financiera

emitidos por la Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables
específicas que se detallan a continuación.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un

adquirente en una combinación de negocios, (11) mantenidos para
negociar, o (111) designados como FVR, se miden posterlormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el período relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) a

lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea
apropiado) un período más corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones dela
Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de haja y la contraprestación
pagada y pagadera se reconoce en resultados,

Cuando la Compañía intercambia con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes,

dicho Intercambio se contabiliza como una extinción del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera
similar, la Compañía considera la modificación sustancial de los términos
de un pasivo existente o parte de él como una extinción del pasivo

financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que
los términos son sustanclalmente diferentes sl el valor presente
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, Incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor
presente de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero
original. Si la modificación no es sustancial, la diferencia entre: (1) el
Importe en libros del pasivo antes de la modificación y (2) el valor

presente de los flujos de efectivo después de la modificación, debe
reconocerse en resultados del año.
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4 JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 3,
la Administración está obligada a efectuar julcios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un Impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son fácilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes, Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la
estimación, sl la revisión afecta solo a ese período, o en el periodo de la revisión y los
períodos futurossí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros.

Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son

presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso
de aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un Impacto

significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

4.1 Juicios contables críticos

Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos
financieros dependede tos resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secclones de activos financieros de la nota 2). La Compañía
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cómose evalúa el desempeño de los activos y como se mide el desempeño, los
rlesgos que afectan el desempeño de los activos y cómo estos son administrados y
cómo se compensan los gestores de los activos. La Compañía monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI

que se dan de baja antes de su vencimiento para entenderla razón de su
disposición y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el

cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluación
continua de la Compañía de sí el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continúa siendo aproplado y si no es apropiado, si ha
habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo

en la clasificación de esos activos. Ningún cambio fue requerido durante los
períodos de reporte.

Aumentosignificativo «del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2,la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de
crédito esperada para toda la vida de los activos. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el rlesgo de crédito, Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentadosignificativamente, la Compañía toma en
cuenta información cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.
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4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo
Importante de causar un ajuste materlal a los saldos en libros de los activos y
paslvos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación:

Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE la Compañía utiliza información prospectiva razonable y
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de

diferentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán entresí.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, tenlendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y mejoras integrales del
crédito,

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medición de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos
históricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Healthcare y Cropscience:

Sí las tasas de PCE en cuentas por cobrar comerciales de la Unidad de Negocio
Healthcare con un vencimiento de entre 61 y 90 días hubieran sido 2% más altas
(más bajas) a diciembre de 2018, la provisión para pérdidas en las cuentas por
cobrar comerciales hublera sido US$53,599 más alta (más baja).

Si las tasas de PCE en fas cuentas por cobrar comerciales con un vencimiento de
31 y 60 días hubieran sido 2% más altas (más bajas) a diciembre de 2018,la
provisión para pérdidas en las cuentas por cobrar comerciales hublera sido de
US$242,133 más alta (más baja).

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligación por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compañla se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagarán los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser Incluidos en la población de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios más Importantes considerados para la selección de los
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de
los bonosy la Identificación de los valores atípicos que se excluyen. Esta
presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a
que pequeños camblos podrían significar un efecto Importante en los estados
financieros,

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha reallzado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18

Clientes 35,351,518

Compañías relacionadas (Nota 19) 1,666,846
Provisión para cuentas dudosas (970,328)

Subtotal 36,048,036
Otras cuentas por cobrar:

Sinlestros

Empleados 604,405
Anticipo a proveedores 263,236

Total 36,915,677

Clasificación:
Corrlente 36,169,862

No corrlente 745,815

Total 36,915,677

31/12/17

37,575,412
480,789
(35,110)

38,021,091

1,373,284
1,109,863
300,465

40,804,703

39,988,437
816,266

40,804,703

Clientes - Al 31 de diciembre del 2018, comprenden facturas pendientes de cobro

principalmente por la venta de productos farmacéuticos y agroquímicos a cllentes
locales.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compañía utiliza un sistema de puntuación
de crédito interno el cual comprende la revisión de garantías, historia! crediticio y otros
para evaluarla calidad crediticia del cliente potencial y los límites de crédito por cliente.
La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provisión por referencia a la experiencia de incumplimiento del

deudor y un análisis de la situación financiera actual del deudor, ajustada por factores
que son específicos de los deudores y una evaluación de la Administración de
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compañía ha reconocido una
provisión para pérdidas en base al perfil crediticio del cliente la cual se cataloga en bajo,

medio y alto; a cada uno se ha asignado un ratio de pérdida que se encuentra entre

0.21%y 9.12%.

No ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos
realizados durante el período actual de reporte.

La Compañía castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que índica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y ho existe una
posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, lo que ocurra antes, Ninguna de las
cuentas por cobrar comerciales que se hayan dádo de baja está sujeta a actividades de
cumplimiento.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales, al 31
de diciembre del 2018, según la matriz de provisiones de la Compañía. La experiencia
histórica de pérdida crediticia de la Compañía muestra patrones de pérdida
significativamente diferentes para los diferentes segmentos de clientes, por lo tanto,la
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provisión para pérdidas, distingue los segmentos de Healthcare y Cropscience de la
Compañía.

Tasa de pérdida crediticia
esperada

Importe en libros bruto de
cartera - cllentes

Pérdida crediticia esperada:
Evaluado cofectivamente
Evaluado individualmente

Total

Healthcare Cropsclence
Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto otal

0.21% 1.36% 9.12% 0,16% 1,08% 7.15%

6,975,046 2,889,779 1,982,382 4,138,863 9,245,685 3,304,415 35,536,170

14,648 131,501 180,793 6,622 99,853 236,266 669,683
300,645 300,645

14,648 131501 180793 6.622 29853 536911 270,328

Al 31 de diciembre del 2018, un resumen de la antigúedad de la cartera es como sigue:

Por vencer

Vencidos:
Hasta los 60 días
61 a 90 días
91 a 120 días
Más de 120 días

Total

31/12/17 31/12/16

32,193,299 33,797,805

2,177,464 2,801,901
482,008 192,964
28,281 52,005

—470,466 230,737

35,351,518 32/5/5412

 
La siguiente tabla muestra el movimiento de la provisión de pérdida crediticia esperada
durante la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en la NUF 9,

Evaluado Evaluado
colectivamente ndividualmente Total

 

Saldos al 31 de diclembre del 2017, bajo

 

NIC 39 - Instrumentos Finanejeros 35,110 35,110

Ajuste por aplicación de NIF 9 598,726 598,726

Saldos al 1 de enero del 2018 598,726 35,110 633,836

Nueva medición de pérdidas para
incobrables 70,957 265,535 336,492

Saldos al 31 de diciembre del 2018 669,683 300,645 970,328

Del saldo de cuentas por cobrar clientes a finales de año, US$10.5 millones
corresponden a dos distribuidoras farmacéuticas locales. No hay otros clientes que
representen más del 10%del total de los créditos por ventas de la Compañía.

Siniestros - Al 31 de diciembre del 2017, comprende Indemnizaciones por siniestro
sobre mercadería, ocurrida en los meses de mayo y agosto del 2017 por US$465,674 y
US$907,610, respectivamente. En los meses de jullo y agosto del 2018, la compañía
aseguradora canceló a la Compañía US$1 millón por la póliza correspondiente a la
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mercadería sinlestrada, los valores no reconocidos por la compañía aseguradora
ascienden a US$345 mil que fueron registrados en gastos del período.

Empleados - Representan préstamos entregados por la Compañía, los cuales son
recuperados mediante descuentos en liquidación de nómina o mediante cancelaciones
directas del personal en un plazo promedio de 48 meses desde su entrega y no generan
Intereses.

INVENTARIOS
É

31/12/18 31/12/17 |

Productos terminados 18,856,366 16,751,921

Importaciones en tránsito 2,415,518 4,225,121
Productos de empaque 123,251 106,560

Subtotal 21,395,135 21,083,602

Provisión:
Obsolescencia (1,216,221) (2,359,503)
Valor neto de realización (392,158) (382,923)

Subtotal (1,608,379) (2,742,426)

Total 19,786,756 18,341,176

Productos terminados - Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente 3.8
millones de unidades de productos correspondientes a las divisiones de Consumer
Health, Radiology y Pharma por US$16 millones.

Importaciones en tránsito - Al 31 de diciembre del 2018, comprende principalmente

inventarlo de las divislones de Pharma, Consumer Health y Cropscience por US$811 mil,
US$753 mil y US$683 mil, respectivamente.

Provisión para obsolescencia y valor neto de realización

Año terminado
31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del año 2,742,426 1,806,528
Provisión 1,789,302 2,742,426
Reversos (1) (2,742,426) (1,806,528)
Reclasificación (180,923)

Saldos al fin del año 1,608,379 2,742,426

(1) En enero del 2018, la Compañía reversó provisión por obsolescencia de inventario por
US$2.3 millones constitulda en diciembre 2017, correspondiente a productos de la
división Pharma, como consecuencia de la venta de inventarios a cliente del sector ,
público. 1
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17

Costo 3,129,422 3,186,190

Depreciación acumulada (2,028,973) (1,997,893)

Total 1,100,449 1,188,297

Clasificación:
Terreno 17,123 17,123

Mejoras a propiedades arrendadas 516,114 602,939

Equipo de computación 224,689 307,197
Vehículos 10,798 36,351
Muebles y enseres 84,072 90,986
Equipos de demostración y radiología 228,503 109,677
Otros equipos 19,085 23,244
Activos en tránsito 65 780

Total 1,100,449 1,188,297

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

- 35 -   



 
 

 

C
o
s
t
o
:
 

S
a
l
d
o
s
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
,
2
0
1
6

A
d
i
c
i
o
n
e
s

Tr
an

sf
er

en
ci

as
B
a
j
a
s

S
a
l
d
o
s
3
1
d
e
di
ci
em
br
e,

2
0
1
7

A
d
i
c
i
o
n
e
s

Tr
an
sf
er
en
ci
as

B
a
j
a
s

S
a
l
d
o
s
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
,
2
0
1
8

 

S
a
l
d
o
s
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
,
2
0
1
6

B
a
j
a
s

G
a
s
t
o
p
o
r
de
pr
ec
ia
ci
ón

S
a
l
d
o
s
3
1
d
e

di
ci
em
br
e,

2
0
1
7

B
a
j
a
s

Aj
us
te
s

G
a
s
t
o

de
pr
ec
ia
ci
ón

S
a
l
d
o
s
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
,
2
0
1
8

S
a
l
d
o
s
n
e
t
o
s
d
i
c
i
e
m
b
r
e
31
,
2
0
1
8

M
e
j
o
r
a
s
a

p
r
o
p
i
e
d
a
d
e
s

E
q
u
i
p
o
d
e

 T
e
r
r
e
n
o

a
r
r
e
n
d
a
d
a
s

c
o
m
p
u
t
a
c
i
ó
n

V
e
h
í
c
u
l
o
s

1
7
,
1
2
3

8
8
9
,
8
5
8

1
,
4
7
1
,
2
7
5

1
1
8
,
7
8
1

8
5
,
3
2
9

2
5
9
,
5
4
5

1
7
,
1
2
3

8
8
9
,
8
5
8

1
,
4
1
5
,
8
4
0

1
0
2
,
2
0
5

(
2
8
0
,
8
3
3
)

1
7
,
1
2
3

8
8
9
,
8
5
8

1
,
2
3
7
,
2
1
2

-
(
2
0
0
,
0
9
3
)

(
1
,
1
5
7
,
8
6
4
)

2
5
9
,
5
4
5

(
2
1
0
,
3
2
4
)

(8
6,
82
6)

-
(2
86
,9
19
)

(1
,1
08
,6
43
)

27
9,
03
8

(6
4)

(8
6,

82
5)

_(
18

2,
85

4)

(3
73
.7
44
)

(1
,0
12
,5
23
)

12
.1
23

2
1
6
,
1
1
4

2
2
4
,
6
8
9

M
u
e
b
l
e
s
y

d
e
m
o
s
t
r
a
c
i
ó
n

e
n
s
e
r
e
s

«.
(E
n
U.

S.
dó
la
re
s)

.

3
3
7
,
1
0
0

4
1
4
,
9
8
3

3
,
3
5
4

8
3
,
9
2

3
3
2
,
4
1
1

(
9
6
,
9
8
0
)

2
4
0
,
1
2
0

8
,
2
4
4

2
4
0
,
1
2
0

3
4
0
,
6
5
5

(
2
6
3
,
3
2
3
)

(
3
1
2
,
0
1
9
)

9
6
,
9
8
0

-
L
3
7
,
4
2
8
)

8
5
,
9
2
5

(
1
5
,
3
3
2
)

(
2
0
3
,
7
6
9
)

(
2
4
1
,
4
2
5
)

(2
5,
55
3)

(2
29
,3
22
)

(2
56
,5
83
)

0
,
7
9
8

-
£
4
0
7
2

(
1
5
,
1
5
8
)

E
q
u
i
p
o
s
d
e

y
ra
di
ol
og
ía

 

2
3
5
,
2
7
9

1
9
,
5
1
0

(
1
0
,
8
3
6
)

2
4
3
,
9
5
3

1
3
9
,
5
5
9

(
2
5
,
2
2
9
)

3
5
8
,
2
8
3

(1
17
,7
59
)

2
6
9

(
1
6
,
7
8
6
)

(1
34
,2
76
)

25
,2
29

(2
0,

73
3)

(1
29

,7
80

)

22
8,
20
3

O
t
r
o
s

e
q
u
i
p
o
s

4
6
,
0
4
1

46
,0
41

4
6
,
0
4
1

(1
8,
63
9)

(4
,1
58
)

(
2
2
,
7
9
7
)

(4
,1
59
)

(2
6,
95
6)

19
,0
85

Ac
ti
vo
s
e
n

tr
án

si
to

57
,6
23

28
,5
50

(8
5,

32
9)

34
4

24
9,
29
4

(2
50

,0
08

)

1
3
0

(6
5)

(6
5)

 

 

To
ta
l

3,
46
9,
28
2

17
0,

19
5

(4
53
,2
87
)

3,
18
6,
19
0

24
9,

29
4

(3
06

,0
62

)

3
,
1
2
9
,
4
2
2

(2
,0
69
,6
97
)

4
4
2
,
7
2
0

(3
70

,9
14

)

(1
,9
97
,8
93
)

30
4,

26
7

(6
4)

(3
35
,2
82
)

(2
,0

28
,9

73
)

1,
10
0,
44
9

-
3
6
-



A
A

10.

Adiciones - Al 31 de diciembre del 2018, incluyen principalmente adquisiciones de
inyectores destinados para entrega a clientes del área de Radiology por US$140 mil y
equipos de cómputo por US$47 mil.

Bajas - Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente castigos de equipos de
computación totalmente depreciados.

PLUSVALÍA MERCANTIL

En diciembre del 2004, Bayer AG (Casa Matriz) decidió comprarlos activos y pasivos
correspondientes a la división de consumo Roche a nlvel mundial. Cumpllendo con esta
decisión, el 3 de enero del 2005 la Compañía perfeccionó la compra local de activos y
pasivos de la referida división de la entidad en el Ecuador por un precio de US$11.8
millones generandoa la fecha de compra una plusvalía mercantil por US$9 millones,
posteriormente la referida plusvalia mercantil fue amortizada a razón de 20 años según
lo permitido por los PCGA anteriores y evaluada por deterioro en la fecha de adopción de
NIIF por primera vez, determinando que la plusvalía original debía disminuir en US$4
millones.

La Administración efectuó un análisis de deterioro según lo requieren las NIF, estimando
los flujos de efectivo de los próximos 5 años y un valor de terminal, utilizando como
supuestos en la proyección de los flujos de efectivo una tasa de crecimiento del 3% anual
y una tasa de descuento del 16% para calcular el valor presente de los flujos futuros, y
concluyó que no existe deterioro sobre la plusvalía mercantil al 31 de diciembre del

2018.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar comerciales:
Compañífas relacionadas (Nota 19) 7,841,728 8,952,667
Proveedores:
Locales 3,211,662 3,022,668
Exterior 751,264 1,685,858

Subtotal 11,804,654 13,661,193
Otras cuentas por pagar:

Otras 271,885 289,445

Total 12,076,539 13,950,638

PASIVOS DE CONTRATOS

31/12/18 31/12/17

Bonificaciones a cllentes 1,599,150 1,504,377

Retorno de productos 1,411,818 694,307

Total 3,010,968 2,198,684
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11. IMPUESTOS

11.1

11.2

 

Activos y pasivos del año corriente

31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario 1SD (1) 1,862,589
Retenciones en la fuente de IVA 36,167 8,665

Total 1,898,756 8,663

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 1,935,704
Impuesto al Valor Agregado - IVA y
retenciones de IVA 221,167 208,610

Retenciones en la fuente de impuesto a ,
la renta 248,617 168,568 :

l

Total 462,184 2,312,882

(1) La Administración de la Compañía, durante el año 2018 determinó aplicarel
impuesto a la salida de divisas como crédito tributario para el pago del

impuesto a la renta causado. Hasta el año 2017, el referido impuesto era
considerado como parte del costo de los inventarios.

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciltación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Año terminado
31/12/18 31/12/17

Utilidad antes de impuesto a la renta 6,507,272 7,559,377

Gastos no deducibles 1,649,673 3,799,705

Ajuste por precios de transferencia - 3,559,533

Ajuste por participación a trabajadores 62,784

Ingresos exentos, neto A 490,081)

Utilidad gravable 8,219,729 14,428,534

Impuesto a la renta causado 25% (1,) 2,054,932 3,174,278

Anticipo calculado (2) 831,302 883,772

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 1,927,628 3,166,779

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobrelas utilidades sujetas a distribución, y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización.
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(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuestoa la renta mínimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de Ingresos gravados y 0.2%

de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o

disminulrse por conceptos establecidos en disposiciones tributarlas.

Para el año 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la
renta de US$831 mil y el impuesto a renta causado fue de US$1.9 millones,

Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$1.9 millones
equivalentes al impuesto a la renta causado.

Gastos no deducibles - Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente

exceso en gastos de publicidad por US$728 mil y US$619 en gasto jubilación
patronal y desahucio.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarlas
hasta el año 2013 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años
2014 al 2018.

11.3 Movimiento de la provisión (crédito tributario) para impuesto a la renta

terminado
31/12/18 31/12/1

Saldos al comienzo del año 1,935,704 724,259

Provisión del año 1,927,628 3,166,779
Ajuste impuesto a la renta años anteriores (418,557)
Pagos efectuados (5,307,364) (1,955,334)

Saldos al fin del año (1,262,589) 1,935,704

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas por

clientes en el año, impuesto a la salida de divisas y pago de impuesto a la renta.

11.4 Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comienzo del directamente en Reconocido en Saldosal fín-

año Reclasificación el patrimonio los resultados del año
Activos (pasivos) por
impuestos diferidos en
relacióna:

Año 2018

Jubilación patronal y
desahucio 88,384 88,384

Valor neto de realización, y '
obsolescencia de inventarios 84,283 317,812 402,095
Provisión por devoluciones 286,466 286,466
Plusvalía mercantll (1) (851,843) 851,843

Total (267,560) =— _——— 1,544,505  



       
 
 

 

Saldosal Reconocido

comienzo del directamente en Reconocido en Saldos al fin
año Reclasificación el patrimonio os resultados del año

Año 2017

Jubllación patronal y
desahucio 179,441 (56,841) (68,349) (54,251)

Valor neto de realización de
inventarios 53,471 30,812 84,283

Plusvalía mercantil (908,684) 56,841 (851,843)

Total (625,272) =— (68,349) (21,439) [262,560)

(1) Durante el año 2018, la Compañía reversó pasivos por impuestos diferidos
por US$852 mil, como consecuencia de su evaluación de la diferencia

temporarla asociada a la plusvalía mercantil, sobre la cual la Administración
concluye que de acuerdo con la normativa tributaria vigente esta partida no
podrá ser considerada imponible o deducible en períodos económicos
posteriores,

Aspectos tributarios - El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica
para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y
modernización de la gestión financiera, a continuación, se detallan los aspectos
más importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía,
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera

El aspecto más importante de dicho reglamento comprende que será deducible la
totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de penslones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya
constituidas en años anterlores; en el caso de provislones realizadas en años

anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberán reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de Impuesto
a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no.

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación
de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitló la Ley Orgánica para el Fomento Productivo,
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:

+ Se establecteron incentivos específicos para la atracción de inversiones

privadas tales como:

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del

2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen
Ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se

encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en
socledades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
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industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años.

- —Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos
realizados al exterlor por importación de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de Inversión.

-  Exoneración del ISD en fos pagos realizados al exterlor por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el

país desde al menos el 50%delas utilidades.

Reformasa varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos
fiscales o jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando,las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los

dividendos a una-persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenclones que establecía lo
sigulente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se
reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan excluslones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley

de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación
de Empleo y de Prestación de Servicios”,

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales

como: agrícola; oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos
internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de
software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, Infraestructura

digital, seguridad Informática, productos y contenido digital, servicios en
línea; eficiencia energética; industrias de materlales y tecnologías de

construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a
partir del primerejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la
Renta y la exención del ISD relacionados con los pagos originados por

financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares
internacionales de transparencia.
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Tarifa - La tarifa del Impuesto a la renta para socledades se incrementará al
28% cuando la sociedad dentro de ta cadena de propiedad de los respectivos

derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o

amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.*

Utilidad en la enajenación de acciones - Se establece un impuesto a la renta
único a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no
en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos

representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraclones societarias no se
entenderá producida enajenación directa ni Indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de Impuesto a la
renta para socledades como impuesto mínimo y se establece su devolución,
en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado. !

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5
años contados desde la fecha de pago.

- Se podrásolicitar al SRI la devolución o compensación del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensacionesrealizadas con o sin la intermediación de instituciones

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago

del 1SD.

11.5 Precios de transferencia

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente
al año 2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de queel
plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de
junio del 2019. Dicho estudio constituye una base para determinarsi las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a preclos razonables
que se aproximan a valores de plena competencia.

La Compañía realiza un análisis con base a los estados financieros de los años
2015 al 2017 y los resultados financieros del ejercicio corriente, con el cual prevé
que para el año 2018 no presentarían un ajuste por precios de transferencia. Sin
embargo, se encuentra en proceso la emisión del Informe de precios de

transferencia, el mismo que estará disponible en las fechas requeridas porla
administración tributaria, y en ese momento se procederá con la respectiva

declaración sustitutiva de impuesto a la renta, no obstante, se esperaría que el
ajuste carezca de importancia relativa para los estados financieros adjuntos.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

31/12/18 31/12/17

Participación a trabajadores 1,228,118 1,339,921

Beneficios sociales 1,181,128 800,711

Total 2,409,246 2,140,632

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compañía en un 15%
aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para
participación a trabajadores fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del año 1,339,921 1,319,958
Provisión del año 1,228,118 1,339,921
Pagos efectuados (1,339,921) (1,319,958)

Saldos al fin del año 1,228,118 1,339,921

Beneficios sociales - Corresponde a prestaciones a favor del personal de la

Compañía, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17

Jubilación patronal 2,532,946 2,704,664
Bonificación por desahucio 684,218 775,333

Total 23,217,164 3,479,997

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubleren prestado sus servicios en
forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatorlano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pensión de jubilación se determina
siguiendo las normasfijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para
la jubilación de susafiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicio y
edad. Se considera como haber Individual de jubilación el formado porlas
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5%del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años,
multiplicado por los años de servicio,

(3 valores que el empleador hubiere pagadoal trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
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Aj valor obtenido la compañía tiene derecho a quesele rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarán
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilación, los valores que por

fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal
fueron como sigue:

Año terminado
31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del año 2,704,664 3,088,380
Costo de los servicios del período corriente 365,970 385,260
Costo por intereses, neto 107,782 127,859
(Ganancias) pérdidas actuariales:

Pérdidas actuariales por cambios en
supuestos financieros 113,258 36,452

Ganancias actuariales por ajustes
provenientes de experiencias (231,050) (158,015)

Beneficios pagados (167,110) (555,256)
Ganancia sobre reducciones (360,568) (220,016)

Saldos al fin de año 2,532,946 2,704,664

13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo,, en los casos de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado

por el empleadoro porel trabajador, la Compañía entregará el 25%de la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por
desahucio fueron como sigue;

Año terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del año 775,333 717,345
Costo de los servicios del período corriente 115,420 110,134

Costo por Intereses neto 30,623 29,698

Pérdidas (ganancias) actuariales:
Pérdida (ganancia) actuarial por cambios
en supuestosfinancieros 28,185 (91,290)

(Ganancia) pérdida actuarial por ajustes
provenientes de experlencias (14,144) 156,304

Beneficios pagados (251,199) (146,858)

Saldosal fin de año 684,218 275,333

Los cálculos actuarlales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos por servicio fueron calculados utilizando el método de
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14.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Año terminado

31/12/18 31/12/17

Costo actual del servicio 481,390 495,394

Ganancia sobre reducciones (1) (360,568) (220,016)

Total costo actual del servicio, neto 120,822 275,378

Costos por Intereses 138,405 157,557

Total costo de beneficios definidos en resultados 239,227 . 432,935

Nuevas mediciones:

Ganancias actuarlales y total efecto de

beneficios definidos reconocido

en otro resultado integral (103,752) 156,549)

(1) Durante el año 2018, la Compañía dispuso la salida de varlos empleados dela
división Consumer Health como parte de su programa corporativo de optimización

departamental planificada en años anteriores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de

naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menossignificativa al

valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La Compañía dispone de una organización yde sistemas de Información, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponera la
Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la

Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la sucursal, sí es el caso.

14.1.1 Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez de la Compañía es el
flujo de caja proveniente de sus actividades comerciales ordinarias. La

Administración es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de
liquidez, ha establecido un marco de trabajo apropiado para su gestión de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de liquidez a
corto, mediano y largo plazo.

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades
financieras y monitoreando continuamentelos flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en ,

una pérdida financiera. La Compañía ha adoptado una política de
únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Conelfin de minimizar el rlesgo de crédito, la Compañía ha encargado a
la Administración que desarrolle y mantenga una calificación de riesgo
crediticio de la Compañía para clasificar las exposiciones según su grado
de riesgo de incumplimiento. La información de la calificación de crédito
es suministrada por agencias de calificación independientes cuando están
disponibles y, si no están disponibles, la Compañía utiliza otra
información financiera disponible y sus propios registros comerciales
para calificar a sus principales cllentes. La exposición de la Compañía y

las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente

monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es
distribuido ente las contrapartes aprobadas. La exposición de crédito es
controlada porlos límites de la contraparte que son revisados y
aprobados anualmente por el comité de crédito,

Las calificaciones de riesgo de la Compañía comprendenlas siguientes
categorías:

Categoría Descripción

Alto Cuandoel cliente muestra en sus estados financieros o su
flujo de caja signos de insolvencia.

Medio Cuandoel cliente muestra en sus estados financieros o flujo
de caja de manera parcial signos de insolvencia.

Bajo Cuandoel cliente muestra en sus estados financieros o flujo
de caja solvencia para sus transacciones económicas.

Nuevos Los clientes nuevos ingresan temporalmente con un nivel de
riesgo alto,

La base para el reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas
para las diferentes categorías de riesgo de la Compañía es PCE de por
vida, de acuerdo al enfoque simplificado de la NIIF 9,

Asi como la máxima exposición de la Compañía al riesgo de crédito por
calificaciones de riesgo crediticio:

   Calificación
crediticia 12 meses o toda la Cantidad

31/12/2018 Nota Interna vida PCE? bruta (1) Pérdida

Cuentas por
cobrar
comerciales 5 Alto PCEde porvida 5,286,797 417,059

(i) Para las cuentas por cobrar comerciales la Compañía ha aplicado el
enfoque en la NIIF 9 para medir la provisión por PCE para toda la
vida. La Compañía determina la pérdida de crédito esperada usando
una matriz de provisión, estimada en base a la experiencia histórica
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de pérdida de crédito, ajustado según corresponda para reflejar las
condiciones actuales y estimaciones de futuras condiciones i

económicas. En consecuencia, el perfil de riesgo crediticio de estos :
activos se presenta basado en la calificación otorgada a sus clientes :
bajo, medio, alto.

14.1.3 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que

estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Compañía revisa la estructura de capital periódicamente. Como parte ¡
de esta revisión, la Compañía considera el costo del capital y los riesgos

asociados con cada clase de capital, |

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a
continuación:

Capital de trabajo (en millones US$) 42.6
Índice de liquidez 3,4 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.45 veces

La Administración considera que los Indicadores financieros antes
indicados están dentro de los parámetros adecuados para una
organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía.

14.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 21) 2,321,681 99,839
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos (Nota 5) 36,652,441 40,504,238

Total 38,974,122 40,604,077

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Sobregiro bancario - 88,223
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 12,076,539 13,950,638

Total 12,076,539 14,038,861

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la
Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

15, PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 comprende de 245,495,910 acciones ordinarias de valor nominal
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US$0.04 cada una, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los
dividendos

15.2 Reservas

31/12/18 31/12/17

Legal 3,612,282 3,175,366
Facultativa 3,215 3,215

Total 2,615,497 3,178,581

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50%del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

15.3 Utilidades retenidas

31/12/18 31/12/17

Utilidades retenidas - distribuibles 34,939,563 29,328,747

Resultados acumulados provenientes de

la adopción por primera vez de las NIIF (2,469,046) (2,469,046)
Reserva según PCGA anteriores - Reserva de

capital 1,094,768 1,094,768

 

Total 33,565,285 21,234,409

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de
las NIIF y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución

emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrá
ser utilizada de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopción por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por
los resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los
hubiere.

Reservas según PCGA anterjores - El saldo acreedor de la reserva de capital
sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la
compañía.

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Año terminado
31/12/18 31/12/17

Costo de ventas 75,554,255 73,461,156

Gastos de administración y ventas 26,133,636 28,624,249

Total 101,687/,891 102,085,405
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17.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de inventarios
Remuneración y beneficios a empleados
Publicidad y propaganda

Honorarios
Gastos de viaje
Servicios de logística
Baja de inventarios
Gastos de importación
Provisión por obsolescencia y VNR de Inventario
Consumo de materiales
Arrendamiento
Depreciación
Otros

Total

Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos y salarlos
Beneficios sociales

Participación a trabajadores
Aportes al IESS
Beneficios definidos
Otros

Total

OTROS (GASTOS) INGRESOS

Reverso de provisiones no aplicadas
Indemnización aseguradora por siniestro

Impuestos, contribuciones y otros
Gastos bancarios

Multas e intereses
Otros

Total

Año terminado

31/12/18

75,554,255
12,445,103
3,715,413
1,879,323
1,463,813
1,227,862
1,026,149
1,008,934
(953,124)
781,663
539,772
335,282

2,663,446

101,687,891

31/12/17

73,461,156
12,148,435
4,347,379
1,222,967
2,151,117
1,048,316
1,213,023
871,813
935,897
775,992
572,975
371,439

2,964,896

102,085,405

Año terminado
31/12/18

5,006,814
3,885,045
1,222,205
868,622
253,724

1,208,693

12,445,103

31/12/17

5,090,705
3,548,777
1,336,047
982,643
305,321

884,942

12,148,433

Año terminado
31/12/18

(145,988)

(175,039)
(60,216)
(11,198)
52,303

340,138)

31/12/17

708,471
687,922
(170,825)
(117,941)
(28,459)
71,116

1,150,284
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18. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

18.1 La Compañía como arrendatario

18.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se

relacionan con arrendamientos de oficinas en la ciudad de Quito cuyo

periodo de arrendamiento es de 10 años. El período de tiempo es
renovable, la Administración busca cumplir con el tiempo pactado en el
contrato y no se tiene certeza de prolongar su vigencia. La Compañía no
tiene la opción de comprar los locales arrendadosa la fecha de
expiración de los períodos de arrendamiento.

18.1.2 Pagos reconocidos como gastos

Año terminado

31/12/18 31/12/17

Pagos de arrendamiento y total 539,772 522,975

18.1.3 Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables (no
descontado)

31/12/18 31/12/17

Entre 1 y 5 años 1,964,384 1,865,340

. 5 años o más 404,157

Total 1,904,384 2:269,497

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

19.1 Saldos y transacciones comerciales

Los siguientes saldos se encontraban pendientesal final del período sobre el que
se informa:

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:

Bayer CropSclence AG 1,131,878

Bayer Gesellschaft Fiir 295,830 295,830

Bayer Pharma AG 129,339 157,258

Otras 109,799 27,701

Total 1,669,846 480,789

Cuentas por pagar:

Bayer CropScience AG 3,295,789 2,877,891

Bayer Consumer Care AG 2,264,506 2,288,077

Bayer Pharma AG 866,455 2,906,129
Bayer S.A, - Colombia 643,283 331,618

Otras 771,695 548,052

Total 2,841,728 8,952,667
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Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años”2018”
y 2017 se desglosan como sigue:

Año terminado
31/12/18 31/12/17

 

Ingresos:

Bayer Pharma AG 465,656 1,795,954
Nunhems Netherlands BV 185,872
Otros 140,084 23,573

Total 791,612 4,819,527

Compra de mercadería:

Bayer CropScience AG 26,555,296 21,314,795

Bayer Pharma AG 20,133,856 20,054,080

Bayer Consumer Care AG 18,016,381 19,708,970

Bayer Animal Health GmbH 687,750
KVP Pharma Veterinar Producte Gmb 661,776 892,784
Nunhems USA,Inc. 442,500 743,843
Bayer HealthCare LLC 171,743 1,146,425
Otros 1,345,756 1,891,313

Total £8,015,058 83,732,210 |
I

Gastos: i

Bayer Business Services GmbH 771,685 371,884

Bayer S.A (Colombia) 482,030 339,994

EuroServices Bayer, S.L, 196,885

Bayer Business Services (Costa Rica) 210,062
Otras 134,478 285,463

Total 1,598,255 1,194,226 :

19.2 Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como personal clave de la gerencia
miembros que son parte del Comité de Gerencia. Para el año 2018 el Comité
está Integrado por el Gerente General, Gerentes de Unidad de Negocio, Jefe
Comercial de División, Gerente Departamento Jurídico, Gerente del

Departamento de Recursos Humanos y Gerente de Comunicaciones Corporativa.

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité de Gerencia se

detallan a continuación:

31/12/18 31/12/17

Beneficios a corto plazo 1,033,087 1,114,543

Beneficios a largo plazo 370,289 366,031
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20,

21,

22.

PRINCIPALES COMPROMISOS

Contrato por pago de servicios de almacenamiento y transporte de mercadería

En julio 1 del 2009, la Compañía suscribió contrato con Adipharm Express S,A., el
cual tiene por objeto el manejo, administración y almacenamiento de inventarios de
las divisiones Pharma, Consumer, Radiology y Animal. Dicho contrato fue renovado

en el mes de marzo del 2017. Durante el año 2018, la Compañía reconoció en los
resultados del ejercicio US$ US$899 mil por este contrato.

« El 29 de junio del 2017, la Compañía celebró contrato con Logística Ecuatoriana S.A.
el cual tiene por objeto el transporte de productos, El plazo de duración del contrato

es de 1 año, fecha en la cua! terminará automáticamente sin necesidad de
formalidad alguna. Durante el año 2018, la Compañía reconoció en los resultados
del ejercicio US$405 mil por este contrato,

+ En mayo 26 del 2008, la Compañía celebro contrato con Transportadora Ecuatoriana
de Valores TEVCOL Cía. Ltda., el cual tiene por objeto el almacenamiento,
reacondicionamiento, control, despacho, custodla y transporte de productos.El
plazo de duración del contrato es de dos años, siendo renovable automáticamente
bajo las mismas condiciones. Durante el 2018, Bayer S.A reconoció en los

resultados del período US$311 mil por el mencionado contrato.

NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo

31/12/18 31/12/17

Efectivo y bancos 1,137,273 99,839
Inversiones temporales (1) 1,184,408
Sobregiro bancario (88,223)

Total 2,321,681 11,616

(1) Comprende overnight en institución financiera local con plazo indefinido y genera
intereses del 1.5%.

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende efectivo y depósitos bancarios a corta
plazo con un vencimiento original de tres meses o menos, neto de los sobregiros
bancarios. El valor en libros de estos activos es aproximadamente igual a su valor
razonable, El efectivo y los equivalentes de efectivo al final del período sobre el que se
informa, como se muestra en el estado de flujos de efectivo, se pueden reconciliar con

las partidas relacionadas en el estado de situación financiera como se muestra arriba.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financleros
(marzo 22 del 2019) no se registraron eventos que en opinión de la Administración

puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados porla Presidencia Ejecutiva de la Compañía en marzo 18 del 2019 y serán

presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Presidencia

Ejecutiva de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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