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PRICEWATERHOUSE(ÓOPERS
 

PricewaterhouseCoopers

del EcuadorCía. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

BayerS.A.

Quito, 27 de marzo del 2008

Hemosauditado el balance general adjunto de BayerS.A. (entidad resultante de la fusión de Bayer
S.A. con Schering Ecuatoriana C.A., según se explica en el párrafo 5 siguiente) al 31 de diciembre del
2007 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados financieros combinados de Bayer S.A. y
Schering Ecuatoriana C.A., preparados con la finalidad de presentar información financiera
comparativa por el año terminado el 31 de diciembre del 2006, no cuentan con un dictamen de
auditores independientes.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situación financiera de Bayer S.A. al 31 de diciembre del 2007 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, las operaciones de Bayer S.A.
corresponden fundamentalmente a la importación y comercialización de productos químicos,
farmacéuticos, biológicos y otros productos afines que son adquiridos principalmente a compañías
del mismo grupo económico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas
entidades relacionadas.
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PRICEWATERHOUSE(ÓOPERS

A los accionistas de
Bayer S.A.
Quito, 27 de marzo del 2008

Tal como se menciona en la Notas 1 y 2 a), los estados financieros adjuntos corresponden la
entidad que surgió dela fusión realizada en abril del 2007, en la cual Bayer S.A. absorbió los activos,
pasivos y patrimonio de Schering Ecuatoriana C.A., la cual quedó disuelta al momentodela fusión.
De acuerdo con lo requerido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los estados financieros
adjuntos presentan la combinación delos estados financieros de las entidadesfusionadas tal como
si la referida fusión se hubiera producido con efecto al 1 de enero del 2006.

y Lts
e

Lo de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compañías: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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E3) Bayer
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

Activo a Notas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

Inversiones temporales

Documentosy cuentas por cobrar
Comerciales
Compañías relacionadas 9
Empleados
impuestos retenidos
Otros

Provisión para cuentas dudosas 8

Gastos pagadosporanticipado

Inventarios 3

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

ACTIVO FIJO, menosdepreciación
acumulada 4

PLUSVALIA MERCANTIL 5

PAoros ACTIVOS

 

  Las notas

2007

13,077

27,311

19,788,451
1,965,557
1,011,968
1,232,427

76,307

24,074,710
(830,798)

23,243,912
 

6,032
 

12,742,443
 

36,032,775
 

700

988,081

7,824,938

162,439

2006
(No auditado)

1,299,564

33,552

15,083,576
475,489
772,048

1,001,978
219,769

17,552,860
(706,195)
 

16,846,665
 

25,542
 

13,696,169
 

31,901,492
 

16,539

1,118,256

8,284,937

236,133

41,557,357
A

1 al 4 anexas son parte integrante delos

 

Referencia

Pasivo y patrimonio a Notas

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias 6

Cuentas por pagar

Proveedores
Compañías relacionadas 9
Otras

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar
Beneficios sociales [

o
-Mo

=]

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligacionessociales 8

Total del pasivo

PATRIMONIO
(Véanse estados adjuntos)

dos financi

 

  e

NSSilva
Contador

 

2007

218,167
6,100,000

2,027,235
20,221,432
1,204,350

23,453,017

135,342
1,751,552

1,886,894

31,658,078

746,249

32,404,327

12,604,606

45,008,933

2006

(No auditado)

9,600,000

1,331,981
15,450,217

609,058

17,391,256

179,076
1,065,045

1,244,121

28,235,377

773,878

29,009,255

12,548,102

41,557,357
o
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E Bayer
ESTADOS DE RESULTADOS
AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos

Comisiones ganadas 9

Costo de productos vendidos

Gastos operativos

De administración
De ventas

Financieros

Utilidad en operación

Otros gastos no operacionales, neto

Utilidad antes dela participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadores enlas utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

 

  

 

 

 

 

 

2007 2006

(No auditado)

75,485,200 68,827,476
776,918 485,490

76,262,118 69,312,966

(50,773,512) (44,672,428)

25,488,606 24,640,538

(4,826,139) (3,852,065)

(18,815,766) (18,755,793)

(1,048,627) (804,707)

798,074 1,227,973

(328,478) (130,535)

469,596 1,097,438

(226,542) (220,844)

(186,550) (234,539)

56,504 642,055
 

M2
Oscár__SscárSilva *

A

 



n
a
]
e

t
s

m
m

c
a

m
a

c
e

r
a
d
o

r
s

c
e

o
n

s
o
n
a
l
e

a
]

 

 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

Capital Aporte para

Referencia suscrito y futura Reserva de Reserva Reserva Utilidades

Notas pagado_ capitalización capital facultativa legal acumuladas Total

Saldo al 31 de diciembre del 2005 7,214,574 47,428 396,690 3,215 271,410 2,191,340 10,124,657

Incorporación de los saldos al 31 de

diciembreige! 2005 de Schering Ecuatoriana C.A, 1y2a) 1,183,994 698,078 32,394 (182,228) 1,732,238

Capitalización de utilidades acumuladas 11 819,054 - - - (819,054) -

Apropiación reserva legal del 2004 y 2005 - - - 93,152 (93,152) -

Ajustes por reinversión de utilidades del año 2005 - - - - - 49,152 49,152

Utilidad neta del ejercicio - - - - - 642,055 642,055

Saldo al 31 de diciembre del 2006 (No auditado) 9,217,622 47,428 1,094,768 3,215 396,956 1,788,113 12,548,102

Capitalización de utilidades acumuladas 11 602,214 - - - - (602,214) -

Apropiación reserva legal del 2006 - - - - 3,984 (3,984) -

Utilidad neta del ejercicio - - - - - 56,504 56,504

pre al 31 de diciembre del 2007 9,819,836 47,428 1,094,768 3,215 400,940 1,238,419 12,604,606

Las notas explicativ; nexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

Ji?
Dr. Wiledg Uyell LSSilva

Gerente al Contador
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EBayer
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA1 - OPERACIONES

Bayer S.A. fue constituida en mayo de 1967 bajo la denominación de Bayer Farmacéutica S.A. y,
posteriormente cambió el nombre a su denominación actual. Su objeto social es la elaboración,
importación y comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros productos
afines.

Bayer S.A. forma parte del grupo mundial Bayer, el cual se dedica principalmente a la producción y
comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros afines a la actividad
farmacéutica. Las operaciones de la Compañía corresponden mayormente a la venta y distribución
de los productos fabricados principalmente por sus compañías relacionadas. En consecuencia, las
actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes conel resto de las compañías del referido grupo económico.

El 28 de diciembre del 2004, Bayer AG (Casa Matriz) decidió comprar los activos y pasivos
correspondientes a la división de consumo de Roche a nivel mundial. Cumpliendo con esta
decisión, el 3 de enero del 2005 la Compañía perfeccionó la compra de activos y pasivos de la
referida división de la entidad en el Ecuador por un precio de US$11.8 millones generando una
plusvalía mercantil por US$9 millones. Ver Notas 2 e) y 5.

En el mes de agosto del 2006, la Administración de la Compañía recibió de su Casa Matriz una
comunicación en la que consta el inicio del proceso de fusión por absorción con Schering
Ecuatoriana C.A. comoresultado de una negociación mundial con dicha empresa farmacéutica.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Bayer S.A. (entidad absorbente) y de Schering
Ecuatoriana C.A. (entidad absorbida) celebradas el 2 de enero del 2007, resolvieron y aprobaron
realizar la fusión por absorción de las compañías, con el consecuente aumento de capital, reforma
de estatutos de la entidad absorbente y la disolución anticipada (sin liquidación) de Schering
Ecuatoriana C.A. Dicha fusión fue aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante
Resolución No. 07.Q.1).001160 del 19 de marzo del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 2
de abril del 2007, con lo cualla fusión quedó perfeccionada.
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ESTADOS DEFLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Referencia

a Notas 2007 2006

(No auditado)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta del ejercicio 56,504 642,055

Ajustes por reinversión de utilidades - 49,152

Más cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Amortización de plusvalía mercantil 5 459,999 485,357
Depreciación activo fijo 4 285,795 357,426
Provisión para cuentas dudosas 8 142,549 220,957
Provisión para obsolescencia de inventarios 8 155,930 17,133
Provisión para obligaciones sociales (jubilación patronal) 8 84,325 167,821

1,185,102 1,939,901
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (6,539,796) (286,767)
Inventarios 797,796 478,152
Gastos pagados por anticipado 19,510 72,794
Cuentas por pagar 6,061,761 (4,190,320)
Pasivos acumulados 642,773 80,378
Obligaciones sociales (111,954) (9,995)

870,090 (3,855,758)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operación 2,055,192 (1,915,857)

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Compra de activo fijo, neto 4 (155,620) (312,564)
Disminución (incremento) en inversiones temporales 6,241 (33,552)
Incremento en plusvalía mercantil - (87,231)

Incremento en otros activos 73,694 17,707

Disminución (incremento) en inversiones en acciones 15,839 (2,642)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (59,846) (418,282)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
incremento en sobregiros bancarios 218,167 -
(Disminución) Incremento de obligaciones bancarias (3,500,000) 2,800,000

Efectivo neto (utilizado) provisto porlas actividades de financiamiento (3,281,833) 2,800,000

(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,286,487) 465,861

Efectivo y equivalentes de efectivo algprincipio del ejercicio 1,299,564 833,703

Efectivo y equivalentes de efectiy el ejercicio 13,077 1,299,564

Las notas ex a 14 anexas son parte integrante de los es financieros,

  

  

 

  

Dr. rella SHSilva?”

Gere al Contador
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NOTA 1 - OPERACIONES

(Continuación)

La referida fusión se realizó mediante el traspaso en bloque a perpetuidad a favor de la Compañía
como entidad absorbente, de activos, pasivos y patrimonio de la entidad absorbida, a su valor en
libros y con base en los estados financieros al 2 de abril del 2007, los cuales fueron incorporados en
los estados financieros de la Compañía como se expone a continuación.

Balance general

Al 2 de abril del 2007

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes

impuestos retenidos

Otros

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Total del activo corriente

ACTIVO FIJO, menos depreciación

acumulada

Cuentas por cobrar empleados - Largo plazo

Otros activos

Estado de resultados
Por el período comprendido entre

el 1 de eneroy el 2 de abril del 2007

 

Ventas netas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos (administración y ventas)

Pérdida en operación

Otros ingresos (gastos), neto

Pérdida neta del período

1,125,053

2,826,918
147,573
57,755

4,157,299

190,584

3,631,884

7,979,767

176,510

145,318

70,896

8,372,491

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Proveedores 41,768

Compañías relacionadas 6,777,595

Empleados 79,586

Impuestos por pagar 77,715

6,976,664

Pasivos acumulados

Beneficios sociales 124,437

Total del pasivo corriente 7,101,101

Otros pasivos 333,155

PATRIMONIO

Capital, Reservas y Utilidades

ejercicios anteriores 2,334,452

Pérdida del período (1,396,217)

8,372,491
E

4,270,758

(2,906,865)

1,363,893

(2,897,946)

(1,534,053)

137,836

(1,396,217)
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NOTA 1 - OPERACIONES

(Continuación)

La Compañía se hizo cargo de todas las obligaciones directas y compromisos de Schering
Ecuatoriana C.A., de acuerdo con las disposiciones legales en vigencia.

La fusión se instrumentó mediante el intercambio de las acciones emitidas y en circulación de
ambas compañías fusionadas por 230,440,561 acciones ordinarias con derecho a un voto por
acción de la entidad absorbente. Las acciones emitidas y en circulación de las compañías
combinadas antes de la fusión y los porcentajes de las acciones intercambiadas son las siguientes.
Todas las acciones son ordinarias con derecho a un voto poracción.

Porcentaje de
Número de acciones con derecho

acciones Valor por acción a voto intercambiadas

US$

Bayer S.A. 192,652,275 0.04 100%

Schering Ecuatoriana C.A. 1,511,531 1.00 100%

NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados porla Administración.

Los estados financieros adjuntos corresponden a la entidad fusionada en la forma descrita en la
Nota 1. La fusión fue contabilizada mediante el procedimiento previsto en la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 21 para la modalidad denominada Unión de Intereses. De acuerdo con lo
establecido en dicha norma, los estados financieros de las empresas que se combinan para el
período en el que ocurre la combinación y para cualquiera de los períodos comparativos
revelados, deben incluirse en los estados financieros de las empresas que se combinan comosi
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

hubieran sido combinadas desde el inicio del primer período presentado. Por este motivo, los
estados financieros adjuntos corresponden a la operación combinada del ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2007 y presentan en forma comparativa los estados financieros combinados
por el año terminado el 31 de diciembre del 2006, de acuerdo conlos siguientes datos:

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones temporales

Documentosy cuentas por cobrar
Comerciales
Compañías relacionadas
Empleados
Impuestos retenidos
Otros

Provisión para cuentas dudosas

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

ACTIVOFIJO, menos depreciación acumulada

PLUSVALIA MERCANTIL

OTROS ACTIVOS

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Saldo

combinado

Schering del ente

Bayer S.A. (1) Ecuatoriana S.A. (2) fusionado(3)

303,851 995,713 1,299,564

33,552 - 33,552

11,612,354 3,471,222 15,083,576

475,489 - 475,489

520,133 251,915 772,048

881,961 120,017 1,001,978

67,640 152,129 219,769

13,557,577 3,995,283 17,552,860

(530,343) (175,852) (706,195)

13,027,234 3,819,431 16,846,665

19,067 6,475 25,542

10,099,332 3,596,837 13,696,169

23,483,036 8,418,456 31,901,492

2,229 14,310 16,539

858,121 260,135 1,118,256

8,284,937 - 8,284,937

156,992 79,141 236,133

32,785,315 8,772,042 41,557,357
 

(Véase página siguiente)

(4)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Proveedores
Compañías relacionadas
Otras

Pasivos acumulados
impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones sociales

Total del pasivo

PATRIMONIO

(Véanse estados adjuntos)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(Véase página siguiente)

Saldo

combinado

Schering del ente

BayerS.A. (1)  EcuadorianaS.A. (2) fusionado (3)

9,600,000 - 9,600,000

1,075,469 256,512 1,331,981

10,008,530 5,441,687 15,450,217

596,468 12,590 609,058

11,680,467 5,710,789 17,391,256

118,293 60,783 179,076

784,183 280,862 1,065,045

902,476 341,645 1,244,121

22,182,943 6,052,434 28,235,377

388,722 385,156 773,878

22,571,665 6,437,590 29,009,255

10,213,650 2,334,452 12,548,102

32,785,315 8,772,042 41,557,357

(5)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

 

 

 

 

 

Saldo
combinado

Schering del ente
Bayer S.A. (1)  Ecuadoriana S.A. (2) fusionado (3)

ingresos 50,547,112 18,280,364 68,827,476

Comisiones ganadas 485,490 - 485,490

51,032,602 18,280,364 69,312,966

Costo de productos vendidos (34,509,375) (10,163,053) (44,672,428)

16,523,227 8,117,311 24,640,538

Gastos operativos
De administración (2,630,821) (1,221,244) (3,852,065)
De ventas (12,793,252) (5,962,541) (18,755,793)

Financieros (804,707) - (804,707)

Utilidad en operación 294,447 933,526 1,227,973

Otros gastos no operacionales, neto (172,340) 41,805 (130,535)

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 122,107 975,331 1,097,438

Participación de los trabajadores en las utilidades (40,130) (180,714) (220,844)

Impuesto a la renta (42,136) (192,403) (234,539)

Utilidad neta del ejercicio 39,841 602,214 642,055
 

(1)

(2)

(3)

Estos estados financieros cuentan con un dictamen de los auditores independientes
(PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda.) emitido el 30 de enero del 2007, el cual
contiene una opinión sin salvedades sobre la presentación razonable de dichos estados
financieros.

Estos estados financieros cuentan con un dictamen de los auditores independientes (BDO
Stern Cía. Ltda.) emitido el 10 de enero del 2007, el cual contiene una opinión sin salvedades
sobre la presentación razonable de dichos estados financieros

Estos estados financieros no cuentan con un dictamen de los auditores independientes. Los
saldos individuales de las entidades fueron combinados únicamente para propósitos de
comparabilidad de la información financiera del año 2007, por lo tanto todos los saldos al 31
de diciembre del 2006 informados en las notas adjuntas son no auditados.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos y costos por ventas son reconocidos a la entrega de la mercadería. Los ingresos por
soporte para el desarrollo son reconocidos cuando se reciben los mismos.

(6)
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NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados y material de
empaqueutilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubro no excede su valor de mercado.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
productos en mal estado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación.

Activo fijo -

El rubro se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año,utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo
el métododela línea recta.

Plusvalía mercantil -

La plusvalía mercantil registra el exceso entre el valor neto delos activos y pasivos y el valor pagado
por la adquisición descrita en la Nota 1. La plusvalía mercantil se muestra al valor del referido exceso
pagado, menosla amortización efectuada duranteel año.

La amortización de la plusvalía mercantil se efectúa bajo el método de línea recta a partir de la fecha
de compra. Con base en lo dispuesto en la normativa contable y tributaria vigente, la Administración
de la Compañía resolvió amortizar en línea recta la plusvalía mercantil sobre un plazo de veinte
años.

(7)
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Cuentas en monedas distintas al dólar estadounidense -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar
estadounidense son convertidos a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa
fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son registradas
en los resultados del ejercicio.

Jubilación patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método prospectivo.

Participación de los trabajadores enlas utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagarexigibles.

Provisión para impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% delas utilidades gravables
la cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compañía calculó
la provisión para dicho impuesto a la tasa del 25% al cierre de ambosejercicios.

Sin embargo, durante el año 2006,la Junta General de Accionistas decidió recalcular el impuesto a
la renta de ese año, considerando la tasa del 15% explicada en el párrafo anterior y efectuó los
ajustes correspondientes, los cuales fueron imputados al patrimonio (Ver estado de evolución del
patrimonio y Nota 11).

Reserva de capital-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y

(8)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión delos registros
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no está disponible para distribución de dividendos ni podráutilizarse para pagarel capital suscrito no
pagado,y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

NOTA3 - INVENTARIOS

 

 

Composición:

2007 2006

Producto terminado 10,730,225 11,304,376
Inventarios en tránsito 2,114,865 2,360,715
Material de empaque 54,087 31,882

12,899,177 13,696,973

Provisión para obsolescencia (156,734) (804)

12,742,443 13,696,169
 

A

NOTA4 - ACTIVO FIJO

Composición:

(Véase página siguiente)
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NOTA4 - ACTIVO FIJO
(Continuación)

Tasa anual de

 

 

 

2007

(1)

2006 depreciación
%.

Equipo de computación 876,783 947,328 33
Muebles y enseres 639,852 857,022 10
Vehículos 259,194 390,329 20
Mejoras a propiedades arrendadas 218,626 245,509 10
Equipos de demostración 144,824 52,116 20
Instalaciones 99,426 99,426 10
Maquinaria y equipo 4,454 -

2,243,159 2,591,730
Menos:
Depreciación acumulada (1,286,908) (1,473,474)

956,251 1,118,256

Bienes en tránsito 31,830 -

Total al 31 de diciembre 988,081 1,118,256
 

(1) Durante el año 2007, la Administración de la Compañía decidió dar de baja activos cuyo
valor histórico ascendía a aproximadamente US$327,117.

 

 

Movimiento:

2007 2006

Saldo inicial al 1 de enero 1,118,256 1,163,118
Adiciones, netas 155,620 312,564
Depreciación del año (285,795) (357,426)

Saldo al 31 de diciembre 988,081 1,118,256

NOTA5 - PLUSVALIA MERCANTIL

Composición y movimiento:

(Véase página siguiente)

(10)
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NOTA5 - PLUSVALIA MERCANTIL
(Continuación)

 

2007 2006 Tasa anual de

Plusvalía mercantil (1) 9,195,255 9,195,255 5%

Menos:

(-) Amortización acumulada (1) (1,370,317) (910,318)

7,824,938 8,284,937
 

(1) Ver Notas 1 y 2 e). La amortización del año 2007 que ascendió a US$459,999 (US$485,457 —
2006).

NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006, correspondena:

 

2007 2006
Banco

Citibank NA (Sucursal Ecuador) (1) 5,100,000 4,700,000
Banco Pichincha C.A. (2) - 3,000,000
Lloyds TSB Bank - Ecuador(3) 1,000,000 1,900,000

6,100,000 9,600,000
 

(1) Corresponde a tres préstamos por: i) US$2,600,000 (renovado desde el año 2006), ii)
US$900,000 (US$2,100,000 - 2006) y iii) US$1,600,000. Estos créditos devengan interés a

una tasa promedio del 8.63%. ( 5.75% - 2006).

(2) Corresponde a un préstamo, el cual devengó interés a una tasa promedio del 7.5 % (5.75% -
2006) y fue cancelado a su vencimiento en el mes de noviembre.

(3) Corresponde a un préstamo, el cual devenga interés a una tasa promedio del 8.85% (5.75% -
2006), el cual a su vencimiento en enero del 2008 fue renovado por 60 días.

Los préstamos fueron obtenidos para financiar capital de trabajo y no se han entregado garantías en
respaldo de los mismos.

(11)
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NOTA7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

Los años 2004 al 2007 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades
tributarias.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco añossiguientes, sin exceder en cada año el 25% de
las utilidades obtenidas.

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2007, la Compañía dedujo del ingreso imponible
US$32,094 (US$56,181 - 2006) correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisión para impuesto a la renta del año se redujo en US$8,024 (US$14,045 - 2006).
Con la mencionada deducción, la Compañíafinalizó la amortización de sus perdidas fiscales de años
anteriores.

Cambios enla legislación

El 29 de diciembre del 2007 se publicó en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Constituyente. Dicha Ley
establece importantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en
materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, así comola
creación de un nuevo impuesto del 0.5% a ciertas salida de divisas. Esta Ley entró en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008.

NOTA8 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

(Véase página siguiente)

(12)
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NOTA 8 - PROVISIONES

(Continuación)

 

 

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2007

Cuentas dudosas 706,195 142,549 17,946 830,798
Obsolescencia de inventarios 804 155,930 - 156,734
Beneficios sociales (1) 1,065,045 1,827,773 1,141,266 1,751,552
Impuestos por pagar(2) 179,076 2,619,904 2,663,638 135,342
Obligacionessociales a largo plazo
Jubilación patronal 773,878 84,325 111,954 746,249

2006

Cuentas dudosas 495,993 220,957 10,755 706,195

Obsolescencia de inventarios 27,000 17,133 43,329 804
Beneficios sociales (1) 871,239 982,203 788,397 1,065,045
Impuestos por pagar (2) 292,504 1,332,852 1,446,280 179,076
Obligacionessociales a largo plazo

Jubilación patronal 616,052 167,821 9,995 773,878

(0) Incluye básicamente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer
y Cuarto sueldo y participación de los trabajadoresen las utilidades.

(2) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta por pagar.

NOTA9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con
compañías y partes relacionadas:

(Véase página siguiente)
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2007 2006

Compras de productos terminados

Bayer Consumer Care AG 13,178,068 8,359,294

Bayer Cropscience Alemania 12,309,206 10,262,301
Bayer Schering Pharma AG 7,508,959 -
Bayer S.A. Colombia 4,727,379 5,501,399
Bayer Cropscience Lyon 4,256,673 4,018,774
Bayer S.A. Venezuela 703,942 777,598
Intendis GMBH 685,483 996,760
Dow Agrosciences de ColombiaS.A. 303,400 -
Labiana Life Science S.A. 180,575 124,552
Bayer S.A. El Salvador 169,044 -
BayerBrasil 125,437 461,326
Schering do Brasil Quimica e Farmaceutica 114,295 195,236
Bayer Guatemala S.A, 84,522 233,416
Schering AG Berlin - 10,818,803
Otros menores 576,595 437,620

44,923,578 42,187,079

Soporte para el desarrollo (1)
Bayer S.A. Colombia 2,227,023 1,664,761
Bayer S.A. Venezuela 102,200 248,356
Bayer Schering Pharma AG 1,226,400 -

3,555,623 1,913,117

Comisiones ganadas
Bayer Polimers Pittsburgh 326,655 115,923
BCS S.A. Lyon 32,399 57,312
Bayer Polimers AG Leverkusen 120,630 54,289
Woff Cellulosics 33,751 42,675
Kerr McGee Pigments USA 36,347
Lanxess International Fribourg 46,104 33,174
Lanxess Corporation USA 72,558 -
Bayer Cropscience Monheim 42,918 25,211
Bayer Polimeros Barcelona 2,422 21,316
Otros menores 99,481 99,243

776,918 485,490

(14)
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NOTA9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS

Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

(1) Corresponde a cobros realizados por el desarrollo de servicios innovadores para la Región
Andina.

Composición de los saldos, expresados en dólares estadounidenses, con compañías relacionadas al
31 de diciembre del 2007 y 2006:

 

 

 

 

2007 2006

Cuentas Cuentas
Por cobrar(1) Por pagar(2) Por cobrar(1) Por pagar(2)

Bayer Schering - Berlin 252,154 5,772,200 - -

Bayer Crop - Monheim 75,615 4,781,015 8,895 3,531,888

Bayer ConsumerCare AG - 4,378,667 - 1,916,795

Bayer S.A. - Colombia 773,442 2,138,869 58,714 2,096,362

BCS S.A.- Lyon 15,387 1,648,838 - 1,592,330

Interdis - Berlin - 685,483 - 581,105

Schering AG - Berlin - 609,790 - 4,860,582

Bayer Brasilien - Brasil 4,970 29,854 - 42,820
Bayer S.A. - Venezuela 215,299 22,822 108,505 723,055

Bayer AG - Leverkusen 504,576 5,037 127,217 (1,103)

Bayer S.A. - Guatemala - - - 84,522
Bayer Cropscience - Colombia - - - 10,239
Otras menores 124,114 148,857 172,158 11,622

1,965,557 20,221,432 475,489 15,450,217

(1) Corresponde básicamente a comisiones, reclamos de seguros y servicios prestados.

(2) Corresponden básicamente al saldo por pagar por las importaciones (compras) de productos
terminados efectuadas por la Compañía.

A partir del año 2007, los saldos a cobrar tiene un plazo máximo de cobro de 30 días y las cuentas
por pagartienen un plazo máximo de pago de 120 días y no devengan intereses.

Debidoa las características del negocio; no se han efectuado con terceros operaciones similares a
las indicadas precedentemente.

NOTA10- JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 correspondeal
100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todoslos trabajadores que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encontraban
prestando servicios a la Compañía.

(15)
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NOTA10 - JUBILACION PATRONAL

(Continuación)

Dicho estudio está basado en las normas que, sobre este beneficio, contiene el Código de Trabajo
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% para ambos años para la determinación
del valor actual de la reserva matemática.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2007 comprende 245,495,900
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Bayer S.A. celebrada el 25 de octubre del 2007
resolvió incrementar el capital suscrito y pagado de la Compañía en US$602,214 mediante la
capitalización parcial de la utilidad del año 2006. Dicho incremento de capital fue inscrito en el
Registro Mercantil el 23 de noviembre del 2007.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Bayer S.A. celebrada el 10 de marzo del 2006 resolvió
incrementarel capital suscrito y pagado de la Compañía en US$491,517 mediante la capitalización
parcial de la utilidad del año 2005. Dicho incremento de capital fue aprobado por la
Superintendencia de Compañías el 5 de octubre del 2006e inscrito en el Registro Mercantil el 6 de
octubre del 2006.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Schering Ecuatoriana C.A. celebrada el 14 de marzo
del 2006 resolvió incrementar el capital suscrito y pagado de la Compañía en US$327,537 mediante
la capitalización de utilidades retenidas.

NOTA12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - SEGUROS

La Compañía mantiene la política de no asegurar, mediante la contratación de pólizas de seguro en
el Ecuador, sus inventarios y activo fijo contra riesgos de incendio, robo u otros siniestros, según
disposiciones de sus accionistas.
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NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros (27 de marzo
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(17)

  


