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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax:(599)2.2587.010

A los accionistas de

Bayer S.A.

Quito, 7 de febrero del 2006

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Bayer S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorías.

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situación financiera de Bayer S.A.al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

4. Tal como se explica en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, las operaciones de Bayer S.A.
corresponden fundamentalmente a la importación y comercialización de productos químicos,
farmacéuticos, biológicos y otros productos afines que son adquiridos a compañías del mismo
grupo económico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades
relacionadas.

 

    
  pe de Registro enla José Aguirre Silva

p uperintendencia de Representante Legal
Compañías: 011 No. deLicencia

Profesional: 14895
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BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

Activo a Notas 

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales
Compañíasrelacionadas 9
Empleados
Impuestos retenidos
Otros

Provisión para cuentas dudosas 8

Gastos pagados por anticipado

Inventarios 3

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

ACTIVO FIJO, menos depreciación

acumulada 4

PLUSVALIA MERCANTIL 5

OTROS ACTIVOS

 

2005

343,750

10,448,242
896,793
702,060
977,178
760,180

13,784,453
(320,054)

13,464,399

24,179

12,269,283

26,101,611

2,229

923,922
 

8,683,063
 

145,875
 

2004

16,419

6,742,266
951,025
520,017
634,205
284,129

9,131,642
(232,299)
 

8,899,343

17,165

6,128,665

15,061,592

2,229

483,142

 

69,108

 

15,616,071
Ss

ToyGu)

Lily Villacís  *
Gerente de Finanzas

 

 

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas 2005

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones y sobregiros bancarios 6 6,800,000

Cuentas por pagar
Proveedores 2,076,460

Compañías relacionadas 9 14,392,380

Otras 1,137,931

17806771.
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 8 292,504
Beneficios sociales 8 712,111

1,004,615

Total del pasivo corriente 25,411,386

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones sociales 8 320,657

Total del pasivo 25,732,043

PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 7,214,574
Aportes para futuras capitalizaciones 47,428
Reserva de capital 396,690
Reserva facultativa 3,215

Reserva Legal 271,410
Utilidades acumuladas 1,564,493

Utilidad neta del ejercicio 626,847

10,124,657

35,856,700
A

carSil:
Contador

2004

2,060,392

643,947
6,797,104
451,180

7,892,231

190,998
576,164

767,162

10,719,785

237,267

10,957,052

2,067,720
47,428
396,690

3,215
271,410

1,251,576
620,980

4,659,019

15,616,071
=>  



EBayer
ESTADOS DE RESULTADOS
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en dólares estadounidenses)

ingresos

Comisiones ganadas

Costo de productos vendidos

Gastos operativos
De administración
De ventas

Financieros

Utilidad en operación

Otros gastos no operacionales, neto

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadoresen las utilidades

Impuesto la renta

Utilidad neta del ejercicio

  

Referencia

a Notas
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Lily Villacís

Gere Gerente de Finanzas

 

 

 

 

 

 

2005 2004

46,832,037 28,427,487

595,021 506,539

47,427,058 28,934,026

(31,041,003) (19,091,685)

16,386,055 9,842,341

(2,597,922) (3,453,691)

(12,220,384) (5,301,364)

(404,400) (149,720)

1,163,349 937,566

(162,640) (67,267)

1,000,709 870,299

(168,322) (155,450)

(205,540) (93,869)

626,847 620,980
 

licativas 1 a 14 anexas son parte integrante de los estados financieros.
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($) Bayer
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Saldos al 1 de enero del 2004

Capitalización de utilidades retenidas

Apropiación a reserva legal

Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 1 de enero del 2005

incremento de capital en efectivo

Capitalización de utilidades retenidas

Ajustes por reinversión de utilidades

del año 2004

Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2005

  

11

41

1

 

 

Capital Aporte para
suscrito y futura Reserva de Reserva Reserva Utilidades

pagado. capitalización capital facultativa legal acumuladas Total

1,435,747 47,428 396,690 3,215 193,082 1,961,877 4,038,039

631,973 - - - - (631,973) -

- - - - 78,328 (78,328) -

. . - . - 620,980 620,980

2,067,720 47,428 396,690 3,215 271,410 1,872,556 4,659,019

4,800,000 - - - - - 4,800,000

346,854 - - - - (346,854) -

- - - - - 38,791 38,791

. . - - - 626,847 626,847

7,214,574 47,428 396,690 3,215 271,410 2,191,340 10,124,657
 

tivas 1 a 14 anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Lily Villacís
Gerente de Finanzas

OscarSilva
Contador  
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(Bayer
ESTADOSDEFLUJO DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

     

Referencia

Notas 2003 2004

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta del ejercicio 626,847 620,981

Ajustes porreinversión de utilidades del año 2004 38,791 -

Más cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Amortización de plusvalía mercantil 5 424,961 -

Depreciación activo fijo 4 214,679 346,083
Provisión para cuentas dudosas 8 102,973 20,455

Provisión para obsolescencia de inventarios 8 13,557 13,443
Provisión para obligaciones sociales (jubilación patronal) 8 83,390 62,530

1,505,198 1,063,492

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (4,668,029) (1,718,417)

Inventarios (6,154,175) 119,988

Gastos pagados por anticipado (7,014) (434)

Cuentas por pagar 9,714,540 872,257
Pasivos acumulados 237,453 (106,912)

(877,225) (833,518)

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 627,973 229,974

Flujo de efectivo delas actividades de inversión:
Compra de activo fijo, neto 4 (655,459) (281,811)

incremento en plusvalía mercantil 5 (9,108,024) -

Incremento (disminución) en otros activos (76,767) 50,099

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (9,840,250) (231,712)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de capital en efectivo 1 4,800,000 -
Incremento (disminución) obligaciones y sobregiros bancarios 4,739,608 (739,608)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento 9,539,608 (739,608)

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 327,331 (741,346)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del ejercicio 16,419 757,765

Efectivo y equi ivo al fin del ejercicio 343,750 16,419

LyusY FAS
Dr. edofDrella Lily Villacís p> ÓscarSilla
Gere Gerente de Finanzas Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2005 y 2004

NOTA1 - OPERACIONES

Bayer S.A. fue constituida en mayo de 1967 bajo la denominación de Bayer Farmacéutica S.A. y,
posteriormente cambió el nombre a su denominación actual. Su objeto social es la elaboración,
importación y comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros productos
afines.

Bayer S.A. forma parte del grupo mundial Bayer, el cual se dedica principalmente a la producción y
comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros afines a la actividad
farmacéutica. Las operaciones de la Compañía corresponden mayormentea la venta y distribución
de los productos fabricados por sus compañías relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con el resto de las compañías del referido grupo económico.

El 28 de diciembre del 2004, Bayer AG (Casa Matriz) decidió comprar los activos y pasivos
correspondientes a la división de consumo de Roche a nivel mundial. Cumpliendo con esta
decisión, el 3 de enero del 2005 la Compañía perfeccionó la compra de activos y pasivos de la
referida división de la entidad en el Ecuador por un precio de US$11.8 millones generando una
plusvalía mercantil por US$9 millones. Ver Notas 2 e) y 5.

Comoparte del acuerdo de compra mencionado en el párrafo anterior, se suscribió también un
contrato local mediante el cual Roche Ecuador S.A. suministró a la Compañía hasta el mes de
agosto del 2005, inventarios de los productos cuyas marcas fueron adquiridas, hasta que se
perfeccione el traspaso de las plantas de fabricación en otros países. Como resultado de este
acuerdo, se efectuaron compras a dicha compañía por un monto de aproximadamente US$4
millones, manteniéndose un saldo pendiente de pago al 31 de diciembre del 2005 por un monto
de US$1.3 millones incluido dentro del rubro Cuentas por Pagar - Proveedores, los cuales serán
cancelados hasta el mes de marzo del 2006.

Adicionalmente, a la fecha de emisión de estos estados financieros (7 de febrero del 2006), se ha
concluido la negociación del monto final del valor de compra delos activos y pasivos involucrados
en la referida venta. Al 31 de diciembre del 2005, la Compañía mantiene pendiente de cobro a
Roche Ecuador S.A. un saldo de aproximadamente US$588,000 que será liquidado una vez que
se obtengan los contratos definitivos suscritos.
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b)

Cc)

d)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menosquese indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estadosfinancieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Con el objeto de unificar la presentación del estado de resultados del año 2005 con el del año
2004, se han efectuado reclasificaciones de ciertas cuentas de egresos de la Compañía incluidas
en el estado de resultados del año 2004.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos y costos por ventas son reconocidos a la entrega de la mercadería.

Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados y material de
empaqueutilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubro no excede su valor de mercado.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
productos en mal estado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Activo fijo -

El rubro se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo conlo
establecido en la NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada.

(2)

 



e)

h)

NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o elretiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menoresse cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año,utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,siguiendo
el métododela línea recta.

Plusvalía mercantil -

La plusvalía mercantil registra el exceso entre el valor neto delos activos y pasivos y el valor pagado
porla adquisición descrita en la Nota 1. La plusvalía mercantil se muestra al valor del referido exceso
pagado, menos la amortización efectuada duranteel año.

La amortización dela plusvalía mercantil se efectúa bajo el método de línearecta a partir de la fecha
de compra. Con base en lo dispuesto en la normativa contable y tributaria vigente, la Administración
de la Compañía resolvió amortizar en línea recta la plusvalía mercantil sobre un plazo de veinte
años.

Cuentas en monedasdistintas al dólar estadounidense -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar
estadounidense son convertidos a dólares con base enlas tasas de cambio apropiadas vigentes a esa
fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son registradas
en los resultadosdelejercicio.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método prospectivo.

Participación de los trabajadores en las utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

(3)
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j

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Provisión para impuesto la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagarexigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% delas utilidades gravables
la cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compañía calculó
la provisión para dicho impuestoa la tasa del 25% al cierre de ambos ejercicios.

Sin embargo, durante el año 2005 la Junta General de Accionistas decidió recalcular el impuesto la
renta del año 2004 considerando la tasa del 15% explicada en el párrafo anterior y efectuó los
ajustes correspondientes,los cuales fueron imputadosal patrimonio (Ver Nota 11).

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el Registro Oficial No. 188 la
Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640,a través de la cual se estableció
el alcance de dichas normas y los requerimientos de información a las autoridades. A la fecha de
emisión de estos estados financieros (7 de febrero del 2006), la Administración de la Compañía,
junto con sus asesores tributarios, se encuentra analizando los efectos de las referidas normas. La
Administración considera que la aplicación de tales normas no afectará significativamente el
impuesto a la renta estimado para el año 2005.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión delos registros
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado,y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

(4)
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NOTA 3 - INVENTARIOS

Composición:

Producto terminado
Inventarios en tránsito

Material de empaque

Provisión para obsolescencia

NOTA4 - ACTIVO FIJO

Composición:

Equipo de computación
Muebles y enseres
Mejoras a propiedades arrendadas
Instalaciones
Vehículos ,
Equipos de demostración

Menos:
Depreciación acumulada

Bienes en tránsito

Total al 31 de diciembre

 

 

 

 

 

 

2005 2004

10,332,294 5,851,450

1,938,556 267,706

25,433 22,942

12,296,283 6,142,098

(27,000) (13,443)

12,269,283 6,1 28,655.

Tasa anual de

2005 2004 depreciación
%

607,923 406,695 20 y 33
353,744 328,627 10

432,230 198,975 10
67,271 67,271 10

180,518 64,484 20
12,027 1,824 20

1,653,713 1,067,876

(762,613) (584,734)

891,100 483,142

32,822 -

923,922 483,142
 

(5)
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NOJA4 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones, netas
Depreciación del año

Saldo al 31 de diciembre

NOTA5 - PLUSVALIA MERCANTIL

Composición y movimiento:

Plusvalía mercantil (1)

Menos:
(-) Amortización acumulada (1)

 

2005 2004

483,142 547,414
655,459 281,811
(214,679) (346,083)

923,922 483,142
PE os

Tasa anual de

2005 amortización

9,108,024 5%

(424,961)

8,683,063

(1) Ver Notas 1 y 2 f). La amortización del añose registra dentro del rubro Gastos Operativos - De
Ventas.

NOTA 6 - OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004, correspondea:

Banco.

Citibank NA (Sucursal Ecuador) (1)
Lloyds TSB Bank Pic (Sucursal Ecuador) (2)

Sobregiro bancario

20053 2004

6,800,000 1,300,000
- 700,000

6,800,000 2,000,000
- 60,392

6,800,000 2,060,392

16)
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NOTA6 - OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS
(Continuación)

(1) Corresponde a cuatro préstamos, los cuales devengan una tasa de interés promedio del
5.73%. Dichos créditos tienen vencimientos entre el 23 de marzo y el 6 de octubre del 2006.
El saldo mostrado en el año 2004 corresponde a dos préstamos, los cuales devengaron una
tasa de interés promedio del 3.25%.

(2) Corresponde a un préstamo por US$700,000 que devenga interés a una tasa del 4.4%. Dicho
crédito venció el 19 de enero del 2005 y fue cancelado al vencimiento.

NOTA7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

Los años 2002 al 2005 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades
tributarias.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo conlas disposicioneslegales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de
las utilidades obtenidas.

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2005 la Compañía dedujo del ingreso imponible
US$131,664 (2004 - US$205,846) correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales
acumuladas, por lo quela provisión para impuesto a la renta del año se redujo en US$19,750 (2004
- US$51,461) .

NOTA8 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

(Véase página siguiente)
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuación)

Saldoal Pagos y/o Saldoal
inicio Incrementos utilizaciones final

2005

Cuentas dudosas 232,299 102,973 15,218 320,054

Obsolescencia de inventarios 13,443 13,557 - 27,000
Beneficios sociales (1) 576,164 506,529 370,582 712,111

Impuestos por pagar(2) 190,998 951,875 850,369 292,504
Obligaciones sociales a largo plazo

Jubilación patronal 237,267 83,390 - 320,657

2004

Cuentas dudosas 214,867 20,455 3,023 232,299
Obsolescencia de inventarios - 13,443 - 13,443
Beneficios sociales (1) 581,687 302,466 307,989 576,164

Impuestos por pagar (2) 292,387 434,728 536,117 190,998
Obligacionessociales a largo plazo
Jubilación patronal 174,737 90,151 27,621 237,267

(1) Incluye básicamente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo y participación delos trabajadores en las utilidades.

(2) Correspondea retenciones de impuestoa la renta, impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta por pagar.

NOTA9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con
compañías y partes relacionadas:

(Véase página siguiente)
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NOTA9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
Y PARTES RELACIONADAS
(Continuación)

2005 2004

Compras de productos terminados

Bayer Cropscience Alemania 9,625,700 128,405
Bayer S.A. Colombia 7,645,598 3,765,990
Bayer Cropscience Lyon 4,403,847 3,267,395
Bayer S.A. Venezuela 2,064,315 1,395,764
Bayer Consumer Care AG 1,647,143 -

BayerBrasil 261,412 284,414
Bayer Cropscience Colombia 90,234 8,387,256
 

25,738,249 17,229,224

Servicios prestados a compañías dela región

 

 

 

 

Bayer S.A. Colombia 1,403,154 1,234,729
Bayer S.A. Venezuela 827,032 800,328

2,230,186 2,035,062

Comisiones ganadas

Bayer Polimers Pittsburgh 147,190 167,015
Dralon GmbH 93,249 93,329
Bayer Material Leverkusen 86,689 -
BCSS.A. Lyon 61,928 -
Kerr McGee Pigments USA 45,092 44,241
Lanxess Deutchland CmbHn 18,897 18,569
Kerr McGee Pigments Suiza 15,964 -
Woff Cellulosics 15,641 15,126
Bayer Polimeros Barcelona 15,616 11,700
Lanxess International Fribourg 13,534 -
Bayer Cropscience Lyon 11,868 -
Bayer S.A. Brasilien 5,010 12,249
Bayer Kanada - 28,249
Bayer Polimers AG - 16,925
Otras menores 64,343 99,136

595,021 506,539

(9)
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NOTA9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

Composición de los saldos, expresados en dólares estadounidenses con compañías relacionadas al
31 de diciembre del 2005 y 2004:

Bayer Crop - Monheim

Bayer S.A. - Colombia

Bayer Cropscience Lyon - Francia

Bayer ConsumerCare AG

BayerS.A. - Venezuela

BayerBrasilien - Brasil

Bayer Cropscience - Colombia

BayerS.A. - Guatemala

Bayer HealthCare U.S.A.

Bayer Business - Leverkusen

Bayer AG - Leverkusen

BCS S.A.- Lyon

Keer Mcgee Pigments USA

Bayer Hispania , Spanien

Bayer Polimers AG / Leverkusen

BayerS.A. - Lima

Bayer Kanada

Bayer Polymers / Pittsburgh

Lanxess. S.A. de C.V.

Bayer Polímeros / Barcelona
Bayer Material - Leverkusen

Lanxess S.A. Argentina

Lanxess Deutschland GmbHn

Otras menores

(1) Corresponde básicamente a comisiones, reclamos de seguros y servicios prestados,

  

  

  

2004
Cuentas Cuentas

Por cobrar(1) Por pagar(2) Por cobrar(1) Por pagar(2)

8,056 5,557,274 - 84,128

403,681 4,243,941 207,407 1,061,294

35,928 2,276,446 24,207 795,649

- 2,020,785 - -

14,001 143,422 83,889 622,586

6,216 90,202 5,783 59,975

- 30,023 3,515 4,145,098

- 14,412 - 4,200
8,103 9,958 - -

6,555 5,917 - 21,623

143,515 - 396,869 -

61,928 - - -

37,132 - 20,150 -

25,200 - - -

19,509 - 12,270 -

17,952 - - 2,552

13,575 - 13,575 -

12,675 - 97,235 -

8,502 - - -

8,095 - 13,423 -

7,617 - - -

7,554 - - -

4,503 - 29,927 -

46,496 - 42,775 -

896,793 14,392,380 951,025 6,797,104
  

(2) Corresponden básicamente al saldo por pagar porlas importaciones (compras) de productos
terminados efectuadas por la Compañía.

Los saldos a cobrar y pagar a compañías y partes relacionadas no devengan intereses. El plazo
máximo de cobro o pago definido para la liquidación de estas cuentas es de 90 días.

(10)
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NOTA9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
Y PARTES RELACIONADAS
(Continuación)

Debido a las características del negocio; no se han efectuado con terceros operaciones similares a
las indicadas precedentemente.

NOTA10 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 correspondeal
100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se encontraban
prestando servicios a la Compañía.

Dicho estudio está basado en las normas que, sobre este beneficio, contiene el Código de Trabajo
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% para el año 2005 y 2004 para la
determinación del valor actual de la reserva matemática.

NOTA11 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2005, comprende 180,364,350
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de diciembre del 2004 resolvió
incrementar el capital suscrito y pagado de la Compañía mediante un aporte en efectivo de
US$4,800,000. Dicho incremento fue aprobado por la Superintendencia de Compañías el 1 de
marzo del 2005 e inscrito en el Registro Mercantil el 28 de abril del 2005.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de marzo del 2005 resolvió incrementarel
capital suscrito y pagado de la Compañía en US$346,854 mediante la capitalización parcial de la
utilidad del año 2004. Dicho incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de
Compañías el 1 de marzo del 2005e inscrito en el Registro Mercantil el 28 de abril del 2005.

NOTA12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(11)
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NOTA13 - SEGUROS

La Compañía mantiene la política de no asegurar, mediante la contratación de pólizas de seguro en
el Ecuador, sus inventarios y activo fijo contra riesgos de incendio, robo u otros siniestros, según
disposiciones de sus accionistas.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión de estos estados financieros (7 de febrero
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(12)

 


