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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfono (593) 2 2562288
Fax (593) 2 2567010

A los accionistas de

Bayer S.A.

Quito, 25 de enero del 2005

1 Hemos auditado el balance general adjunto de Bayer SA al 31 de diciembre del 2004 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel
año terminado en esa fecha Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración dela
Compañía Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoría Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de
diciembre del 2003 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 15 de enero del
2004 expresó una opinión sin salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados financieros

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría Estas normas
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros Consideramos que nuestra
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión

3 En nuestra opinión, los estados financieros arnba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situación financiera de Bayer SA al 31 de diciembre del 2004 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador

4 Tal como se explica en las Notas 1 y 8 a los estados financieros, las operaciones de Bayer S A
corresponden fundamentalmente a la importación y comercialización de productos químicos,
farmacéuticos, biológicos y otros productos afines que son adquiridos a compañías del mismo
grupo económico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades
relacionadas
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales
Compañiasrelacionadas
Empleados
Impuestos retenidos
Otros

Proviston para cuentas dudosas

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Total del activo cornente

INVERSIONES EN ACCIONES

ACTIVOFIJO, menos depreciación
acumulada

CARGOSDIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

  

2004

7,661

6,742,266
951,025
520,017
634,205
284,129

9,131,642
(232,299)

8,899,343

17,165

6120665,
15,052,834

2,229

483,142

77,866

 

15,616,071
 

 

 

Francisco Cisneros

Representante Legal

2003

757,765
 

5,878,067
514,171
410,228
552,790
60,992

716,248
(214,867)
 

7,201,381
 

16,731
 

6,262,096
 

14,237,973

2,229

547,414

119,207

14,906,823
O

patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones y sobregiros bancarios

Cuentas por pagar
Proveedores
Compañias relacionadas

Pasivos acumulados
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones sociales

Total del pasivo

PATRIMONIO(Véanse estados adjuntos)
Capital suscrito y pagado
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de capital

Reserva facultativa
Utilidades (perdidas) acumuladas
Utilidad del ejercicio

vas anexas son parte integrante de los estados financieros

   Arrá Lucía Proaño
Contadora General

20

2,060,392
 

643,947
6,797,104
451,180

7,892,231

190,998
576,164

767,162

10,719,785

237,267

10,957,052

2,067,720
47,428

271,410
396,690

3,215
1,251,576
620,980
 

4,659,019

15,616,071
 

 

 

568,168
6,002,740
449,065

7 019,973

292,387
581,687

874,074

10 694,047

174,737

10,868,784

1 435,747
47,428

—-193,082
396,690

3,215
889,949

1,071,928

4,038,039

14,906,823
Ss
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ESTADOS DE RESULTADOS
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ingresos

Comisiones ganadas

Costo de productos vendidos

Gastos operativos
De administración
De ventas

Utilidad en operación

Otros ingresos no operacionales, neto

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

 

Francisco Cisneros

Gerente General

 

 

 

 

 

2004 2003

27,610,622 25,653,035

506,539 439,856

28,117,161 26,092,891

(19,091,685) (17,056,832)

9,025,476 9,036,059

(3,453,691) (2,534,819)

(5,301,364) (5,289,984)

270,421 1,211,256

599,878 242,543

870,299 1,453,799

(155,450) (218,070)

(93,869) (163,801)

620,980 1,071,928
 

 

Contadora General
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

Caprtal Aporte para Utilidades
suscrito y futura Reserva de Reserva Reserva (Pérdidas)
pagado capitalización capital facultativa legal acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2002 1,435,747 47,428 396,690 3,215 193,082 889,949 2,966,111

Ubilidad neta del ejercicio 1,071,928 1,071,928

Saldos al 1 de enero del 2003 1,435,747 47,428 396,690 3,215 193,082 1,961,877 4,038,039

Resolución de la Junta General de
Accionistas del 24 de marzo del 2004

Incremento de capital 631,973 - - - - (631,973) -

Apropiacion a Reserva Legal - - - - 78,328 (78,328) -

Utilidad neta del ejercicio - - - - - 620,980 620,980

Saldo al 31 de diciembre del 2004 2,067,720 47,428 396,690 3,215 271,410 1,872,556 4,659,019
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

 

 

Francisco Cisneros

Gerente General
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Contadora General



 

ESTADOSDEFLUJO DE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2004 2003

Flujo de efectivo de las actividades de operación
Utilidad neta del ejercicio 620,981 1,071,928

Más cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacion activo fijo 346,083 193,000
Provisión para cuentas dudosas 20,455 32,000
Provisión para obsolescencia de inventarios 13,443 -
Provisión para obligaciones sociales (jubilación patronal) 62,530 77,751

1,063,492 1,374,679

Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar (1,718,417) (1,735,654)

Inventarios 119,988 (2,005,639)

Gastos pagados por anticipado (434) -
Cuentas por pagar 872,257 1,390,067
Pasivos acumulados (106,912) 110,196

(833,518) (2,241,030)

Efectivo neto provisto por (utilizado en ) las actividades de operación 229,974 (866,351)

Flujo de efectivo de las actividades de inversión
Compra de activo fijo, neto (281,811) (93,922)
Incremento de cargos diferidos y otros activos 41,341 (14,155)
Incremento de cargos diferidos y otros activos 41,341 (14,155)

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (199,129) (122,232)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminución obligaciones y sobregiros bancarios (739,608) 1,180,000

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento (739,608) 1,180,000

Incremento (disminución) neto de efectivo (708,763) 191,417

Efectivo al principio del ejercicio 757,765 552,193

Efecto al fin del ejercicio 49,002 743,610

Las notas ex anexas son parte integrante de los estados financieros  

 

Gerente General
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(4 Bayer
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2004

NOTA1 - OPERACIONES

Bayer SA fue constituida en mayo de 1967 bajo la denominación de Bayer Farmacéutica SA y,
posteriormente cambió el nombre a su denominación actual Su objeto social es la elaboración,
importación y comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros productos
afines

Bayer SA forma parte del grupo mundial, el cual se dedica principalmente a la producción y
comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros afines a la actividad
farmacéutica Las operaciones de la Compañía corresponden mayormente a la venta y distribución
de los productos fabricados por sus compañías relacionadas En consecuencia, las actividades de la
Compañíay sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
conel resto de las compañías del referido grupo económico

El 28 de diciembre del 2004, Bayer AG decidió comprar los activos y pasivos correspondientesa la
división de consumo de Roche a nivel mundial Cumpliendo con esta decisión, el 3 de enero del
2005 la Compañía perfeccionó la compra de activos y pasivos de la referida división de la entidad en
el Ecuador por un precio de aproximadamente US$11 8 millones

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos orginados
hasta el 31 de marzo del 2000(fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17

A menos quese indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
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c)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

pasivos contingentes Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos y costos por ventas son reconocidos a la entrega de la mercadería

Inventarios -

Los imventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados y material de
empaque utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios El
saldo del rubro no excede su valor de mercado

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
productos en mal estado

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación

ActivofijO -

El rubro se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del año

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo
el métododela línea recta

Cuentas en monedasdistintas al dólar estadounidense -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar
estadounidense son convertidos a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa
fecha

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son registradas
en los resultados del ejercicio

(2)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Jubilación patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método prospectivo

Participación de los trabajadores en las utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles

Provisión para impuesto a la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagarexigible

Las normas tributarias vigentes establecen unatarifa de impuesto del 25% delas utilidades gravables
la cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente La Compañía aplicó
para el año 2004 la tasa del 25% de impuesto la renta

Reservadecapital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas Esta reserva
no está disponible para distribución de dividendos ni podráutilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es remtegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía

NOTA3 - INVENTARIOS

Composición

(Véase página siguiente)

(3)



NOTA3 - INVENTARIOS

(Continuación)

Producto terminado
Inventarios en tránsito

Material de empaque

Provisión para obsolescencia

NOTA4 - ACTIVO FIJO

Composición

Equipo de computación
Muebles y enseres
Mejoras a propiedades arrendadas
instalaciones
Vehículos
Equipos de demostración

Menos
Depreciación acumulada

Total al 31 de diciembre del 2004

Movimiento

Saldo inicial al 1 de enero del 2004
Adiciones, netas
Depreciación del año

Saldo al 31 de diciembre del 2004

5,851,450
267,706
22,942

6,142,098

(13,443)

6,128,655

Tasa anual de

depreciación
%

406,695 20 y 33
328,627 10

198,975 10
67,271 10
64,484 20
1,824 20

1,067,876

(584,734)

483,142

547,414
281,811

(346,083)

483,142

(4)



NOTA 5 - OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2004, corresponde a

Banco.

Citibank NA (Sucursal Ecuador) (1) 1,300,000
Lloyds TSB Bank PLC Sucursal Ecuador(2) 700,000

2,000,000
Sobregiro bancario 60,392

2,060,392

(1), Corresponde a dos préstamos por US$600,000 y US$700,000, los cuales devengan interés a
una tasa promedio del 3 25% Dichos créditos vencieron el 21 y 24 de enero del 2005 y
fueron renovados por un plazo de 30 y 60 días

(2) Corresponde a un préstamo por US$700,000 que devenga interés a una tasa del 4 4% Dicho
crédito venció el 19 de enero del 2005 y fue cancelado al vencimiento

NOTA6 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

Los años 2001 al 2004 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades
tributarias

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de
las utilidades obtenidas

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2004 la Compañía dedujo del ingreso imponible
US$205,846 correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la
provisión para impuestoa la renta del año se redujo en US$51,461

Modificaciones en la legislación

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas

(5)



NOTA7 - PROVISIONES

Composición y movimiento

Saldoal Pagos y/o Saldo al
INICIO incrementos utilizaciones final

Cuentas dudosas 214,867 20,455 3,023 232,299
Obsolescencia de inventarios - 13,443 - 13,443
Beneficios sociales (1) 581,687 302,466 307,989 576,164
Impuestos por pagar (2) 292,387 434,728 536,117 190,998
Obligaciones sociales a largo plazo
Jubilación patronal 174,737 90,151 27,621 237,267

O (1) Incluye básicamente beneficios sociales de Ley vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo, participación delos trabajadores en las utilidades

(2) Correspondea retenciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta por pagar

NOTA8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2004 con
compañías y partes relacionadas

(Véase página siguiente)

(6)



NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS

Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

Compras de productos terminados

Bayer Cropscience Colombra 8,387,256
Bayer SA Colombia 3,765,990
Bayer Cropscience Lyon 3,267,395
Bayer S A Venezuela 1,395,764
Bayer Brasil 284,414
Bayer Cropscience Alemania 128,405

17,229,224

Servicios prestados de marketing

Bayer SA Colombia 1,009,000
Bayer S A Venezuela 215,192

1,224,197

Comisiones ganadas

Bayer Polimers Pittsburgh 167,015
Dralon Faserwerke 93,329
Kerr McGee Pigments USA 44,241
Bayer Kanada 28,249
Lanxess Deutchland CmbHn 18,569
Wolff Cellulosics 15,126
Baeyr Polimers AG 16,925
Bayer Polimeros Barcelona 11,700
Bayer SA Brasilien 12,249
Otras menores 99,136

O 506,539

Soporte para el desarrollo

Bayer S A Colombia 225,729
Bayer S A Venezuela 585,136

810,865

Composición de los saldos, expresados en dólares estadounidenses con compañías relacionadas al
31 de diciembre del 2004

(Véase página siguiente)

(7)



NOTA8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS

Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

Bayer Cropscience - Colombia

Bayer S A - Colombia
Bayer Cropscience Lyon - Francia

Bayer SA - Venezuela

Bayer Crop - Monheim
Bayer Brasilien - Brasil

Bayer Business - Leverkusen
Bayer S A - Guatemala

BayerS A - Lima

Bayer AG - Leverkusen

Bayer Polymers / Prttsburh
Bayer Cropscience Lyon / France

Keer Mcgee Pigments USA

Lanxess Deutschland GmbHn

Bayer Kanada

Bayer Poltímeros / Barcelona

Lanxess Deutschland GmbHn

Bayer Polimers AG / Leverkusen
Otras menores

 

 

 

Cuentas

Por cobrar(1) Por pagar(2)

3,515 4,145,098

207,407 1,061,294
- 795,649

83,889 622,586

- 84,128
5,783 59,975

- 21,623

- 4,200

- 2,552

396,869 -

97,235 -

24,207 -
20,150 -

17,650 -

13,575 -

13,423 -
12,278 -

12,270

42,775

025 797,104

(1) Corresponde básicamente a comisiones recibidas, reclamos de seguros, servicios prestados y
exportaciones menores

(2) Corresponden básicamente al saldo por pagar por las importaciones (compras) de productos
terminados efectuadas por la Compañía

Los saldos a cobrar y pagar a compañías y partes relacionadas no devengan intereses El plazo
máximo de cobro o pago definido para la liquidación de estas cuentas es de 90 días

Debidoa las características del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones similares a
las indicadas precedentemente

(8)



NOTA9 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2004 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2004 se encontraban prestandoservicios a la
Compañía

Dicho estudio está basado en las normas que, sobre este beneficio, contiene el Código de Trabajo
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% para el año 2004 para la determinación
del valor actual de la reserva matemática

NOTA10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2004, comprende 51,693,000
acciones ordinarias de valor nominal US$0 04 cada una

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de marzo del 2004 resolvió incrementar
el capital suscrito y pagado de la Compañía en US$631,973 mediante la capitalización parcial de la
utilidad del año 2003 Dicho incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de
Compañías el 30 de septiembre del 2004 e inscrito en el Registro Mercantil el 14 de octubre del
2004

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de diciembre del 2004 resolvió

efectuar un incremento al capital suscrito y pagado de la Compañía por un monto de
US$4,800,000 Dicho aporte fue efectivizado en enero del 2005 y su trámite de inscripción enel
Registro Mercantil está en proceso

NOTA11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

NOTA12 - SEGUROS

La Compañía mantiene la política de no asegurar, mediante la contratación de pólizas de seguro en
el Ecuador, sus inventarios y activo fijo contra riesgos de incendio, robo u otros siniestros, según
disposiciones de sus accionistas

(9)



NOTA13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisión de estos estados financieros (25 de enero
del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos

(10)



BAYERS.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Bayer SA es una sociedad constituida en el Ecuador desde 1967, cuyo objeto social es la

comercialización de productos farmacéuticos de uso humano, veterinario, higiénicos, productos
fitosanitarios y otros productos químicos de utilización industrial, en laboratorios, clínicos y
establecimientos industriales afines Su actividad está relacionada con la importación de productos
Bayer de sus compañías relacionadas

Los productos farmacéuticos de la Compañía se encuentran regulados porlas disposiciones de la
Ley de Producción, Importación, Comercialización y Expendio de Medicamentos Genéricos de
Uso Humano, la cual establece que posprecios de venta al consumidor de los medicamentos
serán establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano El
Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pública ejerce un estricto control de los
precios de los productos farmacéuticos

Con fecha 9 de diciembre del 2002 se inscribió en el Registro Mercantil la fusión por absorción de
la Compañía Bayer SA con la Compañía Aventis Cropscience Ecuador SA Los estados
financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2002 incluyen, portanto, los
efectos contables de la referida fusión

Los estados financieros han sido preparados en US dólares como resultado del proceso de
dolarización de la economía a través del cual el Gobierno Ecuatorianofijó como moneda de curso
legal del país, el dólar de los Estados Unidos de América

S1 bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variación en los índices de preciso al consumidor (Véase Nota 3) en la

República del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los

estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2003 Portanto, el
análisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia

NOTA2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador Estas políticas están
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice
ciertas estimaciones y establezca algumos supuestos inherentes a la actividad económica de la



entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales
podrían llegar a diferir de sus efectos finales

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros

Ingresos y Costos por Ventas_ Se registran en base a la emisión delas facturas a los clientesy a la
entrega de la mercadería

Valuación de inventarios — Al costo de adquisición que no excede a los valores de mercado Las
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición

Valuación de Propiedades y Equipo — Al costo de adquisición El costo de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método delínea recta en función de los años de vida útil estimada
de 10 para muebles y enseres, mejoras e instalaciones y equipos de demostración y 5 para
vehículos y equipo de informática De conformidad con disposicioneslegales vigentes, a partir del
año 2002, la Compañía deprecia sus equipos de computación en 3 años

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de
arrendamiento mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento

Otros Activos — Corresponden principalmente, a aplicaciones informáticas registradas a su costo
de adquisición

Participación a Empleados e Impuesto a la Renta — Se reconocen en los resultados del año en

función a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12)

Provisión para Jubilación — Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático
actuarial determinado por un profesional independiente

NOTA3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices
de precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos

(2)
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Año terminado

Diciembre 31

2000
2001
2002
2003

NOTA4 - CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es comosigue

Bancos del exterior

Caja
Bancos locales

Total

NOTA5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue

Clientes locales
Clientes del exterior
Compañías relacionadas
Provisión para cuentas dudosas

Total

Variación

Porcentual

(en miles de U S dólares)

4

8
747

756

(en miles de U S dólares)

5,852
26
33

(215)

5,696
==

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue

Saldos al comienzo del año
Incremento por fusión
Baja
Provisión del año

Saldosal fin del año

(en miles de U S dólares)

183

(26)
58

215

(3)



NOTA6 - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue

(en miles de US dólares)

Productos terminados 4,202
Importaciones en tránsito 2,036
Material de empaque 24

Total 6,262
q

NOTA7 - GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue

(en miles de US dólares)

Anticipo de impuestoa la renta 553

Compañías relacionadas 481

Empleados 410

Gastos pagados por anticipado 49

Otras cuetnas por cobrar 31

Depósitos en garantía 28

Total 1,552

NOTA8 - PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue

len miles de US dólares)

Saldos netos al comienzo del año 647
Adquisiciones 421

Incremento por fusión -

(328)ventas y/o retiros
Depreciación (193)

Saldos netos al fin del año 547

Durante el año 2002, la Compañía registró con cargo a resultados, US$45 mil en concepto de
cuotas de arrendamiento mercantil de vehículos y equipos de informática

¿

(4)



Al 31 de diciembre del 2003, el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a US$39 mil
(US$35 mil en el año 2002)

NOTA9 - OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía mantiene documentos por pagar a bancos con
vencimientos a 90 días e interés nominal anual de entre 6 72% y 7 75% en el año 2002)

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue

(en miles de U S dólares)

Compañías relacionadas en el exterior
Bayer Cropscience - Colombia 3,286
Bayer SA Bogotá 1,257
Bayer Crop - Francia 1,268
Bayer SA Caracas 199
Otras relacionadas 108

Proveedores locales 317

Total 6,435

Compañías Relacionadas en el Exterior — Constituyen básicamente cuentas por pagar por la
importación de producto

NOTA11 - PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del
cálculo del impuestoa la renta

NOTA12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalización Los dividendos en efectivo que se declaren y distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna Una reconciliación
entre la utilidad (pérdida) según estaos financierosy la utilidad gravable es como sigue

(5)
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(en miles de U S dólares)

Utilidad (pérdida) según etados financieros, neta de
participación a empleados 1,331
Amortización de pérdidas tributarias (346)
Gastos no deducibles 147
Otras deducciones (95)

Utilidad gravable (pérdida tributaria) 1,037

Impuesto a la renta cargado a resultados 259
==

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue

(en miles de US dólares)

Saldos al comienzo del año 40
Provisión del año 259

Ajuste porreinversión de utilidades (40)

Pagos efectuados -

Saldos al fin del año 259
===

NOTA 13 - OTROS GASTOS ACUMULADOSY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue

(en miles de US dólares)

Bonificación empleados 227
IESS por pagar 41
Retenciones en la fuente e IVA 33
Bonoficaciones sociales 90
Otras cuentas por pagar 590

Total
981
==

NOTA 14 - PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más
hubieren prestado sus servicios en forma contimuada e interrumpida, tendrán derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social Al 31 de diciembre del 2003, la

(6)
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Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera

a Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 16 trabajadores que al 31
de diciembre del 2003 tenían 10 y 20 añosde trabajo,

b Unareserva porel valor actual de las obligaciones futuras para 62 trabajadores que aún no
completaban el requisito de tiempo de trabajo

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 4%

Los movimientos de la provisión para jubilación fueron como sigue

(en miles de US dólares)

Saldos al comienzo del año 97
Incremento porfusión -
Provisión del año 78

Saldos al fin del año 175
==

NOTA15 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social- El capital social suscrito y pagado consiste de 35,893,675 de acciones de US$0 04
valor nominal unitario Durante el año 2002, la Compañía incrementó su capital en US$1,116 mil
mediante apropiación de utilidades retenidas

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio
y Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta En el año

2002, el saldo deudor de esta cuenta fue compensadoconla sutilidades no distribuidas ejercicios
anteriores

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad

(7)
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NOTA 16 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante el año 2003 se desglosa como
sigue

(en miles de U S dólares)

Compras por importaciones productos Bayer 18,162

Comisiones ganadas por ventas 440

Servicios prestados de marketing a los proveedores de Bayer 1,024

NOTA17 - OTROS INGRESOS, NETO

Incluye US$365 mil y US$55 mil relacionados con la venta de la marca BAYGONrealizada a nivel
internacional y la venta de FIPRONIL, respectivamente

NOTA18 - EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero
15 del 2004) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros
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