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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de

Bayer S A

Hemosauditado el balance general adjunto de Bayer S A al 31 de diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año
terminado en esa fecha Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañia
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador
Dichas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de s1 los
estados financieros no contienen errores importantes Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros
Incluye tambien la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas porla gerencia, as: como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Bayer S A al 31 de diciembre del 2002, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

La Compañia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad Porlo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y
flujos de caja de Bayer S A de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en parses yjurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador

Comose explica con mayordetalle en la Nota 17 a los estados financieros, con fecha 9 de diciembre del
2002 se inscribio en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de la Compañia Bayer S A con la
Compañia Aventis Cropscience Ecuador SA Los estados financieros adjuntos por el año terminadoel 31
de diciembre del 2002 incluyen,por tanto, los efectos contables de la referida fusion En razon de esta
circunstancia la Compañia no presenta estados financieros comparativos
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BAYER S A

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en miles de U S dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO
Muebles y enseres
Mejoras e instalaciones
Equipos de informatica
Vehiculos
Equipos de demostracion
Total
Menos depreciacion acumulada

Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Notas
 

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones por pagar a bancos 9

Cuentas por pagar 10

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION 14

PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 15
Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva de capital
Reserva facultativa
Reservalegal

Utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

1,620
5,636
157

8,013

97

1,436
47
397

193
890

2,966

 



BAYER S A ,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
 

(Expresado en miles de U S dolares)

Ventas netas

Comisiones ganadas
Total

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Total

PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS(INGRESOS) GASTOS
Intereses pagados
Ingresos financieros
Otros ingresos, neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

2 O rs y
16

114
(4)

(246)
(136)

 



BAYER S A

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en miles de U S dólares)

 

Utilidades
Aportes para no distribuidas

Capital Puturas Reserva Reserva Reserva de ejercicios
Social Capitalizaciones de Capital Facultativa Legal anteriores Total

Saldos al 31 de diciembre del 2001 220 (76) 110 2,690 2,944

Perdida neta (172) (172)
Compensación 76 (76)
Incremento por fusion (Ver Nota 17) 100 47 397 3 1 240 794
Capitalización 1,116 (1,116)
Transferencia _ _ _ _76 (76) ”

Saldos al 31 de diciembre del 2002 1,436 47 397 3 193 890 2,966

Ver notas a los estados financieros

 



BAYER S A

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
 

(Expresado en miles de U S dolares)

PLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 23 760
Pagado a proveedores y empleados (23 818)
Intereses pagados (105)

Intereses ganados 4
Participaciona trabajadores (187)
Otros ingresos, neto 234

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 1112)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo (381)
Precio de venta de propiedades y equipo 175
Adquisicion de otros activos 100)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 306)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO
Incremento en obligaciones por pagar a bancos, neto
y efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 380

CAJA Y BANCOS
Disminucionneta durante el año (38)
Incremento por fusion 38
Comienzo del año $52

FIN DEL AÑO 552

(Continua )

 



BAYERS A

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación )

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en miles de U S dolares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida neta
Ajustes para conciliar la perdida neta con el etentivo
neto utilizado en actividades de operacion
Depreciación de propiedades y equipo

Amortización de otros activos
Provision para cuentas dudosas
Utilidad en venta de propiedades y equipo
Perdida en venta de cartera

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Intereses por pagar

Participacion a empleados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

TRANSACCION QUENO SIGNIFICO MOVIMIENTO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2002, la Compañia vendio parte de la
cartera de clientes a credito

Ver notas a los estados financieros

(772)

147

58
16

(12)
1 066

(517)
(973)
(34)
772
315

-(187)

-(112)

 



BAYER S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Bayer S A es una sociedad constituida en el Ecuador desde 1967 cuyo objeto social es la

comercializacion de productos farmaceuticos de uso humano veterinario higientcos productos
fitosanitarios y otros productos quimicos de utilizacion industrial en laboratorios clinicos y

establecimientos industriales afines Su actividad csta relacionada con la importancia de productos
Bayer desde sus compañias relacionadas

Los productos farmaceuticos de la Compañia se encuentran regulados por las disposiciones de la Ley
de Produccion Importacion Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genericos de Uso
Humano,la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentosseran

establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano El Gobierno
Nacionala traves del Ministerio de Salud Publica ejerce un estricto control de los precios de los

productos farmaceuticos

Comose explica con mayordetalle en la Nota 17 a los estados financieros con fecha 9 de diciembre
del 2002 se inscribio en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de la Compañia Bayer S A con

la Compañia Aventis Cropscience Ecuador S A Los estados financieros adjuntos porel año
terminadoel 31 de diciembre del 2002 incluyen, portanto, los efectos contables de la referida fusion
En razonde esta circunstancia la Compañia no presenta sus estados financieros comparativos conel
año 2001

Los estados financieros han sido preparados en U S dolares como resultado del proceso de

dolarización de la economiaa traves del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de America

Si bien el proceso de dolarización incorpora el dolar de los Estados Unidos de America como una
monedaestable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Vease Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros

adjuntos porel año terminado el 31 de diciembre del 2002 Porlo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compañia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la actividad economica de la entidad
con el proposito de determinarla valuacion y presentacion de algunas partidas que formanparte de los
estados financieros En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales

-7-



A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compañiaenla

preparacion de sus estados financieros

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision delas facturas a los clientes v a la

entrega de la mercaderia

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado Las

importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion

Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion El costo de propiedades y equipo se

deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta en funcion de los años de vida util estimada de 10

para muebles y enseres mejoras e instalaciones y equipos de demostracion y 5 para vehiculos y
equipo de informatica De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del año 2002 la

Compañia deprecia sus equipos de computacion en 3 años

Bienes en Arrendanuento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del año en funcion a su devengamiento

 

Otros Activos - Corresponden principalmente, a aplicaciones informaticas registradas a su costo de
adquisicion

Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año en

funcion a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12)

Provisión para Jubilacion - Se leva a resultados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de va: 1acion en los indices de
precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Año Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual

1999 61

2000 91
2001 22

2002 9



CAJA Y BANCOS

Un resumende caja y bancos es comosigue

(en miles de US dolares)

Caja 8
Bancoslocales 399

Bancos del exter tor 145

Total 552

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumende cuentas por cobrar comerciales es como sigue

(en miles de US dolares)

Clientes locales 4,676
Clientes del exterior 31
Compañias relacionadas 174

Provisión para cuentas dudosas (183)

Total 4,698

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue

(en miles de US dolares)

Saldo al comienzo del año 128

Incremento por fusion (Ver Nota 17) 39
Provision del año _16

Saldoal fin del año 183



INVENTARIOS

Un resumende inventarios es comosigue

Productos terminados
Importacionesen transito
Material de empaque

Total

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(en miles de U S dolares)

2,992
1,252

12

4,256

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue

Anticipo de impuesto la renta
Empleados

Otras cuentas por cobrar
Depositos en garantia
Gastos pagados por anticipado

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue

Saldo neto al comienzo del año
Adquisiciones

Incremento por fusion (Ver Nota 17)

Ventas y/o retiros
Depreciacion

Saldo neto al fin del año

(en miles de U S dolares)

260
216
216
25
99

816

(en miles de U S dolares)

367
381
209
(163)
(147)

647

Durante el año 2002, la Compañia registro con cargo a resultados, US$45 mil en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de vehiculos y equipos de informatica

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2002, la Compañia mantiene documentos por pagar a bancos con
vencimientosa 30 dias e interes nominal anual de entre 7 3% y 7 75%

- 10 -
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11

12

13

CUENTAS POR PAGAR

Unresumen de cuentas por pagar es comosigue

(en miles de U S dolares)

Compañias relacionadas en el exterior 4570
Proveedores locales 1066

Total 3,636 

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto
a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicioneslegales, a partir del año 2002,la tarifa para el impuesto a la renta
se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalización Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue

(en miles de U S dolares)

Bonificación empleados 108
IESS por pagar 29
Retencionesen la fuente e IVA 73
Beneficios sociales 57

Otras cuentas por pagar 490

Total 137

- 11-
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15

PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo los trabajadores que por veinte años o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condiciondeafiliadosal

Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Social Al31 de diciembre del 2002 la Compañiatiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente basado en el metodo prospictivo de la siguiente manera

a Unateserva por obligaciones adquiridas para atender cl pago de 12 trabajadorts que al 31 de
diciembre del 2002 tenian 10 y 20 añosde trabajo

b Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 77 trabajadores que aun no
completabanel requisito de ticmpo de trabajo

Para el calculo se consideraron unatasa anual de conmutacion actuarial del 6 %

El movimiento de la provision para jubilacion tue como sigue

(en miles de U S dolares)

Saldo al comienzo del año 82

Incremento por fusion (Ver Nota 17) 15

Saldo al fin del año 1

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social suscrito y pagado consiste de 35,893 675 de acciones de US$0 04
valor nominal unitario Durante el año 2002 la Compañia incremento su capital en US$1,116 con las
utilidades retenidas

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente transferidos en esta cuenta Durante el año
2002, el saldo deudor de esta cuenta fue compensado conlas utilidades retenidas

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea

apropiado comoreserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad

-12-
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16 TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañias relacionadas, durante el año se desglosan como sigue

(en miles de U S dolares)

 

Compras por importaciones productos Bayer 10,798

Comistones ganadas por ventas de la division industrial —331

Servicios prestados de marketing a los proveedores de Bayer 475

17 FUSION POR ABSORCION CON AVENTIS CROPSCIENCE ECUADOR S A

Con fecha 9 de diciembre del 2002, se registro contablemente la fusion por absorcion de Bayer S A
con la Compañia Aventis Cropscience Ecuador S A Lafusion fue inscrita en el Registro Mercantil
el 9 de diciembre del 2002

Las siguientes fueron las cuentas de los estados financreros que se incorporarona los registros
contables de la Compañia con fecha 9 de diciembre del 2002

BALANCE GENERAL
(en miles de U S dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES 1,643

PROPIEDADESY EQUIPO 146

OTROS ACTIVOS ll

TOTAL 1,790

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES 1,525

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 265

TOTAL 1,790

-13-



ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS OPERACIONALES

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS NETO

PERDIDA NETA

Comoparte de la fusion, los saldos y transacciones existentes entre las dos compañias fueron
eliminados

(en miles de U S dolares)

5,010
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