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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Dnectores de
Bayer S A

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Bayer S A al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los
conespondientes estados de resultados de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años
terminadosen esas fechas Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañia
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestras
auditorias

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas enel

Ecuador Dichas normas requieren que una auditor 1a sea diseñada y 1ealizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros Incluye tambien la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia as: como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion

En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de BaverS A al 31 de diciembre del 2001 y 2000,los resultados de sus
operacionesy sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

La Compañia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian difer1r en ciertos aspectos de las Notmas Internacionales de Contabilidad Porlo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera 1esultados de operacion y
flujos de caja de Bayer S A de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador
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BAYERS A

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U S dolares)

ACTIVOS Notas 2001 2000

ACTIVOS CORRIENTES
Cxyy1 y equivalentes de caja 4 352 397

Cucntas por cobrar comerciales > 3477 3 071
Inventarios 6 2247 2 895
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 679 368
Total activos corrientis 6 935 6731

PROPIEDADESY EQUIPO 8
Muebles y enseres 225 217
Mejoras e instalaciones 188 185
Equipos de informatica 172 127
Vehiculos 3 6

Equipos de demostracion 2 2
Total 390 2937
Menosdepreciacion acumulada 223 158
Propiedades y equipo neto 367 379

INVERSIONES 2 4

OTROS ACTIVOS 63

TOTAL 7387 7114

Vernotas a los estados financieros

 

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones por pagar a bancos
Cuentas por pigar
Puticipaicion 1 empleados
Impuesto 1 la renta
Otros gastos acumulados v otras cuentis por pigal

Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Reserva de capital
Reserva legal
Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
1
12
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BAYER S A

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U S dolares)

Ventas netas
Comisiones ganadas 16

Total

COSTO DE VENTAS 16

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS(GASTOS)
Diferencia en cambio, neta
Ingresos financieros
Resultado por exposiciona la inflacion - REI, neto

Otros ingresos neto
Total

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACION A
EMPLEADOSE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS
Participacion a empleados 11
Impuesto a la renta 12

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2001

15 479
413

l> 892
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BAYER S A

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U S dolares)

Reserva pot
Capital Revalorizacion  Reerpresion Resena Reserva
Social del Patrimonio Monetaria de Capital Legal

Saldos al 31 de diciembre de 1999 220 28 »)

Utilidad neta

Efectos de la aplicacion de la
NEC17 164 (303)

Tiansferencia (259) 335 (76)

Ajustes 67 32) _ _

Saldosal 31 de diciembre del 2000 220 (76) 55

Utilid 1d neta

Transferencia __ _—_ — 23

Saldos al 31 de diciembre del 2001 220 (76) 110

Vel notas a los estados financieros

Utilidades

Reutenidas

306

1010

208

—_$6

2 030

715
(55)
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BAYERS A

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de US dolares)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes
Pagado a proveedores v empleados

Intercses pagados
Intereses ganados
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta
Otros ingresos neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion

PLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo
Precio de venta de propiedades y equipo
Adquisicion de inversionesa largo plazo
Disminucion de inversiones temporales

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE(EN) ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO
Incremento (disminucion) en obligaciones por pagar a bancos neto

y efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTESDE CAJA
Incremento (disminucion) neta durante el año

Comienzodel año

Efecto de la variacion en el tipo de cambio hasta el 31 de marzo del 2000

FIN DEL AÑO

(Continua )

2001

15 894

(16 000)

13
(247)
(428)

—_113)

(821)

(192)
128

L
A
Y
]
N

2000

11 690
(11.775)

45
397
(90)
(73)
217

411

(12)
15

(4)

57

 



BAYER S A

ESTADOS DEFLUJOS DE CAJA (Continuacion )

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
 

(Expresados en miles de U S dolares)

CONCILIACIONDE LA UTILIDAD NETA CON FL EFECTIVO

NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad neta
Ajustcs para conciliar la utilidad nectar con el efectivo
neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion

Depreciacion de propiedides y equipo
Provision para cuentas dudosas
Provisión para jubilacion
Utilidad en venta de propiedades y equipo
Bajas de propiedades v equipo
Resultado por exposicion a la inflacion REI

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacion a empleados
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(470)
648
(293)

(1 405)

(60)
(163)

(821)

(1 754)
(1217)
(358)
2 138

47
157
276

411
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BAYERS A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

BaverS A es una sociedad constituida en cl E curador desde 1967 cuvo objeto social es |1
comercializacion de productos tum icuticos de uso humano veterinario higicnicos productos
fitosanitarios y otros productos quimicos de utilizacion industrial en labor rtor1os clinicos y
establecimientos industrinies afinos Su 1ctividad esta relacionada con la importancia de productos
Baver desde sus compañias rel cion id 15

Los productos farmaceuticos de la Compañi 1 se encuentian regulados por |15 disposiciones de la Ley
de Produccion Importacion Comcrciidizacion v Expendio de Medicamentos Gencricos de Uso
Humano la cual establece que los precios de vent1 al consumidor de los medicamentos seran

establecidos por el Consejo N 11onal de Precios de Medic mentos de Uso Humino El Gobierno
Nacionala traves del Ministerio de Salud Publica ejerce un estricto control de los precios de los
productos farmaceuticos

Comoresultado de la recesion economica producida en los ultimos años debido principalmenteal
deterioro de la capacidad productiva de los sectores economicos del pais el Gobierno Ecuatorimmo
aprobo un proceso de dolarización de la economia fijando como moneda de curso legal en el pars el
dolar de los Estados Unidos de America Consecuentemente a partir del 1 de abril del 2000 la
Contabilidad registra las transacciones en U S dolares

S1 bien el proceso de dolarización incorpora el dolar de los Estados Unidos de America como una
monedaestable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Vease Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido comoefecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2001 Porlo tanto el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerandotal circunstancia

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compañia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador Estas politicas estan

basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad
con el proposito de determinarla valuacion y presentacion de algunas partidas que formanparte de los
estados financieros En opinion de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compañiaen la
preparacion de sus estados financieros



Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a

corto plazo altamente liquidos con vencimientos originales de 3 meses o menos

Ingresos y Costos por Ventas Sc registran en base a la emusion de las facturas a los clientes y a la

entrega de la mercaderi1

Valuación de Inventarios Al costo de adquisicion que no excede a los valores de murcado Las

importaciones en transito se encucntian registradas 1 su costo adquisicion

Valuación de Propicdadis y Equipo - Al costo de adquisicion El costo de propied 1dus v equipo se
depiicia de acuerdo con el mitodo de Imen 1ccta en tuncionde los 1ños de vida util estimada de 10

pun muebles v enseres mejor 15 e mstilaciones y equipos de demostracion y 5 para vehiculos v

cquipo de informatica

Biinis cn Arrendamiento Mercantil Los cu gos (emonts) originados cn contratos de uicnd miento

merc intil se registran cn los resultados del iño en funcion 1 su divengamicnto

Otros Activos - Corresponden piincipilmente a aplicaciones informaticas registe idos a su costo de

adquisicion

Participación a Empleados « Impucsto a la Renta Se reconocen en los resultados del año en

funcion a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12)

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Año Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual

1998 45
1999 61
2000 91
2001 22



CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumendecaja v equivalentes de caja es como sigue

Diciembre 31

001 2000
(cn miles de U S dolais)

I
S

 

Caja v bancos 452 389
Inversiones a corto plizo 100 _3

Total 932 397

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumende cuentas por cob: u comerciales es como sigue

Diciembre 31
2001 2000
(en miles de U S dolaris)

Clientes locales 3 446 3 045

Chientes del exterior 30 11
Compañias relacionadas 129 122
Provisión para cuentas dudosas (128) (107)

Total 3 477 3 071

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue

Diciembre 31

2001 2000
(en miles de U S dolares)

Saldo al comienzo del año 107 133
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (33)

Bajas (44) (Q3)
Provision del año _65 30

p
m
N 0
0

r
l
.

O ]Saldo al fin del año



INVENTARIOS

Un resumende inventarios es comosigue

Productos terminados

Importaciones en transito
Muestras

Materin de empaque

Total

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

Diciembre 31

2001 2000
(en miles de U S dolares)

1741 1248

302 1 >96
49

+ 2

2,247 2 89>

Un resumende gastos anticipados y oti1s cucntas por cobrar es comosigue

Anticipo de impuestoa la renta
Compañias relacionadas
Empleados
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Impuesto al valor agregado

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue

Saldos netos al comienzo del año

Adquisiciones
Ventas y/o retiros
Ajustes
Reexpresion neta-NEC 17
Depreciación

Saldos netosal fin del año

Diciembre31
2001 2000
(en miles de U S dolares)

225 121
1 127

172 29
226 37
55 >»0

— _A

679 368

2001 2000
(en miles de U S dolares)

379 196

152 12

(99) (20)
25
214

(65) (48)

367 319
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Para fines comparativos el movimiento de propiedades v equipo por el periodo comprendido entre
enero 1 y marzo 31 del 2000 fue convertido a U S dolares al tipo de cambio de s/ 2> 000

Durante el año 2001, l1 Compañia registro con cargo a resultados, US$73 en concepto de cuotas de

arrendamiento mercantil de vehiculos y equipos de informatica (US$ 58 mil en el año 2000)

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

A1 31 de diciembre del 2001 l1 compañia mantiene documentos con vencimientos 1 90 dias e imtercs
nominal anual del 7 25%

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigut

Diciembre 31

2001 2000
(en miles de U S dolares)

Compañias relacionadas 2 548 3 924
Proveedores locales 115 95
Proveedores del exterior 15

Total 2 663 4,034

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto
a la renta El movimiento de la provision para participacion a empleados fue como sigue

2001 2000
(en miles de U S dolares)

Saldos al comienzo del 31 de diciembre del 2000 247 119
Efecto de la variacion en el tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (Q9)

Provisión del año 187 247
Pagos efectuados (247) (90)

Saldos al 31 de diciembre del 2001 _187 247

-11-
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IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales para el ano 2000 la provision para el impuesto a la renta

se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades graivables A partir del año 2001 la tarifa parael
impuestoa la renta se establece en el 23% sobre las utilidades sujetas a distiibucion y del 19% sobre

las utilidades sujetas a capitalización Los div idundos en efectivo que se declaren o distiibuvan a
favor de accionistas nacionales o cxtranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional algun 1
Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue

Diciembre 31

001 2000
(en miles de US dol us)

I
Y

  

Utilidad segun estados financicios neta de participacion a
empleados 980 139

Gastos no deducibles 79 39
Utilidad gravable 1059 1398

Impuesto a la renta cargado a resultados 265 349

s

El movimiento de la provision para impuestoa la renta fue como sigue

2001 2000
(en miles de U S dolares)

Saldos al comienzodel año 349 97
Efecto de la variacion en el tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 Q4)

Provision del año 265 349
Pagos efectuados (349) (73)

Saldos al fin del año 265 349

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otros gastos acumulados v otras cuentas por pagar es como sigue

Diciembre 31,

2001 2000
(en miles de US dolares)

IESSpor pagar 18 12
Retencionesen la fuente 9 7
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 14 10
Beneficios sociales 41 26
Otras cuentas por pagar 164 162

Total 246 217

- 12
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El movimiento de la provision para beneficios sociales fue como sigue

2001 2000
(en miles de U S dolares)

Saldos al comienzo del año 26 16
Efecto de la variacion en el tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (4)

Provision del año 146 S7

Pagos efectuados (131) (13)

Saldosal fin del año 41 26

PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Codigo del liabajo los trabajadores que por vemt años o m 15
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran derecho 1 ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de l1 jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliadosal
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social Al31 de diciembre del 2001 la Compañia tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente basado en el metodo prospectivo de la siguiente manera

a Unareserva por obligaciones adquiridas para atenderel pago de 10 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2001 tenian 10 y 20 años de trabajo

b Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 53 trabajadores que aun no
completaban el requisito de tiempo de trabajo

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 6 %

El movimiento de la provision para jubilacion fue comosigue

2001 2000
(en miles de U S dolares)

Saldos al comienzo del año 38 29
Efecto de la variacion en el tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 0)

Provision del año 44 16

Saldosal fin del año 82 38

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social El capital social autorizado consiste de 5 500,000 de acciones de US$0 04 valor

nominal unitario

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y

Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y

13 -
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pasivos no monetarios de años anteriores respectivamente transferidos en esta cuenta Esta reserva
puedeser total o parcialmente carpitalizada El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo

Reserva Legal - La Lev de Compañias requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser erpitalizad1 en su

totalidad

 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañias relicionidis durante cl año 2001 y 2000 se desglosan
como sigue

Diciembre 31
2001 2000
(en milis de US dolaris)

Compraspor importaciones productos Bayer 10 627 9,261

Comisiones ganadas por ventas de la division industrial 413 298

Servicios prestados de marketing a los proveedores de Bayer 416 446
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