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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembrosdel Directorio

y accionistas

BayerS.A.

Quito, 30 de abril del 2013

L. Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Bayer S.A., que comprendenel estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

2. La Administración de Bayer S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF),y del
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Bayer S.A.
Quito, 30 de abril del 2013

Opinión

4.  Ennuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de Bayer S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el desempeño de
sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Prema[schoneCops)

No. de Registro en la Superintendencia de
Compañías: 011

(MADOu
Carlos R. Cruz

Representante Legal
No.deLicencia Profesional: 25984
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BAYER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Comerciales

Entidadesrelacionadas

Empleados

Impuestos retenidos

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones disponibles para la venta

Plusvalía mercantil

Activo Fijo

Empleadoslargo plazo

Otros Activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

 

/ Sr. AlvatoAngelDe-Greiff
<-—Gerfente General
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2012 2011

49,926 20,622

22,595,569 21,801,076

6,497,910 364,535

524,700 432,629

1,820,516 1,850,639

378,039 349,512

18,896,485 16,940,779

50,772,144 41,705,792

279 279
5,017,000 5,017,000

699,752 656,122

1,099,253 500,904
107,161 164,248

0,923,444 6,338,553

57,095,588 48,104,345
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BAYER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Z, O o S 

PASIVO

Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras 13

Cuentas por pagar

Proveedores yotras cuentas por pagar

Entidades relacionadas 14

Impuestos por pagar 15

Provisiones 16

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados 16

Impuesto a la renta diferido 15

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2012 201

12,891,359 1,008,899

4,575,535 3,893,470
12,850,178 16,842,945
1,295,569 1,348,832

1,354,583 1,678,247

32,967,224 24,772,393

1,872,167 1,456,351
990,007 931,162

2,862,174 2,387,513

35,829,398 27,159,906

9,867,204 9,867,264
1,490,692 1,187,729

10,508,234 9,889,446

21,866,190 20,944,439

57,695,588 48,104,345
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BAYERS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2012 2011

Ingresos por ventas 106,036,702 109,407,602

Costo de productos vendidos 6 (76,877,466) (78,957,179)

Utilidad bruta 29,159,236 30,450,423

Gastos administrativos v (1,991,607) (1,978,455)
Gastos de venta 6 (24,042,753) (23,489,598)
Otros egresos, neto 7 146,049 (303,642)

(26,488,311) (25,771,695)

Utilidad operacional 2,670,925 4,678,728

Ingreso Financiero 58,628 84,962

Gasto Financiero (940,689) (584,144)

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,788,864 4,179,546

Impuesto a la renta (867,113) (1,149,917)

Utilidad neta y resultado integral del año 921,751 3,029,629
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. ÁlvardAngel De Crit
Gerente General

Ú
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BAYER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldosal 1 de enero del 2011

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 2011:

Pago de dividendos

Utilidad neta y resultado integral del año

Saldosal 31 de diciembre del 2011

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 2012:

Pago de dividendos

Utilidad neta y resultado integral del año

Saldosal 31 de diciembre del 2012
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Reservas Resultados acumulados
Capital Aporte Futuras Reserva de Por aplicación Utilidades no
social Capitalizaciones Legal Facultativa capital inicial de NIIF distribuidas Total

9,819,836 47,428 934,828 3,215 1,094,768 (2,469,046) 8,483,781 17,914,810

- - 249,686 - - (249,686) >

- - - - - 3,029,629 3,029,629

9,819,836 47,428 1,184,514 3,215 1,094,768 (2,469,046) 11,263,724 20,944,439

- - 302,963 - - (302,963) -

- z z - z 921,751 921,731

9,819,836 47,428 1,487,477 3,215 1,094,768 (2,409,046) 11,882,512 21,866,190

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BAYERS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta del año

Más (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Depreciación 12

Provisión para cuentas dudosas 16

Provisión para obsolescencia de inventarios 16

Impuesto diferido 15

Provisión para jubilación patronal y desahucio 16

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar, empleados e impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar a proveedores comerciales y otras

Provisiones

Cuentas por cobrar y pagar entidades relacionadas

Impuestos por pagar

Provisión para jubilación patronal y desahucio

Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de activo fijo, neto 12

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento (disminución) de Obligaciones Bancarias

Efectivo neto provisto por(utilizado en) las actividades de financiamiento

Incremento neto (disminución neta) de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

OS A
IP],  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

2012 2011

921,751 3,029,629

261,702 266,431

57,586 104,906
1,098,680 1,513,341

58,845 38,794

441,146 253,658

2,915,933 5,206,759

(852,079) (2,343,009)

(697,891) 250,051

(3,048,386) (4,496,888)
57,087 50,622

682,064 821,913

(323,664) 79,675
(10,126,142) 4,864,288

(53,263) 239,880

(25,260) (454,669)

(11,547,824) 4,218,622

(305,332) (266,519)

(305,332) (266,519)

11,882,460 (4,120,233)

11,882,460 (4,120,233)

29,304 (168,130)
20,622 188,752

49,926 20,622
 

Las notas explicativasrr son parte integrante de los estados financieros.
3 % $ Ñ

 

 

Sr. Alvaro Argel De Greitf Sr. Oscar Silva
Gerente General._— 7 Contador
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BAYERS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

La Compañía fue constituida en mayo de 1967 bajo la denominación de Bayer Farmacéutica S.A,y,
posteriormente cambió el nombre a su denominación a Bayer S.A. Su objeto social es la elaboración,
importación y comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos, agroquímicos y otros
productosafines.

BayerS.A. forma parte del grupo mundial Bayer, el cual se dedica principalmente a la producción y
comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros afines a la actividad farmacéutica.
Las operaciones de la Compañía corresponden mayormente a la venta y distribución de los productos
fabricados principalmente por sus compañías relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compañía y
sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compañías del referido grupo económico.

Los estados financieros de BayerS.A. porel año terminadoel 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos

con la autorización de fecha 27 de febrero del 2013 del Representante Legal de la Compañía y posteriormente
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las NITF,estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) traducidas
oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos

estimados por la Administración.

Conel objeto de uniformar la presentación de la agrupación de ciertos rubros incluidos en el Estado de
Resultados Integrales del 2012 con los del año 2011, se han efectuadociertas reclasificaciones y/o
agrupaciones en el Estado de resultados Integrales del año 2011 y sus notas.
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BAYER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2.1.1 Cambios en las políticas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía.

No hay NUFo interpretaciones CINITF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre las operaciones de la Compañía.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2013 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partirde:

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminación delenfoque delcorredor y cálculo
; ¡ 2de los costos financieros sobre una base neta. 1de enero de12013

NX 27 Revisión, Estados financieros separados' - Disposición sobre los estados
. - 1de enero del2013
financieros separados.

NIC 28 Revisión. 'Asociadas yacuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre

consolidación de negocios conjuntos yasociadas. 1de enero del 2013

NIF JO Estados financieros consolidados'- Construye concepto de controlen la
. os : 1de enero del201B

consolidación de estados financieros.

NIF UU 'Acuerdos conjuntos” lde enero del20B

NIF Div i i tidades' - divulgaci i2 ivulgacio nes de intereses en otras entidades” Incluye divulgaciones requeridas de Ide enero del 201

todo tipo de intereses en otras entidades.

NIF 13 "Medición del valorrazonable' - Precisar la definición de valor razonable, fuentes de
A : . - 1de enero del 2013

medición y divulgacio nes requeridas.

NIC 32 Enmienda. Gui L bh 1Ó inst tos fi i . iónmien a uia para la aplicación de instrumentos financieros.compensación de 1de enero del20%

activos y pasivos.

NIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificación y medición de activos y
- . 1 del2015

pasivos financieros. de enero del201

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas o enmiendasa las NIIFy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía. A menos que se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.
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BAYERS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen enel estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas
por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de
“cuentas por cobrar comerciales a clientes y compañías relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “cuentas
por pagar (Proveedores y otras cuentas por pagar y entidades relacionadas)” cuyas características se
explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por
cobrar comerciales a clientes, compañías relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Préstamos por pagar y otros pasivos financieros: representados en el estado de situación
financiera por las cuentas por pagar (proveedores, entidades relacionadas, y otras cuentas por
pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.
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BAYERS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el
pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre queel activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidasy éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía
valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior-

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales a clientes y compañías relacionadas: Estas cuentas

corresponden a los montos adeudadosporclientes por la venta de productos
(farmacéuticos, químicos, biológicos, agroquímicos y otros productos afines) y por los
servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o
menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan comoactivos

no corrientes. Debido a que la Compañía vende sus productos a un plazo de 90 días
para toda la cartera, excepto la agroquímica que tiene plazos de hasta 180 días, se
comienza a realizar análisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esas fechas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

considerando queel cobro de las mismas es hasta 90 días, excepto la línea agroquímica
que tiene plazos de hasta 180 días.

(iD) Cuentas por cobrar Empleados: Corresponde a préstamos otorgados por la Compañía a
sus empleados para la compra de vehículos. El plazo promedio de financiamiento es de
hasta 4 años. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
utilizando la tasa de interés efectiva. Los rendimientos producto de este tipo de
transacciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro ingresos
financieros. La Compañía ha segregado la porción de largo plazo de dichos préstamos
considerando aquellos saldos que tendrán un vencimiento mayor a 12 meses.

il) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados que
se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90.
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BAYERS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

1)

111)

Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamosy
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situación financiera, bajo el rubro
“prestamos con instituciones financieras”.

Cuentas por pagar, proveedores comerciales y otras: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días, En caso de que
sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables
bajo el rubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal considerando
que es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

BayerS.A. establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrarse ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Bayer S.A,transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y material de empaque se determina usando el método de promedio ponderado. El
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valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos
en mal estado o no aptos para el consumo humano,utilización o comercialización.

2.6 Activofijo

Se muestra al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
La depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes
del activo fijo, y no se considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima
queel valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones
de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Equipos de computación 3

Muebles y enseres 10

Vehículos 5

Mejoras a propiedades arrendadas 10

Equipos de demostración 5

Maquinaria y equipo 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activosfijos, se calculan comparandolos ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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2.7 Activos intangibles

Plusvalía mercantil

La plusvalía mercantil representa el exceso entre el valor neto de los activos y pasivos y el valor pagado
por Bayer S.A. en la adquisición de la división de consumo de Roche a nivel mundial. La plusvalía
mercantil adquirida en el 2005 se muestra al valor del referido exceso pagado, menoslos castigos por
deterioro resultantes del análisis efectuado cada año.

Los castigos a la plusvalía mercantil no se revierten. Las ganancias y pérdidas en la venta de una entidad
incluyen el valor en libros de la plusvalía mercantil relacionada con la entidad vendida.

2.8 Deterioro de activos no financieros (plusvalía mercantil y activo fijo)

Los activos que tienen vida útil indefinida y no están sujetos a amortización, tales comolas plusvalías
mercantiles, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciación se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros distintos

de la plusvalía mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto delvalor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la compañía
han sido rentables y no hay indicios de deterioro.

2.9 Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) delas utilidades
gravables, la cual se reduce al 13%% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2012 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el anticipo mínimo
puesto que este valor fue mayor que el impuesto a la renta calculado sobre la base del 23% de las utilidades
gravables. En el año 2011 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobrelas utilidades gravables puesto que este valor fue mayoral
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.
Porotro lado, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria.

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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111) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal, y desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado
por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la
misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor

presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual para los años 2012 y 2011 equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados
en la misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términosde las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el período en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para Bayer S.A.

2.11 Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.9 Bayer S.A. registra provisiones cuando (i) la Compañía tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de formafiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.
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2.12 Bonificaciones

Las bonificaciones entregadas a distribuidores y farmacias valoradas a su precio de venta son cargadas
como un menor valor de las ventas, mientras que el costo de dichos productos es cargado al Costo de los
productos vendidos del estado de resultados, cuando los referidos productos son entregados.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuando Bayer S.A, hace entrega de sus productosal
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos químicos, farmacéuticos,
biológicos, agroquímicos y otros productos afines a la industria farmacéutica, que son vendidos y
comercializados a través de distribuidores. Así también genera ingresos por la prestación de servicios de
soporte de desarrollo a sus relacionadas en el exterior desde Ecuador.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10)

. Activo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada añoy se realiza un
análisis del deterioro de sus activos fijos. (Nota 2.6)

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.
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. Estimaciones sobre el deterioro de la plusvalía mercantil - la Compañía anualmente evalúa si la
plusvalía mercantil ha sufrido algún indicio de deterioro, de acuerdo conla política contable que se
describe en el Nota 2.7. Los montos recuperables de las unidades generadoras de efectivo han sido
determinados sobre la base de cálculos de sus valores de uso.

. Provisión para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en los procesos de revisión efectuados por parte de las autoridades tributarias. Estas
provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los
procesos resulten desfavorables para la Compañía. Se consideran también las opiniones de sus
asesores tributarios que están a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en función de
la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedantener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los próximos
ejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Bayer S.A. siguiendola directriz del manejo de los
riesgos del negocio de su Casa Matriz considera que está expuesto a los riesgos operativos que se derivan
de la posible ocurrencia de accidentes,fallas y averías que ocasionen daños a las personas,a la calidad del
producto o al medio ambiente, que podrían tener un impacto en los resultados integrales y el balance de
situación de la Compañía.

La Compañía también está expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposición a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo país y riesgo
relacionado con los precios de los productos básicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de carácter general.

5.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la protección de la salud de los clientes son los principales objetivos de Bayer
S.A. y del Grupo mundial Bayer. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía
adoptó los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de venta y comercialización de los
productos.

La Casa Matriz cuenta con sistemas que permiten que las unidades de negocio individuales puedan
mapearlos riesgos operativos. Los riesgos operativos se asignan mediante una herramienta que los
clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potencial económico y en las siguientes
categorías: competencia, contexto externo, el entorno normativo, procesos, procedimientos,

sostenibilidad, salud y seguridad, marcas, productos, organización, sistemas y tecnología y por recursos
humanos. Los resultados de estas actividades se actualizan cada seis meses y esto es evaluado por la Casa
Matriz y la Administración local.
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Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compañía, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de protección de salud requieren que todaslas
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las prácticas de la industria. Al 31 de diciembre
del 2012 se ha realizado bajas de inventario por US$629,147 (2011: US$930,249), en cumplimiento de este
proceso.

5.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
incluyendoel riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

El Departamentode Finanzas tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo conlas políticas
aprobadas por el Comité de Control Interno. Finanzas identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en
coordinación estrecha con las unidades de negocio de la Compañía. El Comité de Control Interno
proporcionaporescrito principios para la administración general de riesgos así como políticas que cubren
áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés,el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de los excedentes
de liquidez.

(a) Riesgos de mercado-

La Compañía posee políticas escritas en relación con el manejo de riesgos generales, incluyendo áreas
específicas como riesgos de fluctuación en la tasa de cambio y en las tasas de interés, riesgos de crédito,
uso de instrumentosfinancieros derivados y no derivados e inversiones realizadas con exceso de liquidez.
Al 31 de diciembre de 2012 los principales riesgos de mercado son los siguientes:

(D) Riesgos de cambio -

Bayer S.A. tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas
porlas operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi exclusivamente en moneda
local (Dólar de los Estados Unidos de América). Desde el punto de vista financiero,la política de la
Compañía requiere que todaslas líneas de crédito bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean
realizadas en la monedalocal de la Compañía, excepto por necesidades especiales, que en caso de
presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

(111) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasasfijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios,la

Compañía calcula el impacto sobrela utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
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Debidoa la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza análisis de sensibilidad al respecto (2012: Tasa pasiva referencial aproximada del 8.17% - 2011:

7.79%).

(iv) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depósitos en bancos e instituciones financieras, así comode la exposición al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancose instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuvas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía. Las ventas se realizan a distribuidores, instituciones
públicas,etc., a quienes se le concede créditos con un plazo máximo de pago de noventa días para la
divisiones Farmacéutica, Consumer Care y Animal Health, y hasta 180 días para la división agroquímica,
Nose excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera que la
Compañía incurra en pérdida alguna por desempeñode estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja provectados para un
período de quince meses, los mismos que son evaluados trimestralmente.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido parala
administración del capital de trabajo se administran en cuentas bancarias que generan intereses,

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NIUE7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas
agrupadosdel periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuación se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año, clasificados en función
del vencimiento contractual pactado con terceros:

 

 

Menosde1 Fntre 2 y 5

Al 31 de diciembre de 2012 año años

Préstamos con instituciones financieras 12,891,359 -

Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,575,534 -
Entidades relacionadas 12,850,178

30,317,071 _
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Al 31 de diciembre de 2011

 

Préstamoscon instituciones financieras 1,008,899 -

Cuentas por pagar

Proveedores y otras cuentas por pagar 3,893,470 7

Entidades relacionadas 16,842,945 _

21,745,314 —
 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compañía. El capital de trabajose entiende
comola diferencia entre los activos corrientes (efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras e inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a relacionadas, proveedores de servicios, impuestos por pagar y otros provisiones).

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueronlos siguientes:

 

2012 2011

Total préstamos con entidades financieras 12,891,359 1,008,899

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (49,926) (L0,022)

Deuda neta 12,841,433 988,277

Total patrimonio 21,942,413 20,944,439

Capital total 34,783,846 21,932,716

Ratio de apalancamiento 37% 5%

(19 La variación en el ratio de apalancamiento en 2012 se origina principalmente porla contratación de
préstamos con instituciones financieros contratadas duranteel año.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cada ejercicio:

 

 

 

 

 

 

Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 49,926 20,622 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Empleados (corto ylargo plazo) 1,623,953 933,533 -

Otras cuentas por cobrar 378,039 349,512 -

Cuentas por cobrar comerciales 22,595,569 20,801,076 -

Cuentas por cobrar entidades relacionadas 6,497,910 364,535 z

Inversiones disponibles para la venta

Acciones 279 - 279 -
Total activos financieros 31,145,675 - 22,469,557 -

Pasivosfinancieros medidosal costo amortizado

Préstamos con entidades financieras 12,891,359 1,008,899 -

Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 4:575,534 3.893.470 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 12,850,178 16,842,945 -

Total pasivos financieros 30,317,071 - 21,745,314 -
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproximaal
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

2012 2011

Costo de ventas productos terminados 76,877,466 78,957,170

Gastos de personal (1) 9,713,267 9,945,079

Marketing e Investigación de mercado 5,434,078 5,217,078

Gastos de viaje 1,913,708 1,647,012

Consumode materiales 1,508,099 1,366,653

Gastos de comunicación 1,284,680 1,338,480

Depreciación,arriendo,leasing 1,309,728 1,223,031

Perdidas por destrucción producto para la venta 619,495 930,249

Fletes y gastos de ventas 909,837 876,152

Pérdida de valor neto de realización 60,552 570,929

Costos y Gastos bancarios ISD 62,151 37,703

Otos menores 3,742,541 2,315,087

103,435,603 104,425,232
 

(Y Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS,

 

OTROS GASTOS, NETO

2012 2011

Liquidación por salida de personal (370,643)
Impuestos contribuciones y patentes (93,439) (97,505)
Otros menores, neto (1) 239,488 164,506

146,049 (303,042)
 

(1) Incluye principalmente ingresos por la venta de activosfijos, reversión de provisiones de cuentas
incobrables que fueron recuperadas en cada año.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

2012 2011

Efectivo en caja 4,472 2,391

Bancos 45,453 18,231

49,920 20,622
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

Clientes nacionales (1)

Provisión por deterioro de cartera

(YD  Verantigiledad de cartera a continuación:

Cartera corriente

De 91 a 120 días de vencido

De 121 a 180 días de vencido

De 181 a 360 días de vencido

Días vencidos superiores a un año

2012

23,515,846

(920,277)

22,595,569

2011

22,702,575

(961,499)

21,801,076

 

2012 201

23,389,619 20,321,182

48,242 984,698

63,313 664,130

11,672 772,525

3,000 20,040

23,515,846 22,762,575
 

La Administración de la Compañía ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
superan los 120 días plazo de cobro según los porcentajes establecidos en su política de deterioro de
cuentas por cobrar, los que están en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un año) son
provisionadosen sutotalidad.

INVENTARIOS

Composición:

Productos terminados

Material de Empaque

Importaciones en tránsito (1)
 

Provisiones para obsolescencia y valor neto

de realización
 

2012 2011

15,849,144 14,384,333

49,681 89,942

4,769,451 3,775,639

20,668,276 18,249,914

(1,771,791) (4,303,135)

18,896,485 16,940,779
 

(1) Incluye principalmente productos terminados importados,

La Administración de la Compañía informa que los referidos inventarios no garantizan ninguna operación
de la Compañía y/o compañías relacionadas.
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POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PLUSVALIA MERCANTIL

Composición:

Plusvalía mercantil

Roche (1)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 5,017,000

(1)  Endiciembre del 2004, Bayer AG (Casa Matriz) decidió comprar los activos y pasivos

correspondientesa la división de consumo Roche a nivel mundial. Cumpliendo con esta decisión,el
3 de enero del 2005 la Compañía perfeccionó la compra de activos y pasivos de la referida división
de la entidad en el Ecuador por un precio de US$11.8 millones generando una plusvalía mercantil
por US$9 millones.

La referida Plusvalía mercantil se amortizaba a razón de 20 años según lo permitían los anteriores
PCGA - NEC,porlo queel saldo a la fecha de adopción de NIF (1 de enero del 2010), neto de
amortización acumulada ascendía a US$6,904,917, valor que fue utilizado por la Compañía como

costo atribuido y sobre el cual efectuó un análisis de deterioro, determinando un menorvalor de la

plusvalía por US$1,887,917 que fue reconocido comoefecto de adopción inicial de NIIF. Para los
años terminadosal 31 de diciembre del 2012 y 2011 efectuó análisis adicionales según lo requieren
las NIF, obteniendo resultados positivos por lo que concluye que el valor de la plusvalía al final de
cada año es razonable.

Página 25 de 37



12.

BAYERS.A.
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ACTIVOFIJO

Losactivos fijos se presentan a continuación:

Al 1lde enero del 2011

Costo histórico

Depreciación acumulada

Valor en libros

Movimiento 2011

Adiciones

Transferencias

Bajas

Depreciación

Valoren libros al31de diceimbre de12011

A131 de diciembre del 2011

Costo histórico

Depreciación acumulada

Valoren libros

Movimiento 2012

Adiciones

Transferencias

Bajas

Depreciación

Valoren libros al31de diceimbre del202

A131 de diciembre del 2012

Costo histórico

Depreciación acumulada

Valor en libros
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Maquinarias y Muebles y Equipos de Equipos de Trabajos

Terrenos Edificios Equipos Enseres computación Vehículos demostracion en Curso Total

17,23 335,426 22,552 583,308 844,788 294,474 159.218 - 2.256.889

- Q64,782) (4,507) (397,373) (676,964) (29,778) (27.451 - (600,855)

17,23 70,644 18,045 185,935 167,824 164,696 31767 - 656.034

- - - 1250 206,695 11,690 23,873 26,575 270,083

- - - - aJ7T) (550) (1,237) - (3,564)

- (14,549) (2,255) (44,633) (B9,435) (43,328) (Q2,23) - (66,431

rn,23 56,095 15,790 12,552 233.307 B2,508 32,172 26,575 656,22

17,23 335,426 22.552 584,558 802,215 273,173 89,152 26,575 2,150,774

- (279.331 (6,762) (442,006) (568,908) (40,665) (56,980) - (1,494,652)

17.23 56.095 15,790 M42,552 233,307 132,508 32,172 26.575 656,122

- 948 - 1727 222,722 - - 21778 347.175

- - - - 26,575 - - (26,575) -

- - (350) - (Q,908) (38,586) - - (41843)

- (4.207) (2,243) (413 19) (151367) (35,366) (1,705) (9,494) Q61702)

7,23 42.836 1.197 102,960 328,329 58,556 24,467 12,283 699,752

7.23 336,374 22,052 586,285 869,660 213,835 89,152 21778 2,256,259

- (293,539) (8,855) (483.324) (541332) (155,280) (64,684) (9,494) (1,556,507)

7,23 42,835 1,197 102,961 328,328 58,555 24.468 12,284 699.752
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PRESTAMOSCON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se componen de:

Interés anual 31 de diciembre

Institución 2012 2011 2012 2011

% %

A corto plazo

Banco Pichincha C. A. (1) 8.92 8.00 3,000,000 -

Cooperativa de Ahorro y Crédito Em pleados Bayer S.A. (2. 6.35 6.35 530,000 528,899

Citibank NA (Sucursal Ecuador) (3) 7.40 6.25 6,361,359 480,000

Banco Bolivariano (4) 8.25 3,000,000

(y

(2)

(3

(4)

 

12,891,359 1,008,899

Corresponde a un préstamo contratado en diciembre del 2012, por un plazo de 30 días, que fue
renovado por 58 días más a su vencimiento en enero del 2013, devenga interés a una tasa promedio
anual de 8.92%.

Corresponde a un préstamo otorgado por una institución de propiedad de los empleados de Bayer que
es renovado periódicamente desde su contratación en diciembre del 2009, devenga una tasa de interés

promedio anual de 6.35%, y fue renovado por 92 días adicionales a su vencimiento en enero del 2013.

Corresponde a cinco préstamos contratados en los meses de octubre y noviembre del 2012, por un
plazo de 90 días, devengan intereses a una tasa del 7.40%; estos préstamos fueron renovados a su
vencimiento. Al 31 de diciembre del 2011 correspondía un préstamo contratado en diciembre de dicho
año, por un mes plazo el cual fue cancelado a su vencimiento en enero del 2012, devengó intereses a
unatasa del 6.25%.

Corresponde a un préstamo contratado en diciembre del 2012, por un plazo de 61 días, el cual fue
renovado únicamente por US$1,000,000 por 60 días más a su vencimiento en febrero del 2013,

devenga interés a una tasa promedio anual de 8%,

Los préstamos fueron obtenidos para financiar capital de trabajo y no se ha entregado garantías en
respaldo de los mismos.
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SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 2011 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

Sociedad

Ingresos

Servicios prestados (1):

Bayer S.A. (Bogota)

Bayer Consumer Care AG

BAYER SCHERING PHARMA AG

Bayer S.A. (Panama)

Otros menores (Aproximadamente 3 compañías)

Comisiones Ganadas(2):

Bayer MaterialScience AG
Bayer MaterialScience LLC

Bayer CropScience AG

 

 

 

 

2012 2011

- 187,988

2,285,009 608,914

4,059,045 3,516,809
128,138 108,853

(5,646) 43,596

7,066,546 4,466,160

1,311

- 1,311
 

(1D Correspondea servicios de soporte de desarrollo de servicios innovadores prestados a sus
relacionadas desde Ecuador.

(2) Entidades que son parte del Grupo Bayer AG.
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Sociedad. Relación. 2012 204

Compras de inventario

Baver Consumer Care AG Proveedorrelacionado 19,518,500 22,141,250

Bayer Pharma AG Proveedorrelacionado 19,820,906 20,860,816

Bayer CropScience AG Proveedorrelacionado 22,960,432 20,722,061

BAYER S.A. (PANAMA) Proveedor relacionado 2,213,395 2,120,323

Bayer S.A. Proveedor relacionado 896,633 1,529,456

Intendis GmbH Proveedor relacionado 1,160,970 1,245,925

Bayer HealthCare LLO Proveedor relacionado 210,410 566,835

KVP PHARMA+ VETERINAR PRODUCTE Gmb Proveedorrelacionado 560,850 513,632

Bayer S,A. SAO PAULO Proveedorrelacionado 129,102 494,348

Bayer de Mexico S,A. de C.V, Proveedorrelacionado 238,708 154,470

Bayer S.A. (Perú) Proveedor relacionado 17,250 46,430

Pharma-Verlagsbuchhandlung GmbH Proveedorrelacionado 4,249 1,092

Nunhems Netherlands BV Proveedorrelacionado 75,332 “

67,806,798 70,397,244

Importaciones en Tránsito

Bayer CropScience AG Proveedor relacionado 3,179,192 1,897,409

Bayer Pharma AG Proveedorrelacionado 763,521 1,563,451

Bayer Consumer Carc AG Proveedorrelacionado 616,560 90,922

KVP Pharma+Veterinár Produkte GmbH Proveedor relacionado 33,205 78,547

BayerS.A. (Brasil) Proveedor relacionado 59,432

Bayer S.A. (Panamá) Proveedorrelacionado 157,626 32,710

Intendis GmbH Proveedorrelacionado 20,259

Bayer S.A. (Colombia) Proveedorrelacionado 21,128 23,805

Bayer de Mexico S.A. de C.V. Proveedor relacionado 10,483 -

Bayer S.A. (Perú) Proveedor relacionado “ “

4,781,716 3,775,335

Gastos administración (Servicios Reembolsos de Gastos):

Bayer Business Services GmbH Proveedorrelacionado 573,447 482,027

Bayer Direct Services GmbH Proveedor relacionado 81,259 75,612

Bayer Pharma AG Proveedorrelacionado 40,318

Bayer S.A (Colombia) (3) Provecdorrelacionado 703,074 -

Bayer HealthCare LLC (ESPAÑA) Proveedorrelacionado - -

Otros menores [ Aproximadamente 15 compañías) Proveedor relacionado 13,620 7,709

1,432,000 605,066
 

(3) Corresponden a pagos efectuados por servicios de administración prestados por esta compañía
relacionada.
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Sociedad Transacción 2012 2011

Documentos y cuentas por cobrar

Bayer Pharma AG - Berlin Servicios prestados 2,339,896 98,095

Bayer Consumer Care AG Servicios prestados 1,835,009 190,152

Bayer Crop - Monheim Servicios prestados 2,323,005 -

Bayer S.A, - Colombia Servicios prestados - 31,260

Bayer Business Services GmbH Servicios prestados - 7,905

BayerS,A. - Panamá Comisiones Ganadas - 20,292

Otros menores Comisiones Ganadas - 16,771

6,497,910 364,535

Documentosycuentasporpagar.

Bayer Pharma AG - Berlin Importaciones 2,514,479 6,534,213

Bayer Crop - Monheim Importaciones 5,409,037 5,834,634

Bayer Consumer Care AG Importaciones 2,631,365 2,936,624

Bayer S.A. - Colombia Importaciones 1,058,927 234,796

Intendis - Berlin Importaciones 301,310 425,855

Bayer Business Services GmbH Servicios 219,875 198,631

Bayer Brasilien - Brasil Importaciones 2,813 198,872

Bayer MéxicoS.A.de C.V Importaciones 5,022.27 4,320.00

Bayer S.A. - Perú Importaciones 2,305

Bayer S.A, - Panamá Importaciones 388,755 373,784

Otros menores Servicios 318,593 98,911

12,850,178 16,842,945
 

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son parte del Comité de Gerencia, Enla
actualidad este comité está integrado por el Gerente General, la Gerente Administrativa, los Gerentes de
las Unidades de Negocio, Gerente de CAO y Gerente del Departamento Jurídico.

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité de Gerencia se detallan a continuación:

 2012 2011

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 834,440 837,170

Bonos 133,983 81,947
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 189,450 105,189
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Los impuestos retenidos por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, correspondena retencionesen la
fuente de Impuesto a la Renta efectuadas por clientes originadas en cada año, que son compensadas con el
Impuesto a la Renta por pagar.

El movimiento del impuesto a la renta corriente por pagares el siguiente:

 

 

2012 2011

Impuestoa la renta corriente (1): 784,584 1,088,146

Impuesto a la renta años anteriores (2): - 182,648

Impuesto la renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (3) (42,660) (79,095)

Ajuste por cambio de tasa de impuesto (5) 125,188 (41,782)

82,528 (120,877)

Impuesto a la renta 867,112 1,149,917
 

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situación financiera.

(2) Corresponde a impuestos por pagar generados como parte del proceso de determinación aplicado
por la Administración Tributaria sobre el ejercicio fiscal 2008.

(3)  Originado principalmente en la diferencia entre el costo atribuido de la plusvalía mercantil en la
adopción de NIF.

(4) Correspondeal efecto que se origina producto dela baja en las tasas impositivas que decretó el
Gobierno y que entraron en vigencia a partir del 2011,

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre del 2012 y 2011:
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2012 2011

Utilidad del año antes de participación laboral e impuesto a la renta 2,196,832 4,718,684

Menos- Participación a los trabajadores (1) (405,748) (707,803)

Menos- Ingresos exentos (14,800) (93,235)

Más- Gastos no deducibles (2) 472,316 645,861

Más- Ajuste por precios de transferencia 508,154 -

Mas- Participacion a trabajadores provenientes de ingresos exentos 2,220 13,985

Menos- Pagos a trabajadores Discapacitados (74,425) (43,549)

487,716 (184,741)

Base tributaria 2,684,548 4,533,943

Tasa impositiva 23% 24%

Impuesto a la renta calculado (3) 617,446 1,088,146

Anticipo minimo de impuesto a la renta 784,583 -

Impuesto diferido 82,529 61,771

Impuestoa la renta del año (3) 867,112 1,149,917
 

(1) La Compañíaal 31 de diciembre del 2012 estimo en total por concepto de participación a
trabajadores un monto de US$407,968 (2011: US$721,788).

(2) Incluye principalmente US$774,988 (2011: US$570,929) correspondientes a provisiones
voluntarias, US$34,440 (2011: US$80,606) correspondientes a provisión de jubilación patronal de
empleados con menos de 10 años de servicio, US$52,679 (2011: US$28,880) por gastos no

sustentados, netos de US$460,011 correspondientes a la amortización tributaria de la plusvalía
mercantil consideradospara el 2012 y 2011. En el año 2011 incluía US$239,621 correspondiente a

provisiones de pago de glosas por acta de determinación levantada porel Servicio de Rentas
Internasporel ejercicio fiscal 2008.

(3) Durante el 2012 la Compañía determinó que el cálculo del anticipo mínimo de Impuestoa la renta,
siguiendo las bases descritas en la Nota 2.9) superó el Impuesto a la renta causado determinado en
US$518,102, por lo tanto considero el anticipo como pago mínimo. Al 31 de diciembre del 2011el
Impuesto a la renta fue determinado sobre el 24% de la utilidad que ascendió a US$1,088,146).

Situaciónfiscal -

Durante el año 2011, la Compañía fue objeto de un proceso de determinación tributaria por parte del
Servicio de Rentas Internas, estableciéndose una glosa con relación al impuesto a la renta del 2008. La

indicada glosa originó impuestos adicionales que totalizan US$182,648, este valor no incluye intereses y
otros recargos. La Compañía ha presentado las impugnaciones respectivas pues considera que cuenta con
los argumentos suficientes como para obtener una sentencia favorable en dichos procesos. Sin embargo,la
Administración realizó un análisis de probabilidades de éxito en estos procesos, basados en los cuales ha

constituido una provisión que incluyen intereses y recargos, relacionadas con los referidos riesgos
tributarios por la totalidad de la glosa. A la fecha de estos estados financieros el proceso continúa en
etapas de impugnación.
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Legislación sobre Precios de transferencia-

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2011 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuestoa la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2012, ha concluido que el monto preliminardel ajuste es de
US$508,154 mismo que fue considerado para la determinación del impuesto a la renta del año terminado
al 31 de diciembre del 2012.El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias.

Otrosasuntos-

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que
entró en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, reformastributarias aduaneras
(exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 años para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reducción progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto al Valor Agregado- IVA:

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados porla
Compañía en todas sus etapas de comercialización a la tarifa del 12% y es calculado en base a los precios
de venta (valor total de la factura a su cliente final), que incluye ICE.

Restricciones sobre remesas de dividendos-

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se
podrá efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes,
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivoses el siguiente:

Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses

Impuesto diferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2011

Cargo neto a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2011

Cargo neto a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2012

 

 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciónes el siguiente:

Im puestos diferidos pasivos:

Al 1 de enero del 2011

(Crédito) / débito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2011

(Crédito) / débito a resultados por im puestos diferidos

Al31 de diciembre del 2012

 

 

 

2012 2011

1,057,576 1,002,781

1,057,570 1,002,781

892,369

38,793

931,162

58,845

990,007

Amortización

Jubilación tributaria de

patronal y plusvalía

desahucio mercantil Total

(37,193) 929,561 892,368

(34,426) 73,220 38,794

(71,619) 1,002,781 931,162

4,050 54,794 58,845

(67,569) 1,057,576 990,007
 

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se muestra
a continuación:

Página 34 de 37



16.

BAYER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Utilidad del año antes de impuestos

Impuesto a la tasa vigente (23%) y (24%)

Efectofiscal de los ingresos excentos / gastos no deduciblesal calcula:
la ganancia fiscal

Menos- Ingresos exentos

Más- Ajuste por precios de transferencia

Más - Gastos no deducibles

Gasto por impuestos

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Año 2012

Pasivos corrientes

Cuentas Dudosas

Obsolescencia de Inventarios

Beneficios sociales (1)

Impuestos por pagar (2)

Otras provisiones

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal
Desahucio

2011

Pasivos corrientes

Cuentas Dudosas

Obsolescencia de Inventarios

Beneficios sociales (1)

Impuestos por pagar (2)

Otras provisiones

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal
Desahucio

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2012 2011

1,867,307 4,010,881
429,481 962,611

(3,404) (29,472)
99,344 -
92,025 155,007

617,446 1,088,146

Pagos,

utilizaciones y

Saldo al inicio Incrementos otrosmovimientos Saldo alfinal

961,499 57,586 98,808 920,277

1,303,135 1,098,680 630,023 1,771,791
1,678,247 2,455,254 2,778,918 1,354,583
1,348,832 3,101,242 3,154,505 1,295,569

54291,713 6,712,701 6,002,254 5,342,221

1,132,985 342,713 11,345 1,464,353
323,366 98,433 13,985 407,814

1,456,351 441,146 23,330 1,872,107

863,560 104,906 6,967 961,499
742,365 1,513,341 952,571 1,303,135

1,598,572 2,405,250 2,385,575 1,678,247
1,108,952 2,788,097 2,548,217 1,348,832

4,313,449 0,871,594 5,893,330 5,291,713

1,207,427 253,058 328,100 1,132,985
449,934 z 126,568 323,360
1,657,361 253,058 454,068 1,450,351
 

(1) Incluye básicamente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer y cuarto

sueldo y participación de los trabajadores en las utilidades.

Página 35 de 37



17.

18.

19.

BAYER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(2) Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta, Impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta por pagar.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 245,495,910
acciones ordinarias de valor nominal USSO,04 cada una.

RESERVAS

Legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

capital

Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del
proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de
Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladasal cierre del ejercicio, previa
resolución de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital
pagado cuando se completan los trámites legales pertinentes. La Reserva de Capital no está disponible
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “N11F”, que generaron un
saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados acumuladosy por los del último ejercicio
económico concluido, si los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS

1) Contrato de servicios de soporte de desarrollo de servicios innovadores:

Mediante contratos suscritos el 17 de Febrero del 2010y el 18 de Junio del 2009, la Compañía Bayer
Consumer Care A.G. y Bayer Pharma Aktiengesellschaft respectivamente acuerdan contratar con Bayer
S.A., servicios de soporte de desarrollo de servicios innovadores de sus negocios. Con respecto a los
honorarios, Bayer S.A. al 31 de diciembre del 2012 facturó por este concepto la suma deUS$2,285,009
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(2011: US$608,914) y USS4,659,045 (2011: US$53,516,809) para cada una de las mencionadas compañías.
Estos contratos tienen duración de un año con cláusula de renovación automática.

1i) Contrato por pago de servicios de almacenamiento y transporte de mercadería:

Adipharm Express S.A. celebró con la Compañía un contrato con fecha 1 de Julio del 2009 el mismo que
tiene por objeto el almacenamiento, reacondicionamiento, control, despacho y transporte de productos. El
plazo de duración del contrato es de 2 años renovables automáticamente bajo las mismas
condiciones. Durante el 2012 Bayer S.A canceló por el presente contrato aproximadamente US$1,200,000

(2011: 930,000).

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.

ES
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