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  A los señores accionistas

 

    Bayer S.A.

Quito, 24 de marzo del 2011

1. Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de BayerS.A., que comprendenel balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

2. La Administración de Bayer S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario
para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude
o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de quelas políticas contables
utilizadas son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

uito - Ecuador.

e (593-2) 2525 100/ (593-2) 2562 288, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Bayer S.A.
Quito, 24 de marzo del 2011

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todoslos
aspectos importantes,la situación financiera de Bayer S.A. al 31 de diciembre del 2010 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

BRieasetachoneCopa,

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

OMA2Cru
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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BAYERS.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL2010Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Documentos y cuentas por cobrar

Comerciales

Compañías relacionadas

Empleados

Impuestos retenidos

Otros

Provisión para cuentas dudosas

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

ACTIVO FIJO, menos depreciación

acumulada

PLUSVALIA MERCANTIL

OTROS ACTIVOS
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Referencia

Notas 2010

188,348

20,048,263

9 742,805

1,387,228

1,646,534
489,483

24,314,313

8 (863560)
2 3420733

9,064

3 13,963,232

37,611,997

700

4 656,034

5 6,444,907

    

168,752

21,247,274

763,851

1,563,186

1,621,314

298,181

25,493,806

(885,059)

24,608,747.

8,548

54210

36,332,257

700

688,007

6,904,918

M7iu

44,042,99

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Proveedores

Compañías relacionadas

Otras

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones sociales

Total del pasivo

PATRIMONIO

(Véanse estados adjuntos)

 
tar Silva

Contador

Referencia

Notas

son parte integrante de los estados financieros.

2010

129.131

2,589,304

11,978,657

482,234

1 2030. 2 1%

1,108,952

598,572

2,707:524

22,886,870

—LO5Z3ÓL

24,544,231

20,383,856

44.928.087

6,504,277,

2,842,819

11,490,409
541,121

14.874,349

1,142,965

2,208,384

3:351:349

24,729,973

1.426.032

26,156,007

17,886,986

.042.99  
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BAYER S.A.

ESTADOSDERESULTADOS
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2010Y2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Ingresos

Comisiones ganadas

Costo de productos vendidos

Gastos operativos

De administración

De ventas

Financieros

Utilidad en operación

Otros ingresos no operacionales, neto

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en las utilidades

Impuestoa la renta

Utilidad neta del ejercicio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

YY e
ar. Alvaro
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Referencia

Notas 2010 2009

97,040,039 96,910,669

9 181,976 679,594

97,222,015 97,590,263

(67,023,264) (65,376,567)

30,198,751 32,213,696

(3,097,024) (2,757,941)
(22,353,351) (23,324,274)

(861,171) (1,244,382)

3,887,205 4,887,099

109,623 (125,897)

3,996,828 4,761,202

(622,669) (926,959)

(877,289) (952,281)

2,496,870 2,881,962
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BAYERS.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Apropiación reserva legal del 2008

Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Apropiación reserva legal del 2009

Utilidad neta del ejercicio

Saldoal 31 de diciembre del 2010
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Capital Aporte para

suscrito y futura Reserva de Reserva Reserva Utilidades

pagado capitalización capital facultativa legal acumuladas Total

9,819,836 47,428 1,094,768 3,215 406,590 3,633,187 15,005,024

- - - - 240,042 (240,042) -

- - - - - 2,881,962 2,881,962

9,819,836 47,428 1,094,768 3,215 646,632 6,275,107 17,886,986

- - - - 288,196 (288,196) -

- - - - - 2,496,870 2,496,870

9,819,836 47,428 1,094,768 3,215 934,828 8,483,781 20,383,856_
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

AMOO
/5r. Alvaro Angel DeGreiff JaSilva

Gerente General Contador

 

  

 

 



BAYERS.A.

ESTADOSDEFLUJO DE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

Referencia

Notas 2010 2009

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta del ejercicio 2,496,870 2,881,962

Máscargosa resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciación activofijo 4 308,754 352,559
Amortización de plusvalía mercantil 5 460,011 460,010

Provisión para cuentas dudosas 8 5,519 160,507

Provisión para obsolescencia de inventarios 8 - 639,358

Provisión para obligaciones sociales largo plazo 8 370,749 671,185

3,641,903 5,165,581

Cambiosen activos y pasivos:

Documentosy cuentas por cobrar 1,152,475 (1,215,319)

Inventarios (2,417,022) 4,137,218
Gastos pagados por anticipado (1,116) 2,668

Cuentas por pagar (467,959) (1,380,195)
Pasivos acumulados (139,420) (948,671)
Obligaciones sociales - (63,673)

Efectivo neto provisto por las

actividades de operación 1,768,861 5,697,609

Flujo deefectivo de las actividades de inversión:

Adiciones deactivo fijo, netas 4 (276,781) (129,670)
Incremento otros activos (97,338) (34,927)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (374,119) (164,597)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminución de obligaciones bancarias (1,375,146) (5,595,723)

Efectivo neto utilizado en las actividades

de financiamiento (1,375,146) (5,595,723)

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes

de efectivo 19,596 (62,711)

Efectivo al principio del ejercicio 168,752 231,463

Efectivo al fin del ejercicio 188,348 168,752

   

RAW

 

las son parte integrante de los estados financieros.

 

/5r. AlvaroeaDe Greiff car Silva
ea
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1.

2.

a)

b)

c)

BAYERS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2010Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compañía fue constituida en mayo de 1967 bajo la denominación de Bayer Farmacéutica S.A. y,
posteriormente cambió el nombre a su denominación a Bayer S.A. Su objeto social es la elaboración,
importación y comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos, agroquímicos y otros
productosafines.

Bayer S.A. forma parte del grupo mundial Bayer, el cual se dedica principalmente a la producción y
comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros afines a la actividad farmacéutica.
Las operaciones de la Compañía corresponden mayormentea la venta y distribución de los productos
fabricados principalmente por sus compañías relacionadas. En consecuencia,las actividades de la Compañía y
sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes conel resto de las
compañías del referido grupo económico.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en los años presentados, a menos que se
indique lo contrario.

Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

y están basadosen el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menosquese indique lo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están expresadas en dólares
estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinadosactivos y pasivos y
en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras
inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudadosporlos clientes por la mercadería vendida o
servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se clasifican como activos corrientes y se presentan
a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisión para cubrir el deterioro de las
mismas,la cual se carga a los resultados del año.
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d)

e)

h)

BAYERS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados y material de empaque
utilizando el método promedio para la imputación delas salidas de dichos inventarios. El saldo neto del
rubro no excede el valor de realización de los inventarios.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por productos en
mal estado o no aptos para el consumo humano,utilización o comercialización.

Activofijo -

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17, según corresponda, menosla depreciación acumulada.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operacionesdel año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendoel
métododela línea recta.

Plusvalía mercantil -

La plusvalía mercantil registra el exceso entre el valor neto de los activos y pasivos y el valor pagado por la
adquisición de la división de consumo de Roche a nivel mundial (Nota 5). La plusvalía mercantil se muestra
al valor del referido exceso pagado, menos la amortización acumulada.

La amortización de la plusvalía mercantil se efectúa bajo el método de línea recta a partir de la fecha de
compra. Con base en lo dispuesto en la normativa contable y tributaria vigente, la Administración de la
Compañía resolvió amortizar en línea recta la plusvalía mercantil sobre un plazo de veinte años.

Cuentas en monedas distintas al dólar estadounidense -

Lossaldosal cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar estadounidense
son convertidos a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son registradas en los
resultados del ejercicio.

Cuentas porpagar comerciales-

Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o
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i)

J)

k)

BAYER S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2010Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

menos,de lo contrario se presentan comonocorrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses si sus plazos no superan los go
días.

Obligacionessociales a largo plazo Jubilación patronal y Desahucio-

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisionan con cargoa los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método prospectivo y
representan el valor presente de las obligacionesa la fecha del balance general, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 4% anual la cual fue determinadaaplicandola tasa
de bonoscorporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Participación de los trabajadoresenlas utilidades-

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Impuestoala renta -

Base cálculo para la determinación del Impuesto a la renta causado:

La provisión para impuestoa la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% de las utilidades gravables la cual
se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compañía calculó la provisión para
dicho impuestoa la tasa del 25% al cierre de ambosejercicios.

En adición a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de Impuesto
a la renta, cuya base de cálculo se explica más adelante y, comparar este valor del anticipo con el monto del
Impuestoa la renta causado (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores constituirá un pago
definitivo del Impuesto a la renta o causado en el 2010 que se exponeen el estado de resultados del 2010;
siempre y cuando la Administración de la Compañía decida no pedir al Servicio de Rentas Internas la
devolución del exceso pagado porel anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislación.
Durante el 2010 la Compañía registro como Impuesto a la renta causado el valor determinado sobre la base
del 25% sobrelas utilidades gravables puesto que este valor fue mayoral anticipo mínimo de Impuestoa la
renta correspondiente (Nota 7).
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m)

BAYER S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2010Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Además, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamentela tasa del Impuesto a la renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Base de cálculo de Anticipo Mínimo de Impuesto a la renta:

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Retenciones en la fuente de Impuestoa la renta:

Los contribuyentes tendrán derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebidoo la solicitud
de pago en exceso, en los siguientes casos:

. Porel total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare Impuesto a la Renta en el
ejercicio corriente o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado.

. Porlas retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la parte en la que no hayan sido aplicadas al
pago del Impuestoa la Renta, en el caso de que el Impuesto a la Renta causado fuere mayoral anticipo
pagado.

Reservade capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros contables
de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagarel capital suscrito no pagado,y es reintegrable a
los accionistas al liquidarse la Compañía.

Reconocimiento de ingresosycostos-

Los ingresos comprendenel valor de la venta de bienes y servicios, neto de rebajas y descuentos. Se reconocen

cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos fluyan a la entidad
en el futuro y la transacción cumple con criterios específicos de acuerdoa las actividades de la Compañía. Se
considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto
todas las contingencias relativas a la venta. Los ingresos por soporte de desarrollo son reconocidos cuando se
han prestadolos servicios.
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0)

BAYER S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Bonificaciones-

Las bonificaciones entregadas a distribuidores y farmacias valoradas a su precio de venta son cargadas como
menorvalorde las ventas, mientras que el costo de dichos productos es cargado al Costo de productos
vendidos del estado de resultados, cuando los referidos productos son entregados.

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No.08.G.DSC.o10
estableció un cronogramade aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hastael 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el
caso de Bayer S.A. por ser una compañía cuyos activos totales al cierre del 2007 superaban los
US$4,000,0000,las NIIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedarán derogadas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución SC.DS.G.o09.006emitióel
instructivo complementario para la implantación de las NITF, el cual, entre otros aspectos, indica que las
NIIF que debenaplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad —IASB,siguiendo el cronograma de implantación antes señalado.

Para dar cumplimiento a la Resolución del 2008, Bayer S.A. presentó a la Superintendencia de
Compañíasel 12 de abril del 2010 el cronograma de implantación respectivo y a la fecha de emisión de
estos estados financieros, la Compañía se encuentra en proceso de estimación de los ajustes preliminares
de la conversión a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobados por la Junta de
Accionistas o por el organismo que estatutariamenteesté facultado para tales efectos.

INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

2010 2009

Producto terminado 13,284,881 9,539,924

Inventarios en tránsito (1) 1,352,214 2,688,929

Material de empaque 68,502 123,957

14,705,597 12,352,810

Provisión para obsolescencia (Nota 8) (742,365) (806,600)
 

13,963,232 11,546,210

(1) Incluye principalmente productos terminados importados.

La Administración de la Compañía informa quelos referidos inventarios no garantizan ninguna operación
de la Compañía y/o compañías relacionadas.
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BAYERS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVO FIJO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

 

 

 

 

Tasa anual de

2010 2009 depreciación

%

Equipo de computación 844,788 899,778 33
Muebles y enseres 583,308 597,865 10
Vehículos 294,474 228,999 20
Mejoras a propiedades arrendadas 335,426 322,266 10
Equipos de demostración 159,218 150,423 20

Maquinaria y equipo 22,552 22,552 10

2,239,766 2,221,883

Menos:

Depreciación acumulada (1,600,855) (1,564,160)

638,911 657,723

Terrenos 17,123 17,123

Bienesen tránsito - 13,161

Total al 31 de diciembre 656,034 688,007

Movimiento:

2010 2009

Saldoinicial al 1 de enero 688,007 910,896

Adiciones, netas (1) 276,781 129,670

Depreciación del año (308,754) (352,559)

Saldo al 31 de diciembre 656,034 688,007
——2 Q_

(1) Duranteel año 2010, la Administración de la Compañía decidió dar de baja activos cuyo valor
histórico ascendía a aproximadamente US$294,877 (2009: US$65,022).

PLUSVALIA MERCANTIL

Composición y movimiento:
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2010Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

2010 2009 Tasa anual de

Plusvalía mercantil (1) 9,195,255 9,195,255 5%

Menos:

(-) Amortización acumulada(1) (2,750,348) (2,290,337)

6,444,907 6,904,918
 

(1D  VerEn diciembre del 2004, BayerAG (Casa Matriz) decidió comprar los activos y pasivos
correspondientesa la división de consumo de Roche a nivel mundial. Cumpliendo con esta decisión,el
3 de enero del 2005 la Compañía perfeccionó la compra de activos y pasivos de la referida división de
la entidad en el Ecuador por un precio de US$11.8 millones generando una plusvalía mercantil por
US$9 millones. La amortización de los años 2010 y 2009 ascendió a US$460,010 en ambos años.

OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Lloyds TSB Bank Plc (Sucursal Ecuador) (1) - 3,900,000

Banco Pichincha C.A. (2) 2,300,000 2,400,000

Cooperativa de Ahorro y Crédito Empleados BayerS.A. (3) 429,131 204,277
Citibank NA (Sucursal Ecuador) (4) 2,400,000 -

 

5,129,131 6,504,277

(1  Correspondía a dos préstamospor: i) US$1,900,000 que devengóintereses a una tasa anual del 8.93%,
el cual fue cancelado a su vencimiento en febrero del 2010,y ii) US$2,000,000 que devengaron
intereses a una tasa anual del 8.10% (2009: 8.95%) a su vencimiento en abril del 2010 se hizo un abono
de US$500,000,el saldo restante de US$1,500,000 fue renovado hasta noviembre del 2010, fecha en
que fue transferida la obligación a Banco Pichincha C.A.

(2) Corresponden a un préstamos contratado en noviembre del 2010, el cual fue renovado por 9o días más
a su vencimiento en febrero del 2011, devenga interés a una tasa promedio anual de 8%, esta obligación
incluye US$1,500,000transferidos desde Lloyds TSB Bank Plc (Sucursal Ecuador). Al 31 de diciembre
del 2009 correspondía a dos préstamos por i) US$1,000,000,ii) US$1,400,000, renovados por última
vez enjunio del 2010, y cancelados a su vencimiento en noviembre y diciembre del mismo año
respectivamente, los cuales devengaron intereses a una tasa promedio del 8.92% para los años 2010 y
2009.

(3) Corresponde a un préstamo otorgado por unainstitución de propiedad de los empleados de Bayer que
es renovado periódicamente desde su contratación en diciembre del 2009, devenga una tasa de interés
promedio anual de 6.82 (2009: 7.32%), y fue renovado por 36 días adicionales a su vencimiento en
febrero del 2011.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

(4) Corresponde a un préstamo contratado en febrero del 2010, por un añoplazo el cual fue cancelado a su
vencimiento en febrero del 2011, devengó interés a una tasa del 8%.

Los préstamos fueron obtenidos para financiar capital de trabajo y no se han entregado garantías en respaldo
de los mismos.

IMPUESTOA LA RENTA

Situaciónfiscal -

Los años 2007 al 2010 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia-

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length para las
operacionesrealizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas empresas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000. De acuerdo con las normastributarias, se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio de 2011.
Adicionalmente exige que en su declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía considera que basada en: i) los resultados del estudio de precios de
transferencia del año 2009, el cual concluyó que no existían ajustes al monto de Impuesto a la renta de ese
año,y ii) el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2010, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del
año terminadoal 31 de diciembre del 2010. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran
las autoridadestributarias.

Conciliación Tributaria Contable

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre el año terminadoel 31 de diciembre:
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL2010Y2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Utilidad antes de participación de los trabajadores y del

Impuestoa la renta en las utilidades

Menos:Participación de los trabajadores en las utilidades (1)

Menos: Otras Rentas Exentas

Más: Participación de los trabajadores atribuibles a ingresos exentos (1)

Más: Gastos no deducibles (2)

Menos: Deducción por pago a trabajadores con discapacidad

Base imponible para el Impuesto a la renta
Tasa de Impuestoa la renta

Impuestoa la renta causado

(1) La Compañía al 31 de diciembre del 2010 estimo en total por concepto de participación a
trabajadores un monto de US$622,669 (2009: US$926,959).

 

 

2010 2009

3,996,828 4,761,202

(599,524) (714,180)
(154,301) (1,418,526)

23,145 212,779
275,288 993,306
(32,280) (21,458)

3,509,156 3,813,123
25% 25%

877,289 953,281
 

(2) Incluye principalmente US$69,453 (2009: US$667,188)correspondientes a provisiones voluntarias,
US$66,101 (2009: US$101,501 correspondientes a provisión de jubilación patronal de empleados
con menosde 10 años de servicio, y US$128499 (2009: US$126,945) por gastos no sustentados.

Durante el 2010 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de Impuesto a la renta, siguiendolas
bases descritas en la Nota 2 i) no supero el Impuesto a la renta causado determinado en US$877,289.

Otros asuntos-

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que
entró en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pagodel salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, reformastributarias aduaneras
(exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 años para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciación
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reducción progresiva del Impuesto a la
renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresadosen dólares estadounidenses)

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo al

inicio Incrementos utilizaciones fina]
2010

Cuentas dudosas 885,059 5,519 27,018 863,560

Obsolescencia de inventarios (Nota 3) 806,600 - 64,235 742,365

Beneficios sociales (1) 2,208,384 2,172,370 2,782,182 1,598,572

Impuestos por pagar(2) 1,142,965 2,659,601 2,693,614 1,108,952

Obligaciones sociales a largo plazo

Jubilación patronal 1,097,435 234,008 124,016 1,207,427

Desahucio 328,597 136,741 15,404 449,934

2009

Cuentas dudosas 1,398,565 160,507 674,013 885,059

Obsolescencia de inventarios (Nota 3) 167,242 639,358 - 806,600

Beneficios sociales (1) 2,776,125 2,959,035 3,526,776 2,208,384

Impuestos por pagar (2) 1,523,895 2,454,768 2,835,698 1,142,965
Obligaciones sociales a largo plazo

Jubilación patronal 818,520 339,478 60,563 1,097,435
Desahucio . 331,707 3,110 328,597

(1) Incluye básicamente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo tercer y cuarto
sueldo y participación de los trabajadores en las utilidades.

(2) Correspondea retenciones de Impuestoa la renta, Impuesto al valor agregado e Impuestoa la renta
por pagar.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante el 2010 y 2009 con compañías
y partes relacionadas:

2010 2009

Compras de productos terminados
Bayer Cropscience Alemania 23,416,650 18,275,320
Bayer Schering Pharma AG 15,700,255 17,844,241
Bayer Consumer Care AG 20,860,859 15,908,041
BayerS.A. Colombia 1,764,915 2,472,795
Bayer S.A. Panamá 2,135,222 1,367,496
Intendis GMBH 1,284,218 1,203,005
Schering do Brasil Quimica e Farmaceutica 20,535 727,074
Bayer HealthCare LLC 373,385 187,754
LabianaLife Science S.A. 270,429 174,646
Bayer S.A. Peru 222,649 -

Bayer Brasil 198,195 136,955
Bayer de Mexico S.A. de C.V. 228,059
BayerS.A. El Salvador 86,956 106,358
KVP Pharma+ Veterinar Producte Gmb 430,050 -
Aglukon Spezialdunger Gmbh Co KG 586,243 -
Otros menores 457,219 756,044

68,035,839 59,160,629

Servicios prestados (1)

Bayer Schering Pharma AG 4,022,508 3,815,250
Bayer Consumer Care AG 600,000 600,000

Bayer S.A. Panamá 367,522 461,945
Bayer S.A. Colombia 235,495 397,994
Bayer CropScience Aktiengesellschaft - (3,480)
Bayer HealthCare LLC 51,152 -

5927677. ____3271709
Comisiones ganadas
Bayer Material Leverkusen - 179,556
Bayer MaterialScience USA - 167,005
Bayer Cropscience Monheim 39,126 70,221
Tronox Pigments International - 41,002
Viverso GmbH - 35,581
Tronox LLC 26,458 33,391

Lanxess Corporation USA - 28,960

Lanxess S A (Argentina) 20,372 -
Lanxess Industria de Productos (Sao Paulo) 25,176 -
Otros menores 70,844 123,878

181,976 679,594

 

 

 

(1) Correspondea servicios de soporte de desarrollo de servicios innovadores prestados a sus
relacionadas desde Ecuador.
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Composición de los saldos, expresados en dólares estadounidenses, con compañías relacionadasal 31 de
diciembre del 2010 y 2009:

 

 

 

2010 2009

Cuentas Cuentas

Por cobrarí1) pagar(2) Por cobrarí1) pagar(2)

Bayer Schering - Berlin 518,377 2,344,003 1,694 3,397,373

Bayer Crop - Monheim 6,318 5,327,474 70,221 5,301,701

Bayer ConsumerCare AG 150,000 2,770,423 150,000 1,626,718

BayerS.A. - Colombia 15,300 347,312 65,700 325,971

Bayer Material Science LLC - - 112,538 1,170

Interdis - Berlin - 170,128 - 308,210

Bayer Business Services GmbH - 172,930 - -
Bayer Brasilien - Brasil - 134,051 - 8,706

Bayer de Mexico S. A de C.V. - - 136,338 15,864

Bayer AG - Leverkusen - - - -

BayerS.A.- Peru 15,407 216,639 28,575 39,010

Bayer S.A. - Panamá 6,456 245,351 175,753 314,690

Otras menores 30,947 250,346 23,032 150,996
 

742,805 11,978,657 763,851 11,490,409

(1 Corresponde básicamente a comisiones, reclamos de segurosy servicios prestados.

(2) Corresponden básicamente al saldo por pagar por las importaciones (compras) de productos
terminados efectuadas por la Compañía.

Durante los años 2010 y 2009, los saldos a cobrar y por pagar tienen un plazo máximo de cobro y de pago
de 60 días y no devengan intereses.

Debidoa las características del negocio; no se han efectuado con terceros operaciones similares a las
indicadas precedentemente.

OBLIGACIONES SOCIALES

Jubilación patronal -

El saldo de la provisión para jubilación patronal, incluido en el rubro Beneficios sociales a largo plazo,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que respectivamente al 31 de diciembre del 2010 y
2009 se encontraban prestando servicios a la Compañía. Dichos estudios están basados en las normas que
sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del
4% para la determinación del valor actual de la reserva matemática.
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Desahucio -

Esta provisión cubre los beneficios de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el
empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2010, dichos pasivos se determinan con base en el estudio
actuarial practicado por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los resultados del
ejercicio.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende 245,495,910
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

SEGUROS

La Compañía mantienela política de no asegurar, mediante la contratación de pólizas de seguro enel
Ecuador, sus inventarios y activo fijo contra riesgos de incendio, robo u otros siniestros, según disposiciones
de sus accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 la fecha de emisión de estos estados financieros (24 de marzo del 2011) no
se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estadosfinancieros que no se hayan revelado en los mismos.

 

SUPERINTENDENCIA
23 DECOMPAÑÍAS

13 ABR. 2011

OPERADOR3
QUITO
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