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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los accionistas de

BayerS.A.

Quito, 26 de marzo del 2010

Informe sobrelos estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Bayer S.A., que comprenden

el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumende las políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Bayer S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye el diseño,la implementación y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estadosfinancieros de forma
que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o
error, mediante la selección y aplicación de políticas contables apropiadas y la elaboración de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y

realicemosla auditoría para obtener certeza razonable de que los estadosfinancieros no están
afectados por distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de
procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidadesy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas
en los estadosfinancieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor

toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría

adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la

efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de
quelos principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables

hechaspor la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación
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A los accionistas de

BayerS.A.

Quito, 26 de marzo del 2010

general de los estadosfinancieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de
auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Bayer S.A. al 31 de diciembre
del 2009, y los resultados de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Peicusatachovseloopre> OMALC
No. de Registro en la Carlos R. Cruz

Superintendencia de Socio
Compañías: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984



 

0) Bayer
BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBREDEL 2009 Y 2008

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

Referencia

Activo a Notas 2009 2008

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo 168,752 231,463

Documentos y cuentas por cobrar

Comerciales 21,247,274 20,229,535

Compañías relacionadas 9 763,851 769,846

Empleados 1,563,186 1,468,122

Impuestos retenidos 1,621,314 2,042,823

Otros 298,181 442,174

25,493,806 24,952,500

Provisión para cuentas dudosas 8 (885,059) (1,398,565)

24,608,747 23,553,935

Gastos pagados poranticipado 8,548 11,216

inventarios 3 11,546,210 16,322,786

Total del activo corriente 36,332,257 40,119,400

INVERSIONES EN ACCIONES 700 700

ACTIVO FIJO, menosdepreciación

acumulada 4 688,007 910,896

PLUSVALIA MERCANTIL 5 6,904,918 7,364,928

OTROS ACTIVOS 117 82,184

,993  

 

 
Las notas explífativas| 1 a 14 anexas son parte integrante de

Dr. ellana

Gerent ral

48,478,108

Pasivo patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Proveedores

Compañías relacionadas

Otras

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total de! pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones sociales

Total del pasivo

PATRIMONIO

(Véanse estados adjuntos)

  

 

Referencia

Notas

6

estados financieros.
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2009

6,504,277

2,842,819
11,490,409

541,121

14,874,349

1,142,965

2,208,384

3,351,349

24,729,975

1,426,032

26,156,007

17,886,986

44,042,993

2008

12,100,000

1,725,687
12,795,374
1,733,483

16,254,544

1,523,895
2,776,125

4,300,020

32,654,564

818,520

33,473,084

15,005,024

48,478,108
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ESTADOS DE RESULTADOS
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ingresos

Comisiones ganadas

Costo de productos vendidos

Gastos operativos

De administración

De ventas

Financieros

Utilidad en operación

Otros gastos no operacionales, neto

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Referencia

a Notas

 

 

 

 

 

2009 008

96,910,669 87,367,234
679,594 866,088

97,590,263 88,233,322

(65,376,567) (57,456,994)

32,213,696 30,776,328

(2,757,941) (3,749,430)
(23,324,274) (20,569,962)
(1,244,382) (882,350)

4,887,099 5,574,586

(125,897) (770,121)

4,761,202 4,804,465

(926,959) (1,021,758)

(952,281) (1,382,289)

2,881,962 2,400,418
 

Las notas explicativas 1 a 14 anexas son parte integrante de los estados financieros.
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des Bayer

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadosen dólares estadounidenses)

 

 

Capital Aporte para

suscrito y futura Reserva de Reserva Reserva Utilidades
pagado (1) capitalización capital facultativa legal (2) acumuladas Total

Saldo al 31 de diciembre del 2007 9,819,836 47,428 1,094,768 3,215 400,940 1,238,419 12,604,606

Apropiación reserva legal del 2007 - - - - 5,650 (5,650) -

Utilidad neta del ejercicio - - - - - 2,400,418 2,400,418

Saldo al 31 de diciembre del 2008 9,819,836 47,428 1,094,768 3,215 406,590 3,633,187 15,005,024

Apropiación reserva legal del 2008 - - - - 240,042 (240,042) -

Utilidad neta del ejercicio - - - - - 2,881,962 2,881,962

Saldo al 31 de diciembre del 2009 9,819,836 47,428 1,094,768 3,215 646,632 6,275,107 17,886,986
 

(1)  VerNota 11.

(2) Ver Nota 12.

 

   S a 14 anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Ni na Sar Silva
Gerente neral Contador

Las notas explicati

 



Cde Bayer
ESTADOSDE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

    
  

Referencia
a Notas 2009 2008

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta del ejercicio 2,881,962 2,400,418

Máscargosa resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciación activo fijo 4 352,559 335,644
Amortización de plusvalía mercantil 5 460,010 460,010
Provisión para cuentas dudosas 8 160,507 766,247
Provisión para obsolescencia de inventarios 8 639,358 10,508

Provisión para obligaciones sociales largo plazo 8 671,185 127,761

5,165,581 4,100,588
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (1,215,319) (1,076,270)
Inventarios 4,137,218 (3,590,851)
Gastos pagados por anticipado 2,668 (5,184)
Cuentas por pagar (1,380,195) (7,198,473)
Pasivos acumulados (948,671) 2,413,126
Obligaciones sociales (63,673) (55,490)

Efectivo neto provisto por(utilizado en) las actividades de operación 5,697,609 (5,412,554)

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones deactivo fijo, netas 4 (129,670) (258,459)

Disminución en inversiones temporales - 27,311
Incremento (disminución) otros activos (34,927) 80,255

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (164,597) (150,893)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminución en sobregiros bancarios - (218,167)

(Disminución) incremento de obligaciones bancarias (5,595,723) 6,000,000

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (5,595,723) 5,781,833

(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentesde efectivo (62,711) 218,386

Efectivo al principio del ejercicio 231,463 13,077

Efectivo al fin del ejercicio 168,752 231,463

Las notas explicativa exas son parte integrante de los estadosfinancieros.

Dr. Wi Hear Silvá”
Gerente Contador



ES Bayer
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Bayer S.A. fue constituida en mayo de 1967 bajo la denominación de Bayer Farmacéutica S.A.
y, posteriormente cambió el nombre a su denominación actual. Su objeto social es la
elaboración, importación y comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos,
agroquímicos y otros productos afines.

Bayer S.A. forma parte del grupo mundial Bayer, el cual se dedica principalmente a la
producción y comercialización de productos químicos, farmacéuticos, biológicos y otros afines a
la actividad farmacéutica. Las operaciones de la Compañía corresponden mayormentea la

venta y distribución de los productos fabricados principalmente por sus compañías
relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen
fundamentalmentedelas vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañías del

referido grupo económico.

En diciembre del 2004, Bayer AG (Casa Matriz) decidió comprarlos activos y pasivos
correspondientesa la división de consumo de Roche a nivel mundial. Cumpliendo con esta
decisión, el 3 de enero del 2005 la Compañía perfeccionó la compra de activos y pasivos dela
referida división de la entidad en el Ecuador por un precio de US$11.8 millones generando una
plusvalía mercantil por US$9 millones. Ver Notas2 f) y 5.

Entorno económico-

Durante el 2009 los mercadosfinancieros mundiales repuntarony la crisis por la que
atravesaron está siendo lentamente superada, sin embargo, temas como el desempleo y por
ende la disminución en la demanda de los consumidores continúan afectando a la economía

mundial. Enlo que respecta a la Compañíala indicada situación no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones.

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se

detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en los años
presentados, a menos que se indique lo contrario.



b)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables

fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión

contenidas en la NEC 17.

A menosque se indiquelo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están
expresadas en dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación
de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la
revelación de activos y pasivos contingentes. Debidoa la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administración.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos y costos por ventas son reconocidosa la entrega de la mercadería. Los ingresos
por soporte de desarrollo son reconocidos cuando se reciben los mismos.

Bonificaciones-

Las bonificaciones entregadasa distribuidores y farmacias valoradas a su precio de venta son
cargadas como menorvalor de las ventas, mientras que el costo de dichos productos es
cargado al Costo de productos vendidos del estado de resultados, cuando los referidos

productos son entregados.

Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados y material
de empaqueutilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos
inventarios. El saldo neto del rubro no excede el valor de realización de los inventarios.

Los inventarios en tránsito se presentan al! costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por

productos en mal estado o no aptos para el consumo humano,utilización o comercialización.

(2)



9)

h)

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Activofijo -

El rubro se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidoso retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producela venta el retiro y el resultado
de dichas transaccionesse registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año,utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil
estimada,siguiendo el métododela línea recta.

Plusvalía mercantil-

La plusvalía mercantil registra el exceso entre el valor neto de los activos y pasivos y el valor
pagado porla adquisición descrita en la Nota 1. La plusvalía mercantil se muestra al valor del
referido exceso pagado, menos la amortización acumulada.

La amortización de la plusvalía mercantil se efectúa bajo el método delínea recta a partir de la
fecha de compra. Con base en lo dispuesto en la normativa contable y tributaria vigente, la
Administración de la Compañía resolvió amortizar en línea recta la plusvalía mercantil sobre un

plazo de veinte años.

Cuentas en monedasdistintas al dólar estadounidense-

Los saldosal cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedasdistintas al dólar

estadounidense son convertidos a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas
vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son
registradas en los resultados delejercicio.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio con base en el método prospectivo.

(3)



5)

k)

NOTA 2 - RESUMENDE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Desahucio -

El costo de este beneficio a cargo de la Compañía, determinado con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicio, se utiliza el método prospectivo y se presenta al
valor presente de la obligación a la fecha del balance general que se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de conmutación actuarial del 4%

anual.

Participación de los trabajadoresenlas utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisión para impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con baseenel
impuesto por pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen unatarifa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La
Compañía calculó la provisión para dicho impuesto a la tasa del 25% al cierre de ambos
ejercicios.

Reserva decapital-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidensesal 31 de marzo del

2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladasalcierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de

Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendosni podrá utilizarse
para pagarel capital suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistasal liquidarse la

Compañía.

(4)



m)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NI|F”-

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución
No.08.G.DSC.010 estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas
Internacionales de Información Financiera “NI|F” por medio del cual éstas normas entrarán
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendodel
grupo de empresasen que se ubique la compañía. Para el caso de BayerS.A., y de acuerdo
con la norma vigente, aplicarán estas normasa partir del 1 de enero del 2011, fecha en que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarán derogadas. Entre otros aspectos dela
Resolución, se establece que empresas como BayerS.A. deberán elaborar obligatoriamente
hasta marzo del 2010 un cronograma de implementación y hasta septiembre del 2010 se
deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC con el patrimonio
neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010. Los ajustes efectuadosal término del
periodo detransición, esto es para Bayer S.A., al 31 de diciembre del 2010 deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2011. La información antes indicada debe contarla
aprobación de la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementación de las NIIFs,el
cual entre otros aspectos, indica que las N!IF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad -
¡ASB, siguiendo el cronograma de implementación antes señalado

NOTA3 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

2009 2008

Producto terminado 9,539,924 14,988,321

inventarios en tránsito (1) 2,688,929 1,387,346

Material de empaque 123,957 114,361

12,352,810 16,490,028

Provisión para obsolescencia (ver Nota 8) (806,600) (167242)
 

11,546,210 16,322,786

(1) Incluye principalmente productos terminados importados.

La Administración de la Compañía informa quelos referidos inventarios no garantizan
ninguna operación de la Compañía y/o compañíasrelacionadas.

(5)



NOTA4 - ACTIVO FIJO

 

 

 

 

 

Composición:

Tasa anual de

009 2008 depreciación

%_

Equipo de computación 899,778 826,830 33
Muebles y enseres 597,865 669,163 10

Vehículos 228,999 223,264 20

Mejoras a propiedades arrendadas 322,266 318,052 10

Equipos de demostración 150,423 144,824 20
Maquinaria y equipo 22,552 4,454 10

2,221,883 2,186,587

Menos:

Depreciación acumulada (1,564160) (1,311,443)

657,723 875,144

Terrenos 17,123 -

Bienesen tránsito 13,161 35,152

Total al 31 de diciembre 688,007 910,896

Movimiento:

2009 2008

Saldo inicial al 1 de enero 910,896 988,081

Adiciones,netas (1) 129,670 258,459

Depreciación del año (352,559) (335,644)

Saldo al 31 de diciembre 688,007 910,896
 

(1) Durante el año 2009, la Administración de la Compañía decidió dar de baja activos
cuyo valor histórico ascendía a aproximadamente US$65,022 (2008 - US$345,571).

NOTA5 - PLUSVALIA MERCANTIL

Composición y movimiento:

(Véase página siguiente)



NOTA5 - PLUSVALIA MERCANTIL

 

(Continuación)

2009 2008 Tasa anual de

amortización

Plusvalía mercantil (1) 9,195,255 9,195,255 5%

Menos:

(-) Amortización acumulada (1) (2,290,337) (1,830,327)

6,904,918 7,364,928

(1)

 

VerNotas1 y 2 f). La amortización de los años 2009 y 2008 ascendió a US$460,010 en
ambos años.

NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

2009 2008

Lloyds TSB Bank Plc (Sucursal Ecuador) (1) 3,900,000 4,500,000

Banco Pichincha C.A.(2) 2,400,000 4,000,000

Cooperativa de Ahorro y Crédito Empleados BayerS.A. (3) 204,277 -

Citibank NA (Sucursal Ecuador) (4) - 3,600,000

6,504,277 12,100,000

(1)

(2)

 

Corresponde a dos préstamospor: i) US$1,900,000 que devenga intereses a una tasa
anual del 8.93% (2008 - 8.89%), el cual fue cancelado a su vencimiento en febrero del
2010,y ii) US$2,000,000 que devengaintereses a una tasa anual del 8.95% (2008 -

8.89%) con vencimiento en abril del 2010, los mencionados créditos vienen siendo
renovados desdeel año 2008. Al 31 de diciembre del 2008,incluían dos prestamos por
US$1,000,000 y US$500,000 los cuales devengaron intereses a una tasa promedio de
8.89% y fueron cancelados en los meses de marzoy febrero del 2009, respectivamente.

Corresponden a dos préstamos por i) US$1,000,000,ii) US$1,400,000, renovados por
última vez en agosto y diciembre del 2009 respectivamente, los cuales devenganinterés a
una tasa promedio del 8.92% para los años 2009 y 2008, con vencimientos en junio del
2010. Al 31 de diciembre del 2008, incluía dos préstamos de US$1,000,000 cada uno,los
cuales fueron cancelados en los meses de enero y febrero del 2009, respectivamente.



NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuación)

(3) Corresponde a un préstamo otorgado por una institución de propiedad de los empleados
de Bayeren diciembre del 2009, que devenga unatasa de interés promedio de 7.32%
anual, renovado por 22 días adicionales a su vencimiento en marzo del 2010.

(4) Correspondía a dos préstamos por: ¡) US$2,600,000,ii) US$1,000,000, cancelados en
febrero del año 2009. Estos créditos devengabaninterés a una tasa promedio del 9.13%.

Los préstamos fueron obtenidos para financiar capital de trabajo y no se han entregado
garantías en respaldo de los mismos.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal-

Los años 2006 al 2009 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de Transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia o arms's length
para las operacionesrealizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas

Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones,entre otros, para aquellas compañías que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2010 conformeel novenodígito del Registro Unico de
Contribuyentes. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía considera que basadaen los resultados del diagnóstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesorestributarios, para las transacciones del
2009, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año
terminado al 31 de diciembre del 2009. El estudio final estará disponible en las fechas que
requieran las autoridadestributarias.

Otros asuntos-

La Ley reformatoria a la Ley de régimentributario interno y a la Ley reformatoria para la
equidadtributaria publicada el 23 de diciembre del 2009, entre otros, introdujo los siguientes
cambios en materia tributaria aplicables a partir del año 2010:¡) criterios para definir partes
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NOTA7 - IMPUESTO A LA RENTA
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cambios en materia tributaria aplicables a partir del año 2010:¡) criterios para definir partes
relacionadas por presunción, ii) aspectos a considerar para el pago de dividendos,iii) limites
de deducibilidad de gastos indirectos asignados del exterior, iv) criterios de exención para la
aplicación del régimen de precios de transferencia, v) criterios y bases para el cálculo y pago
del anticipo de impuestoa la renta, vi) IVA en la importación de servicios, vii) aumento del
impuestoa la salida de divisas al 2%.

NOTA8 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2009

Cuentas dudosas 1,398,565 160,507 674,013 885,059
Obsolescencia de inventarios (Nota 3) 167,242 639,358 - 806,600

Beneficios sociales (1) 2,776,125 2,959,035 3,526,776 2,208,384
Impuestos por pagar(2) 1,523,895 2,454,768 2,835,698 1,142,965
Obligaciones sociales a largo plazo

Jubilación patronal 818,520 339,478 60,563 1,097,435
Desahucio - 331,707 3,110 328,597

2008
Cuentas dudosas 830,798 766,247 198,480 1,398,565
Obsolescencia de inventarios (Nota 3) 156,734 10,508 - 167,242
Beneficios sociales (1) 1,751,552 3,220,764 2,196,191 2,776,125

Impuestos por pagar(2) 135,342 2,569,200 1,180,647 1,523,895

Obligaciones sociales a largo plazo
Jubilación patronal 746,249 127,761 55,490 818,520

(1) Incluye básicamente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondo de reserva, décimo
tercer y cuarto sueldo y participación de los trabajadores enlas utilidades.

(2) Corresponde a retenciones de Impuesto a la renta, Impuesto al valor agregado e
Impuesto a la renta por pagar.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transaccionesrealizadas durante el 2009 y 2008
con compañías y partes relacionadas:

(Véase página siguiente)
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(1)
sus relacionadas desde Ecuador.

 

 

 

 

 

(Continuación)

2009 2008

Compras de productos terminados
Bayer Cropscience Alemania 18,275,320 18,756,426
Bayer Schering Pharma AG 17,844,241 13,355,409
Bayer Consumer Care AG 15,908,041 17,005,505

Bayer S.A. Colombia 2,472,795 5,044,909
Bayer S.A. Panamá 1,367,496 750,595
Intendis GMBH 1,203,005 1,305,277
Schering do Brasil Quimica e Farmaceutica 727,074 353,082
Bayer HealthCare LLC 187,754 -

Labiana Life Science S.A. 174,646 216,185
Bayer Brasil 136,955 417,019

Bayer S.A. El Salvador 106,358 4,577
Dow Agrosciences de Colombia S.A. - 192,285
Bayer S.A. Venezuela - 16,448
Otros menores 756,944 1,008,289

59,160,629 58,426,006

Servicios prestados (1)

Bayer Schering Pharma AG 3,815,250 440,000
Bayer Consumer Care AG 600,000 -
Bayer S.A. Panamá 461,945 336,392
Bayer S.A. Colombia 397,994 2,639,565

Bayer CropScience Aktiengesellschaft (3,480) -

5,271,709 3,415,956

Comisiones ganadas
Bayer Material Leverkusen 179,556 110,290
Bayer MaterialScience USA 167,005 -

Bayer Cropscience Monheim 70,221 50,286

Tronox Pigments International 41,002 -
Viverso GmbH 35,581 -

Tronox LLC 33,391 -

Lanxess Corporation USA 28,960 106,567

Bayer Polimers Pittsburgh - 302,862
Bayer Polimers AG Leverkusen - 74,646

Lanxess International Fribourg - 62,497
Kerr McGee Pigments USA - 32,001

Otros menores 123,878 126,939

679,594 866,088
 

Correspondea servicios de soporte de desarrollo de servicios innovadores prestados a
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Composición de los saldos, expresados en dólares estadounidenses, con compañías
relacionadasal 31 de diciembre del 2009 y 2008:

 

 

 

2009 20098

Cuentas Cuentas

cobrar(1)  Porpagar(2)  Porcobrar(1) pagar(2)

Bayer Schering - Berlin 1,694 3,397,373 51,257 6,007,240

Bayer Crop - Monheim 70,221 5,301,701 74,702 3,768,411

Bayer ConsumerCare AG 150,000 1,626,718 871,007

Bayer S.A.- Colombia 65,700 325,971 32,313 1,119,136

Bayer Material Science LLC 112,538 1,170 - -

Interdis - Berlin - 308,210 - 241,401

Schering AG- Berlin - - - -

BayerBrasilien - Brasil - 8,706 - 182,319

Bayer de Mexico S. A de C.V, 136,338 15,864 - -
Bayer AG - Leverkusen - - - -

BayerS.A.- Peru 28,575 39,010 - -
Bayer S.A. - Panamá 175,753 314,690 381,137 272,383

Otras menores 23,032 150,996 230,437 333,477

763,851 11,490,409 769,846 12,795,374
 

(1) Corresponde básicamente a comisiones, reclamos de seguros y servicios prestados.

(2) Corresponden básicamente al saldo por pagar porlas importaciones (compras) de
productos terminados efectuadas por la Compañía.

A partir del año 2008,los saldos a cobrar y por pagartienen un plazo máximo de cobro y de
pagode 60 días y no devenganintereses.

Debidoa las características del negocio; no se han efectuado con terceros operaciones
similares a las indicadas precedentemente.

NOTA10 - OBLIGACIONES SOCIALES

Jubilación patronal-

El saldo de la provisión para jubilación patronal, incluido en el rubro Beneficios sociales a
largo plazo, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todoslos trabajadores que
respectivamente al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se encontraban prestando servicios a la
Compañía. Dichos estudios están basados en las normas que sobre este beneficio contiene
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(Continuación)

el Código de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% parala
determinacióndel valor actual de la reserva matemática

Desahucio-

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada unode los
años deservicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009,
dichos pasivos se determinan con base enel estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisionan con cargoa los resultados delejercicio.

NOTA11 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende
245,495,910 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

Reformasa la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con
indicación del dueño de la Compañía así como de sus directores.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos,
pero puede sercapitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA13 - SEGUROS

La Compañía mantienela política de no asegurar, mediante la contratación de pólizas de
seguro en el Ecuador, sus inventarios y activo fijo contra riesgos de incendio, robo u otros
siniestros, según disposiciones de sus accionistas.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros (26 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la

Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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