INFORME QUE PRESENTA EL GERENTE DE LA COMPANIA
TITANIOSA S.A. A LOS ACCIONISTAS.

Cumpleme informar a ustedes, que la compaiiia que represento, ha cumplido
de acuerdo a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y con lo aprobado por la
Junta General de Accionistas.-

Del analisis de los libros Contables y Balances de esta compafiia, se
desprende, que durante el ejercicio econémico del 2002, ha sido un afio dificil,
y de restriccion econdémica, a tal punto que hemos tenido una pequeiia pérdida.

Debo 1ndicar mi satisfaccion por haber cumplido a cabalidad con lo aprobado
en la Junta General de Accionistas, para lo cual se ha tenido que realizar

cambi0s en la estrategia de trabajo, reduccion de personal, mayor control, ete.-

Particular que pongo a consideracion de ustedes, para el analisis y aprobacion
de los Estados Financieros del ejercicio econOmico, materia del presente
analisis.-

Guayaquil, Mayo 28 del 2003

Atentamente,




