ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

A. INFORMACION GENERAL

La compaiiia fue constituida el 18 de abril de 1967 en el Ecuador, con domicilio en la ciudad de
Quito, originalmente con el nombre de Rheem del Ecuador C.A. y el 23 de agosto de 1985
cambio su denominacién al de Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca).

A partir del 15 de junio de 2010 la compafiia descontinud sus operaciones productivas, que
consistian principalmente en la fabricacién de envases de acero y otros metales o cualquier
materia prima, en forma de tambores, cilindros, etc., en diferentes tamafios, debido al
arrendamiento de su propiedad, planta y equipo a Swissoil del Ecuador S.A. (Nota 18).

La compaiiia es subsidiaria de Swissoil del Ecuador S.A. (Swissoil) compafila ecuatoriana que
posee el 71% del paquete accionario.

B. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de
manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

B.1 Bases de preparacioén.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ({ASB). Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicién de la compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de
2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la compafia. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y estimados son significativos para
los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion.

B.2 Efectivo.

El efectivo comprende el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.



B.3 Activos y pasivos financieros
B.3.1 Clasificacion

La compatila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos ﬁnancigros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos financieros. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, companias relacionadas y otras cuentas
por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables
Y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

B.3.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior

Reconocimiento

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
© pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia mide los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
cemo activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas: Representadas por los valores a cobrar

por la venta de los productos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y se
recuperan hasta en 30 dias.



b. Oftras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
préstamos y/o anticipos de proveedores.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo (hasta 1 aio).

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a. Cuentas por pagar: Corresponde principalmente a valores pendientes de pago. Se
reconocen a su valor nominal, pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60 dias.

B.3.3 Deterioro de activos financieros

La compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que Ia Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, que se
presentan en el estado de situacién financiera.

B.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

B.4 Gastos anticipados.

Representa las primas de seguros y arriendos pagados menos la correspondiente amortizacion

que se registra con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al
costo histérico.

B.5 Propiedad, planta y equipos

Los terrenos y edificios existentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicién a las NIIF, han
sido ajustados al costo atribuido, en base a un avalto ajustado en esa fecha practicado por un
perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

Los equipos de computacion, vehiculos y muebles son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuirles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o construccion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores © mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.



Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedad, planta y equipos, es calculada por
el método de linea recta basada en la vida util estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciados y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compariia estima que el valor de realizacién
de su propiedad, planta y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas Otiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Edificaciones 15 - 45 afios
Instalaciones 10 afios
Maquinaria y equipos 3 -36 aflos

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado integral.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongando para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los
proyectos se han liquidado en plazos inferiores a 1 afio, por lo que no se han activado costos
de endeudamiento.

B.6 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Las propiedades, planta y equipos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se generan flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaifila registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2012 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros. Al 31
de diciembre de 2012 los terrenos, edificaciones, maquinarias y equipos se presentan a su
valor razonable, neto de depreciacion acumulada.

B.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto



del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
monto ‘del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a Ia renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemnas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre Ia
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resuitado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando la disminucién
progresiva de la tasa impositiva.

B.8 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en base al método del devengado de acuerdo
con el contrato respectivo.

B.9 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran al costo histérico en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

B.10 Compensacién de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.



B.11 Cambios en politicas contables y revelaciones

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas atn no vigentes y que no se han adoptado
anticipadamente por la compaiiia.

NUE Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2015
NIIF13 Medicion al valor razonable 1 de enero 2013
Modificaciones NIC 1 Presentacién de items en otro 1 de enero 2013

resultado integral

NIC 19 (revisada en el 2011)  Beneficios a los empleados 1 de enero 2013

La compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

C. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiila
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

» Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables

es determinada por la gerencia de la Compafia, en base a una evaluacién de la
antiglledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provisibn para cuentas incobrables se carga a los resultados del aflo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedad, planta y equipo: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales
principalmente de los edificios y maquinaria se evalian al cierre de cada afio a fin de
determinar la vida Util econémica de estos bienes.

e Impuesto a la renta diferido: La Comparila ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.



D. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2.012 2.011
Clientes relacionados (Nota 10) 1.134.094 810.574
Otras - 32.829
1.134.094 843403
E. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
12-31-2011  Adiciones Bajas 12-31-2012
Terrenos 506.566 - - 506.566
Edificaciones 267.722 - - 267.722
Muebles y enseres 905 - - 805
Maquinaria, equipo e instalaciones 1.294.691 - (217.191) 1.077.500
Vehiculos 2.587 - - 2.587
2.072.472 - (217.191) 1.855.281
Depreciacién acumulada (616.122) (88.865) 217.191 (387.796)
1.556.350 (88.865) 0 1.467.485
1-1-2011 Adiciones 12-31-2011
Terrenos 506.566 - 506.566
Edificaciones 267.722 - 267.722
Muebles y enseres 716 189 905
Maquinaria, equipo e instalaciones 1.294.691 - 1.294.691
Vehiculos 2.587 - 2.587
2.072.282 189 2.072.472
Depreciacién acumulada (425.483) (90.639) (516.122)
1.646.799 (90.450) 1.556.350
Al 31 de diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciados
2.012 2.011
Muebles y enseres 905 905
Vehiculos 2.587 2.587
3.492 3.492
F. IMPUESTOS
2.012 2.011
Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado 888 -
Pasivo por impuesto corriente
Impuesto a la renta corriente 59.641 49.644
Impuesto al valor agregado - 3.425
Retenciones en la Fuente:
Impuesto a la renta 68 29
Impuesto al valor agregado 179 122
__ 69888 53220



F. IMPUESTOS (continuaci6n)

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2.012 2.011
Saldo al inicio del afio 49.644 (13.735)
Pago (49.644) -
Retenciones de terceros (30.575) (30.123)
Impuesto causado 90.216 93.502
Saldo al final del afio 59.641 49.644
Principales componentes del gasto por impuesto a la renta
2.012 2.011
Gasto por impuesto corriente 80.216 93.502
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reversion de diferencias temporarias (229.901) (21.705)
Gasto por impuesto a la renta (139.685) 71.797
La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:
2.012 2.011
Utilidad segun estados financieros, antes de
impuesto a la renta 301.966 325.690
Partidas conciliatorias:
Ingresos exentos - (42.445)
Gastos no deducibles 90.277 106.346
Utilidad gravable 392.243 389.591
Gasto por impuesto a la renta corriente 90.216 93.502
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
2.012 2.011
Pasivo por impuesto diferido
Saldo al inicio del afio 229.901 251.606
Gasto (ingreso) fiscal por diferencias temporarias - (21.705)
Reverso del impuesto diferido (1) (229.901) -
Saldo al final del afio - 229.901

(1) Relacionado con la depreciacion de reavaluos de edificaciones y maquinarias, el efecto se registré como

mayor valor de los resultados integrales.



G. CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 120.000 acciones ordinarias de $ 1.00 de valor nominal unitario.

H. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de Ia utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

I. RESULTADOS ACUMULADOS
2.012 2.011
Utilidades acumuladas, distribuibles 1.384.244 942.593
Reserva de capital 102.877 102.877
Resultados acumulados provenientes
de la adopcion de las NIIF 1.338.665 1.338.665

2.825.786 2.384.135

1.1 Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compafila registré como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

1.2 Resultados acumulados por adopcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiia.



J. INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos con compaiilas relacionadas se originan en las transacciones descritas mas adelante.

2.012 2.011
Cuentas por cobrar comerciales
Swissoil (1) 809.183 809.183
Conauto 324.911 1.391
1.134.094 810.574
Préstamo a largo plazo
Conauto (2) - 300.000

(1) Saldo a diciembre de 2012 corresponde a la venta de materia prima y producto terminado, posteriormente
fue financiado a 24 meses con vencimiento en diciembre de 2013 e interés del 8%.

(2) Préstamo concedido a 24 meses con vencimiento en noviembre de 2013 e interés del 8%.

Resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas:

2.012 2.011
Arriendos cobrados (Nota 11) 360.000 360.000
Intereses ganados por préstamos 88.735 66.154
Servicios contables recibidos 29.040 26.400

K. COMPROMISOS

Contrato de arrendamiento de planta

El 16 de junio de 2010, la compaiiia suscribié con Swissoil del Ecuador S.A. (Swissoil) un contrato de
arrendamiento con un plazo de duracion de 3 afios, mediante el cual arrienda el inmueble, asi como las
edificaciones asentadas sobre dicho solar, y del mobiliario, maquinas, equipos industriales, equipos de
computo y de oficina que se encuentran en dicho lugar. Sobre este lote de terreno se encuentran edificadas
un area de oficinas, una construccion industrial para la fabricacién de envases metdlicos, que cuenta con

un area de produccion, deposito de repuestos, deposito de productos terminados, depésito de materia
prima y suministros.

El canon mensual de arrendamiento es de $30.000, el cual se pagara por mensualidades anticipadas en
los primeros quince dias de cada mes, durante el afio se facturé $195.000.



L. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros 14 de marzo de 2013

no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo en los estados financieros.

Sr Christoph Stocker Bucher Sr. Luis Dfaz Contreras
Gerente General Contador




