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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFPENDIENTES

ESTADOS FINANCIERQOS

Estado de Situacién Financiera
Estado del Resultado Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ENVASES, TAMBORES NACIONALES C A, (ENTANACA)

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENVASES, TAMBORES
NACIONALES C.A. (ENTANACA), que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2011, y los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidades de la administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracién, como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuesira auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar esas
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la compafiia, para
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control internos de
la compafiia. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas
contables utilizadas y 1a razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

J

Cdla. Samanes Mz. 111 Villa 22 * Telf.: 2210098 -~ 094014599 - Casilla: 09-04-3
e-mail; profiser2@hotmail.com * Guayaquil - Ecuador




Y)Y Y Y )y )

)

b

YONY Y Y Y )

)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ENVASES, TAMBORES NACIONALES
C.A. (ENTANACA) al 31 de diciembre de 2011, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis de asunto

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los
primeros que la compafiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos se
incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos
del estado de situacién financiera at 1 de enero de 2010 (fecha de transicion), los gue
han sido ajustados conforme a las NIIF. Los efectos mds significativos de la adopcién
de las NIIF sobre ios estados financieros de la compafiia se describen en la Nota 3.

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.
SC- RNAE 236
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CESAR SOBREVILLA CORNEJO
REG. 22213

30 de marzo de 2012
Guayaquil — Ecuador
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. {ENTANACA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuestos corrientes
Gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo
Préstamos financieros a largo plazo

Oftros activos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Pasivo por impuesto corriente

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Provisién por reclamos de ierceros
Beneficios a los empleados a largo plazo
Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

L) . n
W
wu_' ,

r Christoph Stocker Bucher
Gerente General

Diciembre 31, nero 1,
Notas 2,011 2,010 2,010
145,410 171,498 511,970
5 843,403 847,185 237,576
6 - - 575,341
10 - 13,735 66,907
2,601 - -
992,414 1,032,418 1,391,794
7 1,556,350 1,646,799 1,737,945
18 300,000 - -
- 1,621 989
1,856,350 1,648,320 1,738,934
2,848,764 2,680,738 3,130,728
8 993 7,700 15,766
9 - 38,919 110,423
10 53,220 29,312 152,324
54,213 75,931 278,513
1 - 42,445 42 445
12 - - 173,810
10 228,901 251,605 272,870
229,901 294,050 489,125
284,114 369,981 767,638
13 120,000 120,000 120,000
14 60,515 60,515 60,515
15 2,384,135 2,130,242 2,182,575
2,564 650 2,310,757 2,363,090
2,848,764 2,680,738 3,130,728

{

Sr. Luis Diaz Contreras

Contador
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresado en ddlares de E.U.A.)

Diciembre 31,
Notas 2,011 2,010

INGRESOS
Venta de inventarios - 2,204,032
Arrendamiento operativo 18 360,000 185,000
Acuerdo de remision de crédito 16 - 283,243
Intereses ganados 18 66,154 -
Otros 11 42 609 1,240

468,763 2,683,515
COSTOS Y GASTOS
Costo de venta - 2,164,238
Administrativos 17 143,073 168,674
Participacion a los trabajadores 9 - 70,841
TOTAL 143,073 2,393,763
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 325,690 289,762
impuesto a la renta 10 71,797 3,476
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO 253,893 286,286
Ver notas a los estados financieros

tocker Bucher Sr. Luis Diaz Gontreras

Gerente General Contador
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—~ ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

~ ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en délares de E.U.A.)

Pt
—
- Capital Reserva Resultados
— Notas Suscrito Legal Acumulados Total
“ Saldo reexpresado al 1 de enero de 2010 15 120,000 60,515 2,182,575 2,363,090
-
- Distribucion de dividendos - - {338,820) {338,620)
” Resultado integral del afio - - 286,286 286,286
F ot
.. Saldo al 31 de diciembre de 2010 15 120,000 60,515 2,130,241 2,310,756
-~ Resultado integral del afo - - 253,893 253,893
g Saldo al 31 de diciembre de 2011 15 120,000 60,515 2,384,134 2,564,649
P
~
- Ver notas a los estados financieros
_—
- \ Ujui
—~ ,
_ St Christoph Stocker Bucher Sr. Luis Diaz Contreras
Gerente General Contador
Fan
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares de E.U.A)

Notas 2,011 2,010
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes 328,800 1,615,446
Otros cobros por actividades de operacion 164 196,240
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (52,495) {1,452 ,486)
Pagos a y por cuenta de empleados (38,919) (323,109)
Dividendos pagados - (338,620)
Intereses recibidos 66,154 -
impuesto a la renta pagado 10 (30,123) (38,476)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO EN} ACTIVIDADES 273,581 {341,005)
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad y equipos 7 {189) -
Disminucién de otros activos 1,521 532
Préstamo a compaifiia relacionada 18 {300,000) -
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES {298,668) 532
DE INVERSION
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO (25,087) (340,473)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 171,497 511,970
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 146,410 171,497

Ver notas a los estados financieros

tocker Bucher Sr. Luis Diaz Contreras
Gerente General Contador
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2,011 2,010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 325,690 360,603
Ajustes por ingresos y gastos gue no requirieron uso de efectivo
Provision cuentas incobrables - (48,683)
Depreciacion 7 90,639 91,146
Jubilacidn patronal y desahucio - {173,810)
Reversion de provision por reclamos de terceros 11 (42,445) -
Ingreso por remisién de crédito - (283,243)

373,884 (53,987)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucion (aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar 3,782 (560,926)
Disminucién en activos por impuesto corrientes 13,735 53,172
Disminucién en inventarios - 575,341
Aumento en gastos anticipados (2,601)
Disminucion en proveedores y otras cuentas por pagar (6,707) (347,750)
(Disminucion) aumento en pasivo por impuesto corriente (108,512) 32,727
Disminucién en beneficios a los empleados - (39,582)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES 273,581 (341,005)

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

o)

Sr Christoph Stocker Bucher Sr. Luis Diag Contreras
Gerente General Contador
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

La compariia fue constituida el 18 de abril de 1967 en el Ecuador, con domicilio en la ciudad de
Quito, criginalmente con el nombre de Rheem del Ecuador C.A. y el 23 de agostoc de 1985
cambi6 su denominacion at de Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca).

A partir del 15 de junio de 2010 la compaiiia descontinué sus operaciones productivas, que
consistian principalmente en la fabricacion de envases de acero y otros metales o cualquier
materia prima, en forma de tambores, cilindros, etc., en diferentes tamafios, debido al
arrendamiento de su propiedad, planta y equipo a Swissoil del Ecuador S.A. (Nota 18).

La compafiia es subsidiaria de Swissoil del Ecuador S.A. (Swissoil} compaiiia ecuatecriana que
posee el 71% del paquete accionario.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en d6lares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicién de la compaiia; de cursc legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de
2000.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compaiia. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y estimados son significativos para
los estados financieros se describen en la Nota 4.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2010 y el estado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010, han sido preparados como parte del
procesc de conversion a NIIF por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de ENVASES, TAMBORES NACIONALES C A. (ENTANACA) al 31 de
diciembre de 2010, fueron preparados de acuerde con normas ecuatorianas de contabilidad
{NEC) los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal como se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, en io relacionado a la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a
las NIIF 1 al 1 de enero de 2011. Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.
Incluye el efectivo en caja y depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son los valores adeudados por los clientes por los
arriendos facturados en el curso nermal de los negocios.




TYIIIIIIIIIINIININIIAIINIIIIIIIINIIINIYNYIIN N Y Y)Y

Y)Y ) )

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo menos la estimacion
por deterioro de valor que se carga a los resultados del afio.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de ventas variables que apliquen.

2.5 Gastos pagados por anticipado.

Representa las primas de seguros y arriendos pagados menos la correspondiente amortizacion
que se registra con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al
costo histdrico.

2.6 Propiedad, planta y equipo.

Los terrenos y edificios existentes al 1 de enerc de 2010, fecha de transicidn a las NIIF, han
sido ajustados al costo atribuido, en base a un avallio ajustado en esa fecha practicado por un
perito calificado por la Superintendencia de Compafias.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen .£omo un
activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que generen #eneficios
economicos futuros para la compafila, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a los resultados del afio
en el que éstos se incurren.

La depreciacion para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util estimada, se
calcula por el método de linea recta, utilizando las siguientes afios:

Edificaciones 15 - 45 anos
Instalaciones 10 afos
Magquinaria y equipos 3 -36 afios
Equipos de computacion 3 anos

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, si es necesario, en la fecha del
estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se ajusta inmediatamente a su valor recuperable si el valor del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 4).

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos obtenidos por la transaccién y el valor de los activos.

2.7 Activos financieros
2.7.1 Clasificacion

La gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en su reconocimiento inicial,
bajo la categoria de:

Préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como no corrientes

El efectivo, las cuentas por cobrar caen dentro de esta categoria de instrumentos financieros
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2.7.2 Reconocimiento y medicion

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de
interés efectivo.

2.8 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios, se presentan como pasivos corrientes si los pagos tienen vencimientos en un
afio o menos. De lo contrario se presentan come no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

2.9 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 24% (25% en 2010) de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calcutado en funcidén de las cifras reportadas &l
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos &n
los estados financieros y sus bases fiscales comrespondientes {(conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los actives por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Ei impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyg proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la renta se reduce progresivamente, inicianda en el 2011 cen et 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando ta disminucién
progresiva de |a tasa impositiva.

10
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2.10 Participacion a los trabajadores.

La participacion a los trabajadores se registra en 1o0s resultados del afio y se calcula aplicando
la tasa del 15% sobre la utilidad anual de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en base al método del devengado de acuerdo
con el contrato respectivo.

2.12 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gque se conocen.

2.13 Compensacidén de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo los requeridos o permitidos por alguna norma.

2.14 Cambios en politicas contables y revelaciones

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas adn no vigentes y que no se han adoptado
anticipadamente por la compaifiia.

NIF Titulo Fecha de vigencia

NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2013

NIF10 Estados Financieros consolidados 1 de enero 2013

NIIF11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013

NHF12 Informacion a revelar sobre partici- 1 de enero 2013
paciones en otras entidades.

NIIF13 Medicion del valor razonable 1 de enero 2013

Modificaciones NIC 1

Modificaciones NIC 12

NIC 19 (revisada en el 2011)
NIC 27 (revisada en el 2011)

NIC 28 (revisada en el 2011)

Modificaciones NIC 32

Modificaciones NIIF 7

Modificaciones NIIF 977

Presentaciéon de items en otro
resultado integral

Impuestos diferidos — recuperacién
de activos subyacentes

Beneficios a los empleados
Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos financieros

y pasivos financieros

Informacién a revelar — Compensacién

1 de enero 2013

1 de enero 2013

1 de enero 2013
1 de enero 2013

1 de enero 2013

1 de enero 2014

1 de enero 2013

activos financieros y pasivos financieros

Fecha de vigencia obligatoria de Ia

1 de enero 2015

NIIF 9 e informacidn a revelar de transicion
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3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

De acuerdo a la Resolucion N.08.6.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafias en
Noviembre de 2008, la compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros bajo NIIF
en el 2011. Hasta el afio terminado en el 2010 la compaliia emitié sus estados financieros
segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados
financieros de 2010 han sido reestructurados para ser presentados con los mismos criterios y
principios de 2011.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con NIIF. La fecha de transicion es el 1 de enero de
2010. La compaiiia ha preparado sus estados de situacion financiera de apertura bajo NIIF a
esa fecha,

La aplicaciéon de ias NIIF supone, con respecto a los NEC que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros.

« Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y
Un aumento significativo de ia informacién incluida en las notas a los estados financieros.

3.1 Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultade integral vy flujos de efectivo
previamente informados.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
Total patrimonio segin NEC 972.092 960.631
Ajustes por la conversion a NIIF

Reavaluo de terreno 458.942 458,942
Reavalio de edificaciones 253.243 253.243
Reavalio de magquinaria 963.144 963.144

Depreciacién del afio (85.059) -
Efectos fiscales de los ajustes {251.605) (272.870)
Subtotal 1.338.665 1.402.459
Total patrimonic de acuerdo a NIIF 2.310.757 2.363.090

Explicacién resumida de los ajustes de conversién a NIIF
Ajuste de propiedad, planta y equipo

La compafia decidié utilizar la revaluacion para medir sus terrenos, edificaciones y magquinaria
por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido.
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El valor razonable se lo obtuvo mediante un avalio realizada por un perito calificado por la
Superintendencia de compafiias. Los métodos utilizados fueron los siguientes:

Inmuebles: terrenos por el método comparativo y para la construccion el método de reposicién
maquinarias y equipos en funcion al valor de reposicion a nuevo y el factor de peritaje. El
Superavit por revaluacién se registré con crédito a la cuenta resultados por adopcion de NIIF.

Reconccimiento de impuesto diferido

Los ajustes en los activos generados por la aplicacion de NIIF, han significado la determinacion
de diferencias temporarias que fueron regisiradas como pasivo por impuesto diferido y una
disminucion en la cuenta resultados por adopcion de NIIF.

Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2010

No existen diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado de acuerdo
a las NIIF y el presentado de acuerdo a las NEC anteriores.

4 — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evaluan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo
las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantas, por definicidon, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivas dentro de periodos contables posteriores.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectiva de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2011, la compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de
activos.

Impuesto a la renta

Se requiere un grado importante de juicio para determinar la provisién para el impuesto a la
renta.

Existen muchas transacciones y calculos para los que la determinacién dltima del impuesto es
incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.
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5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Anticipo a proveedores
Compafiias relacionadas (Nota 18)
Otras

Provisién por cuentas incobrables

E! movimiento de la provisién por cuentas incobrables fue el siguiente:

Saido al inicio del arfio
Castigo
Saldo al final del afio

6 - INVENTARIOS

Productos en proceso
Importaciones en transito

7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificaciones

Muebles y enseres

Magquinaria, equipo e instalaciones
Vehiculos

Otros activos fijos

Sub-total

Depreciacién acumulada

Terrenos

Edificacicnes

Muebles y enseres

Maquinaria, equipo € instalaciones
Vehiculos

Oftros activos fijos

Sub-total

Depreciacion acumulada

Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
31,200 - 256,888
1,350 - -
810,574 845,474 -
279 1,711 29,371
- - (48,683)
843,403 847,185 237,576
Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
- 48,683 48,683
- (48,683) -
- - 48,683
Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
- - 193,859
- - 381,482
- - 575,341
12-31-2010  Adiciones 12-31-2011
506,566 - 506,566
267,722 - 267,722
716 189 905
1,294,543 - 1,294,543
2,587 - 2,587
148 - 148
2,072,282 189 2,072,472
{(425,483) {90,639) (616,122)
1,646,799 (90,450) 1,556,350
1-1-2010 Adiciones 12-31-2010
506,566 - 506,566
267,722 - 267,722
716 - 716
1,284,543 - 1,294,543
2,587 - 2,687
148 - 148
2,072,282 - 2,072,282
{334,337) {51,146) (425,483)
1,737,945 (91,146) 1,646,799
14
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7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS {continuacién)

Al 31 de diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciados

Muebles y enseres
Vehiculos

8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Otros
TOTAL

9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Participacion a los trabajadores
Otros beneficios

Los movimientos de los beneficios a 1os empleados fueron los siguientes:

Saldo al inicio del afio
Provisién

Pagos

Saldo al final del afio

10 - IMPUESTOS

" Activo por impuestos corrientes

impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta corriente

Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
Q05 716 716
2,587 2,587 2,687
3,492 3,303 3,303
Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
- 7,700 12,229
993 - 3,637
993 7,700 15,766
Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
- 38,919 95,233
- - 15,190
- 38,919 110,423
Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
38,919 110,423 85,867
- 415,826 181,280
{38,919) (487,330) (156,724)
- 38,919 110,423
Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
- - 18,964
- 13,735 47,943
- 13,735 66,807
15
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10 - IMPUESTOS (continuacidn)

Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2.010 2.010
Pasivo por impuestos corrientes
Impuesto a la renta corriente 49.644 - 135.636
Impuesto al valor agregado 3425 - 16.136
Impuesto por donaciones - 26.612 -
Retenciones en la Fuente:
Impueste a la renta 29 180 562
Impuesto al valor agregado 122 2.520 -
53.220 20.312 152.324

El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:

Diciembre 31,

2.011 2.010
Saldoe al inicio del afio (13.735) 94.225
Pago - (94.225)
Retenciones de terceros (30.123) (38.476)
Impuesto causado 93.502 24.741
Saldo al final del afio 49.644 (13.735)

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

Diciembre 31,

2.011 2.010
Gasto por impuesto corriente 93.502 24.741
Gasto {ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reversion de diferencias temporarias -21.705 -21.265
Gasto por impuesto a la renta 71.797 3.476

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Diciembre 31,

2.011 2.010

Utilidad segun estados financieros, antes de

impuesto a la renta 325.690 289.762
Ajuste efectos de conversion a NIIF - 85.059
Partidas conciliatorias:

Ingresos excentos (42.445) -

Gastos no deducibles 106.346 7.285

Impuesto por donaciones - 26.612

Deduccién por leyes especiales (Nota 16) - (309.855)
Utilidad gravable 389.591 98.963
Gasto por impuesto a la renta corriente 93.502 24.741

11 - PROVISION POR RECLAMOS DE TERCEROS

Corresponde a provision efectuada en afios anteriores para cubrir posibles pérdidas por giosas fiscales.
La Administracion de la compafiia, basada en la opinién de sus asesores legales y tributarios, constituyo
dicha provision para cubrir las eventuales pérdidas que se generen en la resolucion final de este asunto,

sin considerar intereses, multas y otros recargos.

En el afio 2011 en base a la opinién actualizada del asesor tributario se reverso fa provision con crédito a

otros ingresos.
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12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Los movimientos de las provisiones fueron los siguientes:

Diciembre 31, Enero 1,
Jubilacién patronal 2,011 2,010 2,010
Saldo al inicio del afio ’ - 134,883 126,526
Pago y/o utilizacién - (134,893) (662)
Provision - - 8,029
Saldo al final del afio ~ - 134,893

Diciembre 31, Enero 1,
Desahucio 2,011 2,010 2,010
Saldo al inicio del afio - 38,917 36,176
Pago y/o utilizacion - (38,917) -
Provision - - 2,741
Saldo al final del afio - - 38,917

- - 173,810

13 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 120.000 acciones ordinarias de $ 1.00 de valor nominal unitario.

14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para abscrber pérdidas.

15 - RESULTADOS ACUMULADOS

Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010
Utilidades acumuladas, distribuibles 942 593 688,700 677,239
Reserva de capital 102,877 102,877 102,877
Resultados acumulados provenientes
de la adopcion de las NIIF (Nota 3) 1,338,665 1,338,665 1,402,459
2,384,135 2,130,242 2,182,575

15.1 Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compainiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las de! ultimo ejercicic econémico concluido, si las hubieren;

utilizado para absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la compaiia.
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15 - RESULTADOS ACUMULADOS {continuacion)

15.2 Resultados acumulados por adopcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonic en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelic en el caso de liquidacién de la compaiiia.

16 - OTROS INGRESOS
Mediante acuerdo de remision de crédito celebrada el 11 de junio de 2010, Lubricantes y Tambores

Nacionales C.A., condond el pago del crédito por $309855 que la compafiia mantenia por pagar, el
valor neto del impuesto a las donaciones por $26.612 se registro como otros ingresos.

17 - GASTOS POR NATURALEZA

Diciembre 31,
2,011 2,010
Depreciacitn 50,639 91,146
Impuestos, contribuciones y otros 7,234 20,052
Otros gastos 45,201 47,476
Total del costo de venta y gastos administrativos 143,074 158,674

18 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos con compaiiias relacionadas se originan en las transacciones descritas mas adelante.

Diciembre 31, Enero 1,
2,011 2,010 2,010

Cuentas por cobrar a corto plazo
Swissoil (1) 809,183 845474 -
Conauto - Intereses (2) 1,391 - -
810,574 845,474 -

Preéstamo financiero a largo plazo
Conaute (2) 300,000 - -

(1) Saldo a diciembre de 2010 corresponde a {a venta de materia prima y producto terminado, posteriormente
fue financiado a 24 meses con vencimiento en diciembre de 2012 e interés del 8%.

(2) Préstamo concedido a 24 meses con vencimiento en noviembre de 2013 e interés del 8%.
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18 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas:

2,011 2,010
Arriendos cobrados (Nota 18} 360,000 195,000
Venta de materia prima y productos terminados - 845,474
Intereses ganados por préstamos 66,154 -
Servicios contables recibidos 26,400 20,000

19 - COMPROMISOS
Contrato de arrendamiento de planta

El 16 de junio de 2010, la compafia suscribio con Swissoil del Ecuador S.A. {Swissoil) un contrato de
arrendamiento con un plazo de duracion de 3 afios, mediante el cual arrienda el inmueble, asi como las
edificaciones asentadas sobre dicho solar, y del mobiliario, maquinas, equipos industriales, equipos de
computo y de oficina que se encuentran en dicho lugar. Sobre este lote de terreno se encuentran edificadas
un area de oficinas, una construccién industrial para la fabricacion de envases metdlicos, que cuenta con
un area de produccién, deposito de repuestos, depdsito de productos terminados, deposito de materia
prima y suministros.

El canon mensual de arrendamiento es de $30.000, el cual se pagara por mensualidades anticipadas en
los primeros quince dias de cada mes, durante el afio se facturé $195.000.

20- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (16 de marzo del
2012) no se produjeron eventos que, en Ia opinién de la administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismas.
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