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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cfa. Ltda.
Carchi N702 y 9 de Octubre
Guayaquil-Ecuador
Teléfono: 593 4 288-199

Fax: 593 4 286-889

Guayaquil, 30 de abril del 2010

Expediente # 4481

Sefores
Superintendencia de Compaiias
Ciudad.-

Estimados sefores:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los
estados financieros de la compafiia ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A.
(ENTANACA) al 31 de diciembre del 2009.

Sin otro particular, aprovechamos la op

Atentamente,

Sandra Vargas L.
Socia

Adjunto: Lo indicado
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PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfono: (593) 4 2288-199
Fax: (593) 4 2286-889

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca)

Guayaquil, 30 de abril del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Envases, Tambores
Nacionales C.A. (Entanaca), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009,
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca) es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacnon
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables raz
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros bas

en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo c
e ichas normas requieren que cumplam nr sitos éticos
anifiquemos 'y toria para obtener certeza razonable de que los estados

financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del directorio y accionistas de
Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca)
Guayaquil, 30 de abril del 2010

evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaifiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propodsito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administraciéon son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opiniéon de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonabliemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Envases, Tambore
Nacionales C.A. (Entanaca) al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ai
esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

Nacionales C.A. (Entanaca) es subsidiaria de la Compania Lubricantes y Tambores dé&
Ecuador S.A. (Lyteca), los estados financieros adjuntos correspondientes al ejercicio 2009 y
2008 deben ser incorporados a los estados financieros consolidados de la Compariia Matriz
y su subsidiaria, de conformidad con lo establecido en la Resolucién Nro. 03.Q.I1CI.002 de la
Superintendencia de Compaiiias y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.19.

No. de Registro en la Sandra Vargés L.
Superintendencia de Socia
Companias: 011 No. de Licencia

Profesional: 10489
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Reterencia Referencia
Activo 2 Notas 2009 2008 Pasivo y patrimonio aNotas 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 511,970 302,565 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 12,229
Clientes 256,888 428,803 Impuestos por pagar 7y8 152,941
Compaiiias relacionadas 10 27,001 - Compaiilas relacionadas 10 1,608
Impuestos por recuperar 8 66,907 143,893 Otros 6 43,757
Anticipos a proveedores 2,370 - 210,535
353,166 572,696 Pasivos acumulados
Provision para cuentas dudosas 7 ( 48,583) ( 43,6832 Beneficios sociales 7 15,190
304,483 524,013 Participacion de ji en las 7 95,233
110,423
Inventarios 4 575,341 905,403
Total del activo corriente 1,391,794 1,731,981 Total del pasivo corriente 320,958
PASIVO A LARGO PLAZO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - menos Provision para Jubilacién Patronal 7y9 134,893
depreciacién acumulada 5 62,616 81,803 Provision para Desahucio 7 38,917
960,631

QOTROS ACTIVOS 989 831 PATRIMONIO (véase estados adjuntos)

Total del activo 814,615 Total del pasivo y patrimonio

1,455,399

as 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

JLGE.

Gerente

Ing. Hugo De La Torre

Contador

o
S
S
=3

27,335
115,880
720,302

45918

909.435

14,038

71.829
85.867

995,302

126,526
36,176

656,611

1,814,615
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Utilidad en operacién

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades 7y8

Impuesto a la renta 7y8
Utilidad neta del aiio

2009 2008

2,703,850 3,158,571

( 1,586,867) ( 2,135,358)

1,116,983 1,023,213

482274) (  549,921)

634,709 473,292
180 5,570
634,889 478,862

95,233) (  71,829)
135,636) ( 103,718)

404,020 303,315

JLeE

Ing. Hugo De La Torre

Contador
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Resultados

social legal de capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2008 120,000 60,515 102,877 69,904 353,296
Utilidad neta del afio 303,315 303,315
Saldos al 31 de diciembre del 2008 120,000 60,515 102,877 373,219 656,611
Resolucion de la Junta de Accionistas
del 28 de mayo del 2009:
Dividendos pagados sobre utilidades del 2007 y 2008 ( 100,000) ( 100,000)
Utilidad neta del afio 404,020 404,020
Saldos al 31 de diciembre del 2009 120,000 60,515 102,877 677,239 860,631

Las notas;explicpt dxas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Ini i Ing. Hugo De La Torre
Gerente Contador
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta del aino 404,020 303,315

Mas cargos a resultados que no representan movimientos

de etectivo:

Depreciacion 5 19,187 12,054

Jubilacién patronal 7 8,367 ( 27.472)

Desahucio 7 2,741 36,176

434,315 324,073

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar 219,529 ( 74,311)

Inventarios 330,062 ( 695,516)

Documentos y cuentas por pagar ( 95,995) 183,877

Pasivos Acumulados 24,556 57,172
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 912,467 ( 204,705)
Fiujo de efectivo de 1as actividades de inversion:

Aumento de otros activos ( 158) ( 223)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion { 158) ( 223)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados a accionistas ( 702,904) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento ( 702,904) -
Aumento (disminucién) neto de efectivo 209,405 ( 204,928)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 302,565 507,493
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 511,970 302,565

xas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

JLot

| i on— Ing. Hugo De La Torre
Gerente 3 Contador
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ENVASES, TAMBORES NACIONALES C.A. (ENTANACA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida el 18 de abril de 1967 en la Republica del Ecuador, con domicilio
en la ciudad de Quito provincia del Pichincha, originalmente con el nombre de Rheem del
Ecuador C.A. y el 23 de agosto de 1985 cambié su denominacion al de Envases, Tambores
Nacionales C.A. (Entanaca).

La Compaiiia forma parte del Grupo Chevron Texaco, el cual se dedica principalmente a la
produccion y comercializacion de combustibles (gasolina, diesel, etc.) y toda clase de
lubricantes y grasas, bajo las marcas Havoline, Texaco, Ursa y otros. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de
produccién, distribucion y venta de los productos, asi como constituirse en depésito comercial
e industrial. Las operaciones de la Companiia consisten principalmente en la fabricacion de
envases de acero y otros metales o cualquier materia prima, en forma de tambores, cilindros,
etc. en diferentes tamanfos. Las ventas de la Companiia son realizadas principalmente en el
mercado local, de las cuales aproximadamente el 36% (2008: 20%) son ventas a su principal
accionista Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (Lyteca). Véase Nota 9.

La Compafiia es subsidiaria de Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (Lyteca), compafiia
ecuatoriana que posee el 71% del paquete accionario.

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron en el 2008 esta siendo lentamente superada; sin embargo, temas como
desempleo y por ende disminucién en la demanda de los consumidores continuan afectando
a la economia mundial. En lo que respecta a la Envases, Tambores Nacionales C.A.
(Entanaca) la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones,
que arrojan incrementos en los resultados netos del afio 2009 de aproximadamente 33%.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas
en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doblares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con {as Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de aita liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos. (Véase Nota 3).

Inversiones temporales -

Se registran al valor de las inversiones a corto plazo mas los intereses devengados al cierre del
ejercicio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, en
proceso, materias primas y materiales de empaque, utilizando el costo promedio para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion
y excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro no excede su valor neto de
realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC No. 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada; el
monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio y los gastos por renovaciones o
mejoras, que extienden la vida util del activo, son capitalizados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Iimpuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigibie.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calcul6 la provisién para impuesto de los afios 2009 y 2008 a la tasa del 25%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

E! 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Jubilacién patronal -

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo a
los costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del balance general que se calcula anualmente por actuarios
independientes usando el método denominado “Prospectivo”. Dicho estudio esta basado en las
normas que sobre este beneficio contiene el Codigo de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa
anual de conmutacién actuarial del 4% (2008: 4%) para la determinacién del valor actual de la
reserva matematica. Cubre el 100% de los trabajadores que al cierre del afio prestan sus
servicios a la Compaiiia.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Bonificacién por desahucio -

El costo de este beneficio a cargo de la compaiia, determinado con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del gjercicio, utilizando el método denominado “Prospectivo” y
una tasa de conmutacion actuarial del 4% anual y cubre a todos los trabajadores que al cierre
del ejercicio prestan sus servicios a la Compania.

De acuerdo con la legislacion actual vigente, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por ef trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reserva Legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afo de las utilidades
apropiadas a dicha reserva por la Compatitia, la cual debe apropiar a esta reserva un
minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance €l
50% del capital social.

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafiia ha entregado productos al cliente,

el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) .

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”-

En Noviembre del 2008 ia Superintendencia de Companias, mediante Resolucién
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el caso de Envases, Tambores
Nacionales C.A. (Entanaca), por ser una empresa sujeta y regulada por Ja Superintendencia
de Compaiiias, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la
Resoluciéon, se establece que empresas como Envases, Tambores Nacionales C.A.
(Entanaca) deberan elaborar obligatoriamente hasta abril del 2011 un cronograma de
implementacién y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del
2011 y posteriormente al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del
periodo de transicion, esto es para Envases, Tambores Nacionales C.A. (Entanaca), al 31 de
diciembre del 2011 deben ser contabilizados e! 1 de enero del 2012. La informacién antes
indicada debe contar la aprobacion de la Junta General de Accionistas o por el organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciéon
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2009 2008
Citibank N.Y. (303) 10,684
Citibank local 454,346 241,374
Produbanco 57,927 50,507
511,970 302,565

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicion:

(Véase siguiente pagina)

()




NOTA 4 - INVENTARIOS
(Continuacién)

Productos terminados
Materias primas
Inventarios en transito

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Edificio e instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Magquinarias y equipos
Vehiculos

Menos - Depreciacion acumulada

Terrenos
Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Depreciacion del ano
Total al 31 de diciembre

2009 2008
16,199 -
177,660 497,977
381,482 407,426
575,341 905,403
Tasa anuai de
2008 2008 : %‘ i3
268,752 268,752 5y10
25,318 48,364 10y 20
- 10,764 20
2,083,386 2,086,291 10
2,587 2,587 20
2,380,043 2,416,758
(2,365,051) ( 2,382,579)
14,992 34,179
47,624 47,624
66 8
2009 2008
81,803 93,857
19,187 (_12,054)
62,616 81,803

Durante el 2009 se dieron de baja activos totalmente depreciados por aproximadamente

US$36,000.

NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composicion:

(Véase siguiente pagina)

(6)
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NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS

(Continuacién)

Provision por redamos de terceros y otros (1)
Provision para la compra de bienes y servicios

2009 2008
42 446 42,446
1,311 3,472
43,757 45,918

(1) incluye aproximadamente US$42,000 correspondiente a provision efectuada en afos
anteriores para cubrir posibles pérdidas por glosas fiscales (véase Nota 8). La
Administracion de la Compaiiia, basada en la opinion de sus asesores legales y
tributarios, constituyd dicha provision para cubrir las eventuales pérdidas que se generen
en la resolucién final de este asunto, sin considerar intereses, multas y otros recargos.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y movimiento:

Afio 2009

Provision para cuentas dudosas

Beneficios sociales

Participacion de los trabajadores en fas
utilidades de la Compariia <VVéase Nota 2 g)>

Impuestos por pagar <Véase Nota 2 f)>

Jubilacién patronal <Véase Nota 2 h)>
Desahucio Actuarial <Véase Nota 2 i)>

Afio 2008

Provision para cuentas dudosas
Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores en las

utilidades de la Companiia <Véase Nota 2 g)>

Impuestos por pagar <Véase Nota 2 f)>

Jubilacién patronal <Véase Nota 2 h)>
Desahucio Actuarial <Véase Nota 2 i}>

Saidos al Pagos y/o Saldos al
inicio incrementos utilizaciones final
48,683 - - 48,683
14,038 50,259 ( 49,107) 15,190
71,829 95,233 ( 71,829) 95,233
115,880 380,027 (2)( 342,966) 152,941
126,526 9,029 ( 662) 134,893
36,176 2,741 - 38,917

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
48,683 - - 48,683
16,821 138,842 ( 141,625) 14,038
11874 71,829 ( 11874) 71,829
40,477 395,433 ( 2) ( 320,030) 115,880

153,998

18,246 ( 45718)( 1) 126,526
36,176 - 36,176
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NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS
(Continuacién)

(2) Incluye: i) US$552 (2008: US$2,511) por retenciones en la fuente, ii) US$16,136 (2008:
US$9,085) por impuesto al valor agregado por pagar y, iii) US$135,636 (2008:
US$103,718) por impuesto a la renta.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compania ha sido fiscalizada hasta el
afio 1995, levantandose glosas de fiscalizacién pendientes por los afios 1989 hasta 1991 por
aproximadamente S/.m.575,000 (equivalente a US$23,000, no incluye intereses, multas, ni
riesgo cambiario) y un juicio de coactiva iniciado por el SRI derivado de este asunto. Dichas
glosas al igual que la coactiva han sido impugnadas por la Administracion de la Companiia ante
el Tribunal Distrital Fiscal No.2 del Guayas y a la fecha de emisién de estos estados
financieros, la resolucién final de las impugnaciones efectuadas es incierta, sin embargo, la
Administracion de la Compaiiia ha constituido una provision por aproximadamente US$42,000
<véase Nota 6 (1)>, que corresponde al capital sin considerar los intereses, para cubrir
cualquier pago que deba realizar en relacioén con dichos reclamos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2006 a 2009 se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2009 la Compaiiia mantiene impuestos por recuperar por US$47,943 y
US$18,964 correspondientes a retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor

agregado, respectivamente (2008:US$86,558 correspondientes a retenciones de impuesto a la
renta y US$57,335 por impuesto al valor agregado, respectivamente).

Conciliaciéon contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacion de la provisiéon para impuesto sobre la renta de los
afos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

2009 2008

Utilidad del afio 634,889 478,862
Mas - Gastos no deducibles 2,887 7,840
637,776 486,702
Menos - Participacion de fos trabajadores (95,233) (71,829)
Base tributaria 542,543 414,873
Tasa Impositiva <Véase Nota 2 f)> 25% 25%

Impuesto a la Renta 135,636 103,718

Otros asuntos:

En diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% e! impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacién del anticipo de
impuesto a la renta, aplicacion del IVA en la importacion de servicios, grava con IVA el papel
peridédico, periédico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de Ias principales transacciones realizadas durante los afios 2009 y
2008 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria
significativa en la Compaiiia.

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2009 2008
Ingresos
Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (Lyteca)
Ventas de productos terminados (1) 990,636 711,769
Costos y gastos
Chevron Technology - Uso de Sistemas 3,254 2,159
Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (Lyteca) 9,672 35,128
Reembolsos de gastos (2) 116,683 116,683
129,609 153,970

(1) Corresponden principalmente ventas de envases metalicos y plasticos para lubricantes.

(2) Corresponde a US$116,683 (2008: US$116,883) por convenio de gestion administrativa
- operacional (Véase Nota 12 ).

Adicionalmente durante el 2009 se declararon y pagaron dividendos por US$100,000

En general no se realizaron transacciones con terceros equiparables a las efectuadas con
partes relacionadas.

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas que se originan
principalmente de las transacciones antes mencionadas:

2009 2008

Documentos y cuentas por cobrar
Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (Lyteca) 27,001 -

27,001 -
Documentos y cuentas por pagar
Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A. (Lyteca) (3) - 720,029
Chevron Texaco Information Techonology Co. 1,374 253
Texaco Coporation 234 -

20

Chevron Business and Real Estate Service -
1,608 720,302
T

(3) Correspondia principalmente a US$602,904 por dividendos declarados en el 2007 v,
US$116,683 por servicios administrativos, que fueron cancelados en el 2009.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias y partes relacionadas no devengan intereses y

no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero fa Administracién estima seran cobrados
y/o cancelados en el corto plazo.

(10)




NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende
120,000 acciones ordinarias de valor nominal de un délar cada una.

NOTA 11 - GARANTIAS Y AVALES

La Compaiiia mantiene garantias aduaneras emitidas por Seguros Oriente S.A. en
diciembre del 2009 por US$258,000 (2008: US$258,000), a favor de la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana (CAE), para garantizar pagos de tributos aduaneros, con vencimiento
del 2010 (2008: con vencimiento en diciembre del 2010).

Estas garantias aduaneras son requeridas por la Corporacién Aduanera Ecuatoriana debido
a que la Compaiiia efectua sus importaciones bajo depésito industrial y mantiene dichas
mercaderias en sus instalaciones. Véase Nota 12 ii).

NOTA 12 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Convenio de gestion administrativa - operacional

En diciembre de 1998, la Compania suscribié con Lubricantes y Tambores del Ecuador C.A.
(Lyteca) un convenio de “Gestion administrativa - operacionat y de control” de plazo
indefinido, mediante el cual la referida compafiia relacionada se compromete a proporcionar
asistencia gerencial, administrativa y operacional para el éptimo y total funcionamiento de la
empresa en dichas areas. En diciembre del afio 2000 se firmé un adéndum al convenio
establecido, en el que la Compafiia se compromete a reembolsar fos costos y gastos
administrativos incurridos por LYTECA a nombre de la Compania, previo acuerdo entre las
partes.

Los gastos incurridos por LYTECA a nombre de la Compaiiia, durante el afio 2009
ascendieron a aproximadamente US$116,683 (2008: US$116,683), que se registraron en el
rubro Gastos de administracion y ventas <véase Nota 9 (2)>, los cuales al 31 de diciembre
del 2009 fueron cancelados en su totalidad.

Contrato de autorizacion para el funcionamiento del depodsito industrial

Mediante Resolucién No. 199 en marzo del 2005 (2004: Resolucién No. 105 en diciembre de
1999), la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) resuelve renovar por el plazo de cinco
anos el contrato de autorizacién para el funcionamiento del Deposito Industrial a la
Compania, ubicado en la ciudad de Guayaquil bajo los siguientes términos: a) queda
facultada para almacenar materia prima, productos semielaborados e insumos compatibles
con la actividad de la Compaiiia, de conformidad con lo establecido en el articulo 93 del
reglamento de la Ley Organica de Aduanas, b) las mercaderias podran permanecer en €l
pais hasta por un afo, prorrogables por seis meses justificados al Gerente Distrital de
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NOTA 12 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacion)

Aduanas de la respectiva jurisdiccion, ¢) luego de ese plazo las mercaderias deberan
reexportarse, declararse a consumo o acogerse a otro régimen especial, d) cuando los
plazos de permanencia de las mercaderias se encuentren vencidos, el depésito aduanero
informara al Gerente Distrital de Aduanas de la respectiva jurisdiccion para ponerlas a su
disposicién, asi también informara cuando las mercaderias estén averiadas y perdidas y, e)
la Compaiiia para afianzar el pago de tributos debe presentar una garantia general aduanera
por un monto de US$258,000 (2008: US$258,000).

NOTA 13 - COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiia sigue la politica, con base a disposiciones del Grupo Chevron Texaco, de no
asegurar contra los riesgos de incendio, robo u otros siniestros sus inventarios, propiedades,
planta y equipo, cuyo saldo neto en libros al 31 de diciembre del 2009 asciende
aproximadamente a US$208,851 (2008: US$532,000).

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de
abril def 2010) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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