FARMANDINA S.A.

Estados Financieros

Ao Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2012
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FARMANDINA S.A.

Estados de Resultado Integral

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2011 2012
(LS Dolares)
Ventas netas 0,00 0,00
Costo de ventas (0,040 (0,00)
Utilidad bruta 0,00 (.00
Gastos de ventas (Nota 7) (236,76) (658,61)
Gastos de administracion (4.096,07) (4.224 00)
Total gastos 4.332.83 4. 882,61
Perdida del gjercicio 4.332,83 4.882.61
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FARMANDINA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

_ Unilidudes Retenidas
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FARMANDINA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
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FARMANDINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2011 y 2012

1. Informaciom General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacion, distribucion al por mayor y
comercializacion de productos farmacéuticos, utiliza sus propios canales de venta. El
100% de las compras son importadas de sus compafiias relacionadas del exterior.

La Compaiia es una sociedad andnima, constituida el 14 de Septiembre de 1987 en
Guayaquil - Ecuador, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 99
afios ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del canton Guayaquil ¢l 18 de enero de 1988.

La estructura accionaria de la Compania al 31 de Diciembre del 2012, estuvo conformada
de la siguiente manera:

shD CAPITAL SUSCRITO |  NUMERO DE

(us s) PARTICIPACIONES

MAMUFACTURERA MUNDIAL FARMACEUTICA 5.A, 13000 13000
LABORATORIOS LA SANTE S.A. 13000 13000
TOTAL 26000 26000

El domicilio principal de la Compaiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Kennedy Norte Ave. Francisco de Orellana Solar 1 y Justino Cornejo Mz. 111
Blogue Torre B Edificio World Trade Center, piso 3 oficina 328.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 26 de Febrero del 2013 y seriin presentados a
la Junta General de Accionistas el 26 de abril del 2013 para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compaitia, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones.



FARMANDINA S.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacion General (continuacion)

La Compafia opera en Ecuador, un pais que desde el ano 1987 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
altimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anuoal
2012 i.2%
2011 3.4%y
2014 3.3%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de adopcidn de las NIIF para las PYMES,

Base de Medicidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico,

Moneda Funcional

Los estados lmancieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda [uncional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecoador,

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compania forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumente financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, |os activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son Superiores a un afo



FARMANDINA §5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros(continuacion)
Activos Financieros (continnacion)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compania dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

. [Efectivo en caja v bancos, incluyen el efectivo en caja, depositos en bancos locales. los
fondos son de libre disponibilidad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas, que no
se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un aflo, no generan interés.

Pasivos Financieros

[.os pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

L.a Compaiiia da de baja en cuentas un pasive [inanciero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaifiia.



FARMANDINA 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros(continuacion)

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes v prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aio, no generan
interes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interds
residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos, Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos. neto de los costos de emision directos,

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método PROMEDIO. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de lerminacion y
los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna  provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma.



FARMANDINA S5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deteriore implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El cdleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesio
d.i.rﬂ'.idﬂp

Impuesio Corrienie

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las awtoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 23% para el
afio 2012 y de un 24% para el afio 2011, mas cualguier ajuste al impuesio por pagar en
relacion con aflos anteriores.

Impuesio Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasives para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesitc a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.



FARMANDINA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesio Diferidofcontinuacion)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
lemporarias que s¢ espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no wiilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utlidades imponibles estimadas futuras, es

probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con ¢l
propasito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucidon No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes
por adopeidn por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes

[.os ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.
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FARMANDINA 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando s¢ entrégan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

[L.os ingresos o gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su imporle neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de [orma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencins

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compania, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de Ia
obhgacion.
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FARMANDINA 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Provisiones (continuacion)

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requicre
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad ccondmica de la Compaiiia, con ¢l propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos [inales,

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferic de los impories
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

{Mros resultados integrales representas partidas de ingresos v gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por gjemplo el superivit
por revalorizacion), segun [0 requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afos
terminados el 31 de Diciembre del 2012 ¥ 2011 no ha habido otros resultados integrales,
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FARMANDINA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajusie) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posicriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Conforme a la Seccidn 35, Transicidn a la NIF para las PYMES, aunque los primeros
cstados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES sen. en ¢l caso de la
Compaiiia, los correspondientes al afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2012, se han
incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifiras del afto 2012. Esto ha requerido la preparacion de un estado de
situacion financiern de apertura a la fecha de transicion, | de Enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 2012,

La Compaiiia adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequerias
y Medianas Empresas (NI para las PYMES) a partir del | de Enero del 2012, en
cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia
de Compaiias publicada el 31 de Diciembre de 2008

Hasta el periodo contable terminado ¢l 31 de Diciembre del 2011 la Compaiiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que dilieren en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

La conciliacion entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecualoriana de
Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Pequeiias v Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) al 1 de Enero v 31 de Diciembre
del 2011 es como sigue:



FARMANDINA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopeion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

LLa compaiiia no posee cuentas en el estado de situacion financiera asi como en ¢l estado de
resultado integral que lengan que ser ajustadas o reclasificadas por en cambio de NEC a
NIIF.

4. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se lformaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
011 102
(LS Diidores)
{Reexpresado Nota 3)
Bancos 404,55 369,94
d04,55 369,94

La Compaiiia mantiene depdsito en una cuenta corriente en ddlares estadounidenses en un
banco local, los fondos son de libre disposicion.



FARMANDINA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compafiias Relacionadas

Las cuentas por pagar con compaflias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Muturaleza de 3 de Diciembre
In Welaeidn Pais 2011 ez
(LIS Diddures)
(Rees presado Nola 3)
Por pagzar no cormientc:
Laboraionio La Samé Cia. Lida Relacionada Ecuador 57.103 .88 61,951 85
Manufacturera Mundial Farmacéutica 5.A  Relacionada Panami 294.75L71 294,752,711
__351.856,56 356.704,56

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas locales representan principalmente
préstamos, sin lecha de vencimientos vy sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas del exterior representan principalmente
compras de productos farmacéuticos, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y
no generan interés,
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6. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 26.000 acciones con un
valor nominal unitario de US$1.00.

Aporte de los accionistas para futura capitalizacion

Los accionistas aportan con USD § 102.457,00 para futura capitalizacién

Pérdidas Acumuladas

La compafia durante los ejercicio 2011 y 2012 no ha tenido ingresos por lo tanto se
generan resultados negativos (perdidas)

Reservas
2011 2011
f LS Dhiderres)
Reserva legal 2,957,853 1.957.83
Reservas facultativa 435,87 038,87
Resultados de capital 6.058,33 6.058,33
Total patnimonio {351452,01) (356,334,62)
7. Gastos de Ventas y Administracion
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:
2011 2002
(LS Dilares)
{Reexpresado
Mola )
Oiros 236,76 658,61
236,76 658,61

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
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2011 _ 1012
(LS Dalares)
{(Reexpresnda
Mok 3)
Impuestos y contribuciones 592,80 TRO,00
Honorarios profesionales 2.430,40 J.444.00
Depreciacion 1.052,95 0,00
(hros 19.92 0,00

109607 4.224,00

13.Precios de Transferencia

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro
Oficial No, 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior, de
acuerdo con ¢l articulo 84 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en adicién a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 11 de abril del 2008 emitié la resolucion No. 464 publicada en ¢l
registro Oficial No. 324 del 25 de Abril del 2008, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a USS$6,000,000 délares, deberdn presentar ¢l informe integral de
precios de transferencia y los contribuventes que hayan efecluado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado comprendido entre USS1,000,000 a US$3,000,000 v cuya proporcidn del total
de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de los ingresos segin ¢l
formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%, deberian presentar el anexo de
precios de transferencias, en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas No.464 de fecha 24 de Enero
del 2013, reformd el contenido del anexo v del informe de precios de transferencias, como
sigue: los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3.000,000 deberan presentar al SRI el anexo de
operaciones con partes relacionadas
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Los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y del
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
US$6,000,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral de precios
de transferencias,

La obligacion de presentar el anexo ¢ informe segin los requerimientos establecidos, en la
Resolucion No.464, no limita en forma alguna a gue la Administracion, en sus procesos de
control, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualguier tipo de
transaccion con partes relacionadas, si los precios pactados en dichas transacciones
corresponde al principio de plena competencia.

/
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Pedro Pablo Torres Econ, Scbasfian Rodriguez
Gerente Contador s



