INFORME DEL COMISARIQ

Jurda de Acclonistas
FARMANDINA S.A
Guayaquil-Ecuador

1. He sxaminpde 2]l Balance Gameral de FARMANDINA SA. cortades al 3] de Diciembrn do 2003 y las sxtades comexe de
resuitadag, inversidn da Jos accionistns y camhiss an ha situacidn fimanciers por lox meses ardmades s ass fscha. La
preparaciés de extes estades son respensakilidad de Ia Gorewcia de Ia Campailia.. M respensabilidad oz vxpresar wna
opinién sebre los meacisnudes ostades Gnancieres, amparindome su lo dispuesto ex el Art. 321 do Ia Ley do Compaitia y el
Reglamente respociive.

2. M sxamen o efoctnd do acwerds 2 normas de insrvencidn de cusntas. Frtas narnes requiszen de b plasascisn y sjoruciin
do uma revisidm qwe teags cems ohjetive sbwnor una seguridad razemable y detorminar si los esfades fimanciores se
sacweniran lilres de erreres tmpoertaniez. La revisiéa Inclupd agwellas pruchbas de Ins registres de contabilvlad y stres
procedimisnies de revisién quwe respzléan iz tamsaccisnes registradas ¥ su revelacién en los Estados Finamcisres. La
revizié m también incluyd 1a de mrmcimacié » dal use de los priscipiss do contabilidad gameralmentn acoptades eu ol Ecuader ¥y
Ins srtinmcie mes inpartantes realivadas por ka Gorencia, asi coms 1o svaluacién del impacte da la pressniacién de los avindes
Exanciores. Cres gae In revisién sfoctuada establece bases razenables para mi epina.

3. Conlase en precedimiontes adicienales do intervenioria gwe be Hovade a caby para cumpliv cen o dispwestie oz ja Loy do
Compafilas, cancephis que shtuve hdaz las informarionss macessriss pare ol cumplimdents de mis funciepes. La
cautabilidad ne lava conforma a las aarmas Jagains, lns epaxacienss em ollas regivtradas, asi comia los acter do los
administraderes se ajurtarvs a los Estatuies, v disposicianes de la Junts Gemeral de Accisxisins y del Directorin. El sistoma
d¢ contrel interss en gomeral es adecuade, los libres do actas y registres, las comprobantes y la correspendencia vo Dovan y
mantieawn adecmadameniv; do la misma manera )a conservacién y cusiwdis de los bisnos do la Compailia sen satisfac wrias.

4. Loesastades fingnrieres meancisnades fasrsn preparadss de acwerds con principies da coxtahilidad gemaraimants azeptaden
¥ Nermas scuaierianas de coatabilidad vigenws.

5.  Adicismalmente, mi oxamen se ofectui do acwerds 2 wermas de auditeria groevalmeatw acoptadas, con ol propisine io
Armarms una opinién sobre dickes astades fimancisres. Estas nermas requiersa que una revisidn sea disesada y realizada
para shiener cariexa raxenshle de si los sstades financieres na contianen s xpesicisass srrémas de cardicier sigaificative »
incluye el examen & bass de proshas de Lus evidencisz que seportan las ciftas ¥ las revelaciones presenfadas en bos estades
Gxancieres,

El campliandante ds Ia Compaitin ds sus obligacisnss cams agezie de retenciés y parcepciia dal impussio a la remta asi
comg las criteries de aplicacidn da lag narmas tributarias sen vespenzabilidad de suadmivietrarién. Estes criteries pedrian
a0 sor compartides por las auteridades competontes, Para sboner uns certexa raxensble de wi los extades financiervs
Comliomen expesiciomes ermbimcazx de caricwr sigaificative, electud pruehas del cumplindents de las mwncienadas
shligacis nes.

6. Er wmi epimidn, los estades fimamcierws anterisrmeam mvfirides prussxtaz raxezablesnte;, sn todes sus aspeches
impertanies, la situacién Gnanciora de FARMANDINA S.A. al 31 de diciembre de 2003, ¥ los cambiss en sus fiujos dv
efoctivo per ¢l adis wrmizads sa esa fecha, de confrmidad con principies i:uﬂﬂiﬂnmﬂ-nhmiuuo!
Ecuader, hn b\
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incumplimiente siguificative de Ias obligaciones do FARMANDINA BA. coms agenwe h Madién y percepcién o)
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