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INFGRMACICN GEMERAL
Constitucion y operaclones

La Compafiia fue constituida mediante escritura plblica el 30 de septiembre de 1987 en la
ciudad de Guayaguil, inscrita en. el Registro Mercantil et 3 ds febrero de 1988 con el
nombre de Bodega Electro-Motriz Bodefec 8.4 Su actividad principal es 1a compra venta
al por mayor de accesorios, partes y piezas de vehlculos.

Patrimenio negative -

El descenso en las ventas, los altos gastos administrativos y la carga financiera
devengada por los pasivos contraldos principalmente con sus partes y compafias
relacionadas para financiar capital de trabajo, han incidido significativamente en la
situacidn financiera de ia empresa, generando que al cierre del 2013 exponga un déficit
en el capital de trabajo por US$98,158 y resultados acumulades por aproximadamente
{US5368,360), [as cuales exceden el limite maximo permitido por las disposiciones
legales vigentes en Ecuador gue indican gue cuando las pérdidas acumuladas exceden el
100% de [as reservas y el 50% del capital, la Compafiia podria haber estado sujeta a un
proceso de disolucidn si fos accionietas no hubiesen resuelta esta sititacion a satisfaccién
de las autoridades de control. Para revertir tal situacidn, la Administracion de la
Compaiiia expone [o siguiente: '

4

. Aporte de capital en [a medida de ser neceséric,
. Reduccidn de costos y gasto a través de un control presupuestario,
» Mejorar la gestién de ventas.

Can o gue ta Administracion de la Compafila congidera que existen expectativas que le
permitirdn generar ingresos suficientes para cubrir costos y gastos operatives, tornar
rentable la operacién y suparar la situacién financiera actual en el mediano plazo.

Los estados financieros adjuntos fusron preparados con base en pringipios contablas
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes
y reclasificasiones, si los hubiere, que podifan ser necesarios en &l evento de Una
resolucion desfavorable de dichas mcertldumhres

Aprobacién de los estados financisros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de digiembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 10 de junie del 2014 de la Gerencia General v
posteriormente seran puestos a sonsideracién de la Junta General de Accionistas para su

aprobacian definitiva.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacién
Financiera para‘las Pequefias y Medianas Entidades (NiIF para las PYMES), estas paliticas
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{Expresado en dilares estadounidenses)

han sido disefladas sn funcidn a normativa vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparaclén

Los presentes estados financierss de [a Compafila al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con la Narma Internacional de Informgcion Financiera para
Fequefias ¥ Medianas Entidadss {NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (LASE), las gque han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita ¥y sin reservas de [a referida norma
intarnacional aplicadas de manera uniforme en los glercicios quUe se presenfan. Los
astados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico.

La preparacian de los estados financieros de acuerde con NIIF para las PYMES requiere
6l uso de ciertos estimados contables. También requisre que la Administracidn exige su
juicic: en el progese de aplicaclon de Jas politicas contables de la Compaiila. En 1a Nota 4
se ravelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos v estimacionas son significatives para los estados financleros.
Debido a la subjetividad inherente en este procaso contable, 1os resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente gue no han entrado en vigencia y que la
Compaftia no ha adoptado con anticipacion.

2.2  ‘Monedsz funcional y moneda de présenta::l-:.’:n
Las paitidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del.
ambiente economico primario donde opera 1a entidad {moneda funcional). Los estados

financisros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacidn de [a Compafifa. '

2.3  Efectivo y equivalentes de efectiva

incluye el efactivo dispenible v depdsitos a [a vista en bancos, nefo de sobregiros
hancarios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounid_enses}

2.4 Activos y pasivos financieros

2.41 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en [as siguienfes cafegorfas: “actives
financieros a valor razonabie a traves de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobirar”, “activos financieras mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categoriag: “pasivos financierps a valor razonahle a través de ganancias y pérdidas” y
“otrog pasivos financieres”. La clasificacidn depende del propdsite para el cual se
adquiriercn los activos o contrataron los pasives financieros, La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos financigros en la
categoiia de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compariia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros™. Las
caracter(sticas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar clientes
y a compafias relacichadas. Son activos financieros ne derivados que dan dereche
a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercadeo activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por fos de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacidn financiera.

{(h) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligacionas bancarias,
cushtas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a coinpafilas relacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a. 12
meses cortados a pantir de la fecha del estade de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterlor
Reconocimlento
La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en &l estado de sifuacién financiera

a la facha de la negociacion y s¢ reconocen cuando se comprameten a comprar o vendar
el activa o pagar el pasivo.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicidn Intcial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguisr costo afribuible a la transaceidn, que de ser significative, es recanocido como
parte dsl active o pasivo, siempre gue el active o pasive financieroc no sea designado
coimo de “valor razonabls a traves de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterforidad al reconocimiento inicial la Compafila valoriza fos mismos como se describe
a continuacion:

Medlcidn posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método. del intereés efeclivo, menos una provisidn por dslerfors. La Comipafiia
presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria

{iy Cuentas por cobrar clientes: Correspondsn a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el cuirso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un aifio 0 menos se clasifican comao actives corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a suU valor
nominal gue a8 equivalente a su costo amortizado pues no generan interesas
y son exigibles hasta 30 dfas. .

iy Cuenias por cobrar a compafiiag relacionadas: Estas cuentas corresponden a
fos monios adeudados por comparnias refacionadas por venta de bisnes ¢
prestamos. Se reconocen a su valor nominal gue es equivatente a su costa

. amertizado pues no generan intereses y son sxigibles hasta 30 dias.

{h) Ctros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amaortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{i Obligaciones hancarias: Se registran micialmente a su valor nominal que no
difiersn de su valor razonable, puss estan contratadas a las tasas vigetites
en el mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurridos
al momente de su contratacion. Los intereses deverigados en estas
obligaciones se presentan en el estade de resulfados integrales bajo el
rubro "Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan
&n el estado de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias”,

{iiy Proveedores. Son obligaciones de pago por biengs o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negosios, Se reconocen a su
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BODEGA ELECTRO MOTRIZ 8. A.
BODEGA ELECTRO-MCTRIZ BODELEG S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

valor nominal gue a5 aquivalente a sU costo amortizade ya que ng genaran
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias,

{iii} Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas; Correspanden a ohligaciones
de pago principalmente por la compra de productos para [a venta y
préstamos,. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalents a su costo
amortizada, pues se liguidan hasta en 30 dias,

2.4.3 Deterlore da activos financleras

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia cobjetiva de que |a Comparila N6 serg capaz de
cobrar todos los imporss que se le adeudan de acuerdo con los términcs originales de
las mismas, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del daudor, la
probabilidad de que el deuder entre en quiebra o rearganizacién financiera y |a falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cusnta & cobrar se ha
deterioradn. E| deterioro para cubwrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora coma la diferencia entre el importe en libros del activo vy el valor actual de
los flujos de efective futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. '

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, la Campafiiz no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, aundue pressnta un saldo por provisién
sobre los activos ne recuperables de US$15 564 para ambos affos.

St en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detaedore disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamenta a un everto que haya ocurrido después de que
gsa reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales a
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
tizsgos ¥ beneficios del active. [Un pasivo es eliminada cuando las obligaciones de la
Companita especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios son preasentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, g imenor.
El costo de tos inventarios comprende los costos de adquisicion, fletes, seguros entre
oires y excluye los costos de financiamisnto v las diferencias en cambio; el eosto de los
productos vendidos se detsrmina usande ¢l método de promedio ponderado. El valor
reto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 108 negacios, Menos
los gastos de comercializacion y distribucidn.

e e L,
T T ——————
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MNOTAS EXPLICATIVAS A |.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresadn en ddlares estadounidenses)

Los productos obsoletos son reconocidos a sU valor neto de realizacion y las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adcuisicion.

2.6 Actlvos Fijos

Se muestran al costo historics o valor ajustado y convertido a délares de acuerde con o
establecido en la Seccidn 30 de la NHF para las PYMES, segln corresponda, mencs |a
depreciacién acumulada. El monto neto de activos fijos o excede su valar de utilizacién
ecandmica.

Fl valor de los activos fljos,; v la depreciacion acumulada de los elementas vendidos o
refirados se descargan de [as cuentas corraspondientes cuando se produce la venta o &l
retire y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimisnto y reparaciones mencres s& cargan 2 los resultades del afio,

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afie, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de log activos durante su vida
util estimada, siguiende el método de la IInea recta. Las vidas Uliles estimadas son Jas

siguientes:
Tipo de bienes Numere de afios
-Maguinarias y equipos 10 afos
Muebles v enscres 10 aftos
Equipos de computacién 3 afos

Las pérdidas vy ganancias por la venta de actives fijos, se caloulan comparando los ingresos
ohtanidos con &l valor en {ibros vy se incluyen en &l estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de Activos Fijos exceds a su monto recuperable, este
&3 reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos da endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afto. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la
Cotnparila no ha efactuado construcciones de activos calificables.

2,7  Activos intangibles
Se pregentan dentro del rubro Otros activos v corresponde principalmente al costo de
licencias para & uso de sistemas operativos v contables, se axpresan al costo menos la.
depreciacién acumulada y 1as pérdidas por deterioro acumuladas, e amorttzan alo largn
de [a vida atil estimada de tres afios empieande el métoda lineal.

2.8 Deterloro de activns no financleros
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MOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Los activos sujetos a depreciacidn {Activos Fijos y Aclives Intangibles) se someten 3
pruehas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gque
podrian no racuperarse & su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monte en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. Ei valor
recuperable de los aclives corresponde al mayor entre &l monto neto gue se obtendria de
sU venta o su valor en Uso. Para efectos de evaluar &l deterioro, 108 activos se agrupan a
los nivales mas pequefios an los que se genera flujos de efective idaentificables {(unidades
generadoras de efectivo).

Los saldes en libros de actives no financigros gue han sido objeta de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
actives no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producide eventos que indiguen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su vator en libros.

2.9 impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta dei afio comprende el Impuesto a la renta corrignte y &l
diferida. El impuesto se recenoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que ss reconocen directamenie en gl patrimonic. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en el
patrimotio.

{i}y Impuesto ala renta_corriente: Bl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediants la tasa de impuesto aplicabls a las utilidades gravables y ss carga a los
resultados del afic en que 3¢ devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{iii Impuesty a fa_renta diferide: E! impussic a lg renta diferide s& registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
entre |2s haszes tributarias de activos y pasivos y sus respactivos valores mostrados
en los estados financieros praparados bajo NIIF para las PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se deferimina usando tasas tributarias gque han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que s& espera seran aplicables cuando ef
impuesto a la renta diferide activo se realice o & impuesto a la renta pasivo se

pagus.

Los impugstos a [a renta diferidos activos solo se recontocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuras cantra los que s& puedan
usar las diferancias temporales,

Los saldos de impuesto a la renta diferidos actives y pasivos s compsnsan cuando
exista e[ derecho legal exigible a compensar impuestos. activos corrientes con
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE BICIEMBRE DEL 2013 Y 212
{Exprasado en délares estadounidenses)

impuestos pasivos corriéntes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad iributaria. La Compania de acuerdo a
un andlisis ha estimado que no es necesario constituir una pmwsuﬁn por este
conceptn,

2.1 Beaneficics a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en ef estado de situacion financiera y
corresponden principalments a:

{iy  Participacion de los trabajadores en 1as utilidades: Calcutada en funcion de| 15% de

la utilidad contable anual antes del impueasto a 1a renta, segun (o establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra can targo a resultados y se presenta en
funcion de la labor de [a persona beneficiaria de este beneficio.

(il Vacaciones: Se registra o} costo correspondiante a (as vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de aclerdo a la
legislacitn vigente en el Ecuador. .

Beneficios de fargo plazo (Provisiones de jubilaclén patronal-y desahucio no
fondeadas):

La Compariia ene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal, nermadao por Jas
layes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a fas [eyes vigentes, en los
casos de ferminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Oltima remunéragién mensual por ¢ada uno de los ailos de servicios
prestados a la misma emprasa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualments la provisidn para jubilacién patronal v desahucio
con hase en estudios actuariales practicados por. un profesional independiente y se
recongcen con cargo a los gastos operativos del afio aplicando el matado de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de [as obfigaciones a [a fecha
del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando log flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedic de los bonos de goblerno,
publicada por el Bancoe Central del Ecuador qua estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen terminos que se apmxlman alos
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. :

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexn, afios de servicio, remuneracmnas incrementos futyros de
remuneraciones, 1asa de rotacion, entre otras. .
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BODEGA ELECTRG-MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariates que surgen de los ajustes basados en la
experiencia ¥ cambips en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo
an el que surgen. :

Los costos de los servicios prestados se reconoceh inmediatamente en resultados del
afio. Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los frabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

211 Provisiones

En adicion a lo que se describe en el punto 2.10, 1a Compafifa registra provisiones
cliando (i) tisne una obligacion presente, ya sea lggal o implicita, como resultado de
eventos pasadas, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar |a obligacian y (iii) el monto se ha estimadoe de forma fiable. Estas provisiones que
se muestran en el rubro Olras cuentas por pagar estan formadas principalments por
estimados para el pago de costos de bienes y servicids recibidos. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la

abligacién.

212 Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicién de los accionistas, cuyo saldo puede ser
‘capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

213 Reconocimiento de ingresos

Los ingreses comprenden &l valor razanable de lo cobirado © por cobrar por la venta de los
productos en &l cursc normal de las operaciones de la Compafila. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas ¥ descusntos otorgados.

Los ingresas son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuaindo la
Compa#la hace la entrega de sus producios al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar comespondiente esta razonablermnente asagurada y, en consecusendia, transfiers los -
riesgos y heneficios inherentes a la propiedad de 2508 bienes ¥ no mantienen el detecho a
disponer de ellog, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia, con base en su experiencia acumutada, evalla af final de cada gjercicio [a
existencia de devalucianes y registra fa provisidn carreepondients en &l caso de aplicar.

214 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente da Ja fecha en que se realiza ¢! pagoe, de acuerdo a |os lineamientos
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I

II] e -
Il
W

B S e
—er—1 N

TN AN T

RO MOTRIZ S. A,
BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidensas)

de ia hase contable de acumulacién (devengo} descritos en la Seccion 3 de las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NItF para
lag FYMES).

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiaro

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {gue camprenden los riesges de precio y tasa de interés), riesgo de
creditc y riasge de liquidez. E| programa genaral de administracion de riesdos de la
Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de log mercados financisros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en sl desempefio financiero de la
Compafila; ademas, se encamina a gue las actividades con riesgo financiers de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacidn, medicion y controd.

La administracion de riesgas se efectla a fravés del analisis que realiza el modeta de
negocio y factibilidad (MNF} desarrollado _internamente, e mismo no sole permita
minimizar el riesgo sine que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y gue retorno se alcanzarla, tado esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con provesedores de materia prima, material de empacues de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condicionas de precios gque hace mas competitiva
ert & mercadeo a la2 Compahia, ya sea con pages anticipados u plros mecanismoes,

(a}  Riesgos de morcado

iy Riesno de valor razonagble por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiente a tasas variables expone a la Compafiid al
riesge de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafia al riesge de tasa de interés
sobre al valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido una
polltica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuanda no
se deba compromester los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafila analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de€ manera
dinamica. Se simulah varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientas y publicaciones
del Banco Cenfral del Ecuador y i} [as posiciones .respecto de
refinanciamientos, renovacidon de las posiciones existentes, financiamiento
alternativa vy cobertura. Sobre la base ds estos escenarios y del
camportamiento estadistico del endeudamients de la Compafiia, se calcula af
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impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la ufiidad despuds de
impuestos por el movimiento, . variacidn yfo duracién de tasas, no es
significativo, considerando |a baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademas no se realiza
anakisis de sensibilidad al respecto.

(i} Riesgo de precio

La exposicidn a |la variacian de precics de la Compafiia esta relacionada con &l
cotnponents impositive (tasas tributarias e inflacion)  que podrian ilegar a
convertirse en un companente importante del costo de log servicios
proporcionados  por  la  Compafiia.  Esta  circunstancia  es medida
constantemente por el Gerente General a fin de determinar |a estructura de
precios adecuada .5in embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracidn considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevé cambios en las politicas del Goblerno Central.

(b))  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efec{ivo, ingtrumentos
financieras y depdsitos en bances ¢ ingtituciones financieras, asi como de la
exposicidn al crédito de los clientes, aque incluye a log saldos pendientes de los
documeritos ¥ cushtas por cabrar ¥ a las fransacciones comprometidas.,

Efaciivo en hancos

Respecto al riesge de crédito asociado con los saldos de depositos e inversiones
financieras, la Compafila U(nicamente realiza operaciones con instifuciones
financieras que cuenten con una calificacion de rigsgo adecuada y superior dentro
det mercado financiers. Adiclonalmente, 12 Campama ha determlnadn cupos Y tipos
de transacciones por cada institucion fi nanclera

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
fimancieras con las siguientes calificaciones:

Calificaclan (1)

Entidad financlera 2013 2012
Banco Internacicnal $.A. (1) Al A= Al
Banco de |la Produscién S A. PRODUBANCO (1) B AlA
Banco del Pacifice 5.A. (2) LY AAA
Bance del Pichincha C.A, {1) AbS - AbA
Banco de Machala 3.A. (2} BAA Ah

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agancia calificadora PCR Pacific S.A..
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(2) Calificacion de riesge emitida por la Soc. Cal Riesge Latinoamericana
SCRLA.

Cirsritas o calrar

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compariia estan ntimamente
relacionadas con el nivel de rissgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los nagocins.

La diversificacién de las cUsntas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son pracedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperagion
de astos activos gue estan alganzados por este tipo de riesgos. La Campafiia no
tizne una concentracion de riesgos crediticics en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de erédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controda
nuntca desaparecs, esto por la falta de page de factlras o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al madelo de negocio de la Compaiia para
reducirlo se tuenta con difergntes controles, que incluyen:

» Revision de clientss de acuardo a las polfticas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para Eﬂda
tipo de clisnte.

» Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramienta continuo de |os procesos inmersos en las pollticas de crédito vy de
cobranzas (soporte tecnologica y herramientas disponibles).

{c) Riesgo da fiquicdez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efective provenientes de SUS
actividades comerciales. Para administrar fa liquidez de corto plazo, la Compafiia se
tasa en [os flujos de caja proyectados para un periodo de doce mesas.

La politica para el manejo del riesgo de ligguidez involucra &l mantenimierto de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,
Por tanto 1a Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiglledad menor 3
un afio.

La Compafiia durante &l afio 2013 y 2012 concentré su apalancamienta netamente
con proveedores (companias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sUs pagos al proceso de venta de productos que fa Compafiia mantisne.
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Las principales fuente de apalancamiento son provesdores ¥ entidadas financieras.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los

siguisintes:
23 2012

Proviadoras 79.904 552,580
Cusrfas por pagar & compafiias relacionadss 1.6335.906 1.518.731
Sobegiro hancatio 8.635 -
Ohbligaclones financieras 228.501 145.484

2.448 826 2.217.811
Menos: Efective v equivalentes de efectivo (38.681) {97.799)
Deuda neta . 2,410,135 2.120.012
Total patrimonic neto f116.820) 133.231
Total deuda neta + patiimanio nato 2283315 2.263.243
Ratle de apalancamiente 106% 4%

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Las objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha can &l propésito de generar retornos
‘a sus socios, beneficios a olros grupos de interss ¥ mantaner una estritctura de capital
dptima para reducir el costo dal eapital. :

Continuando con el modele de negocio y factibilidad interno qus maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomandoe en consideracidn los siguientes puntos:

¢ Se trazan horizantes de retorno de capital de corto (meneres a 1 afe), mediano
{entre 1 y 3 anos) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar &l mayor valor
econdimico & la Compaiiia.

o Se parte de la identidad gue relaciona & relarmo de capital con fos refornos de .
activos y pasivos.

» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de [a Compafiia en 108 productos mas
rentables,

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidén de estades financisros reguiere gue [ Administracién  realice
eslimaciones y ufilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
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por la Compafila se encuentrarn basades en la experisncia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, ios
resuliados finalgs podiian diferir de las esfimaciones bajo clertas condiciones,

[ as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impartantes para reflsjar correctaments la situacion financiera v los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplcaciones del griterio profesional se encuentran
relacionadas con los siglientes concapios:

fa) Deterioro de cuenfas por cobran La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por fa Gerencia de la Compafla, con base en la evaluacién
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de log mismos, teniendo como pringipal -indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldes vencidos por mas de 130 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales def afio y [as
recuperaciones de clentas provisionadas se acraditan a ofros ingresas,

(b) Vida Util de los Activos Fijos; Los cambios en circunstancias, tales camo avances
tecnoldgicos, cambios en 2l uso planificado, podrian hacer gue la vida atil fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones s& basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidon de laz  vidas
utiles se syallan al cierre de cada afic. Ver Nota 2.6,

ey Deterjoro de activos no financierns: El detericro de los actives no financieros se
eval(ta con base &n las politicas y lineamientos descritos en la Mota 2.8,

{d} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en

gl caloule actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales praclicados por profesionales independientas. Ver Nota 2.40.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS |
81  Cafegorias de instrumentos financieros -

A continuacion e presentan los valores libros de ¢ada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

23 e 2042 )

Cordente, Mo comente Corlanta Mo coiishtn
Aclvos flnancieres madldos al costo
Clacilve ¥ equivalantas do efective 38691 - 7. 700
Achvos flnangieras meodidos al costo amortizacdo
Cuentas por oobirar cllenles 657672 - T2 42 -
Compafiias @laclanadas B, 625 - GLAFF -
Total activos Rnancierns 760939 B bz sis -
Pasivas flnancloros medldos al costo amoerizado '
SabragIre bancana 5,635 -
Oblgaclones bancengs 228,31 - 145414
Prowzedores ' 579 884 u 52 595
Compaflas relecionedas 1633505 - o -
Total pasivos Nnancleros 2442 19 - _ 2417.811 -

£.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasive financiero pueds
aplicarse alguna de las siguientes jerarqulas de madigidn:

» Precios de cotizacién {ho ajustados} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1),

+ informacidn distinta a precios de colizacidn incluidas en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya sea djrectamente {precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacitn scbre &l active o pasivo que no se basa en data gue $& pueda confirmar
en el mercado (informacian no observable) (nivel 3.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compafifa no posee elamentos a ser medidos
a valor razonable, dado Ia naturalera de los mismos.
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8. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:

2013 2012

Caja y bances {1} 38.691 87,794
Manos - Sobregiros bancanas {6.335) -

32,058 02788

{1 Correspende principalmente a depdsitos mantenicdes en el Banco Internacional
S.A., Banso de Machala 8. A, Banco del Pichincha C.A., Bance del Pagifico S.A.,
y Banco de la Produccion 8 A. (Produbanca).

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Compasicidn;
2013 2012
Cliertes Locales (1) 822,706 TT2.842
Cheques postfechados {13 134,917 -
857.623 FT2.842

(1} La Adiministracién de la Compafila no posee un desglose de los clientes que forman
parte de este rubro ni analisis de antigliedad para los saldes.

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composician;
2013 2012
Proveedoras locales de bienes 1,380 415
Proweedores locales de sendcios 2,855 12,876
Proveedores del exterior de bienes 410,873 345,217
415,324 - 358,508

Oficlnas; José de Antepara N® 921 y Hurtado (2de Pléo} + PBX: {583-4) 2523830 -Fex: 2517262 » E-mall; bodelec@tcmcom.com » Casilla; 09-04-478
Bodegas: Argentina N° 817 y Ambalo « Talls.: (593-4) 2412485 / 2413507 » Fax: 2417803 » Guayaquil - Ecyador {16)



.
—
— —
i
— g
—-—
=]

[I [IEll -
'Y
{w

i

[

BODEGA ELECTRO MOTRIZ S. A.
BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

9. INVENTARIOQS

Composicidn,
2013 - 2012
Roepuestos automotriz 1,047,767 - 880535
importaciones en transito 789,515 182 522
1,127,282 1,043 057
Menos - Estimacion por obsolescencia de inventarios {3,038} {5.020)

1,124,243 1,040,018

10.  ACTIVOS FIJOS

Composicidn;
M aguinarias Musbles y Equipos de
Coschpcldn ¥ Equipns aneEhres compuiacidn Total
Al tde enero del 2012 :
Coste ags Hres BA435 21685
Depreclacién acumulada {305} {545 {3.034) {577}
Valorenlibeos - 77 281 2.958
0 ———— ——— e —
Movimlento 2012
Adiciones _ - - - -
Depreclaclén - {T7) {745} (922
Valor en libros al 31de dielembre del 2042 - - 2,056 (D22}
Al 31 de diciembre del 2012
Coste 365 H725 6445 21566
Depreciacién acumulada {3983 {H 72 (4.375 (8405
Valuren Hbros - . 2085 2065
e e—————— =]
Movimiento 2013 . ' S -
Adiciones {1 T4 - 48 ot
Depreciacion (595) (923) - {158)
Vakarar itvo s af 3ide diciontive del 2046 1w ey 22084 {BOFT
Al 31de dlelembre del 2013
Costo 1108 H.ras G843 22478
Deprociacian acumulada 290 {6640 (4,37 2137
Valareniibros 18 foed) 22684 - 1458
o m—————— _— e =

(1) En el 2013 lag adicionas sorrespondsn a: |a compra de un reloj biomeétrico y un fax.

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, mantiene propiedades entregados en garantia por las
ebligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 11,
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Cormposicion:
Interds anual
Sarantla (2 {"a} 20H3 2012
Canco Achimd g O.A. Fiiflios 11.20 PRS2 f1y 100000
Banco de la Produceién 8.4, (Produbanco) Ediflcios n.d. 10,082 A.T8G
Banco de Machala 5_A. n.d. nd. 41 898 41,693

. 228301 145 484

{1} Corresponde a 2 obligacionas financieras, emilidas el 26 de septiembre y 6 de
diciermbre del 2013 respectivamente. con una tasa de interés del 11.20, con fecha de
vencirmianto 24 de marzo y 4 de iunia del 2014 respectivaments.

(23 Corresponde a bienes inmuebles correspondientes a otras Compafifas relacionadas

gue enfregaran en garantia por las obligacicnes financieras de Bodaga Elzctro-Motniz
Bodslag 5.4 .

12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Compaosicion;

2q13 2012
Proveadores locales de bienes 16,129 26,858
Froveedores locates de sendcios 117,775 o5, 368
Proveedores del extarior de highes 447,080 430,369

579,984 552 5865

13.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durants el afio 2013
y 2012 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias refacionadas a las compafilas con accionigtas comunes o con participacidn
accionaria significativa en la Compafiia:

fa) Saldos al 31 de diciembre:

Oficinas: Jose de Antapara N° 821 y Hurtado (2do Piso) + PEX: (693-4) 2523830 «Fax: 2517262 « E-mail: bodelec@temoom.com » Casilla: 08-04-478
Bodegas; Argenting N* 917 y Ambaio + Telfs.: (593-4) 2412485 f 2413507 « Fax: 2417803 « Guayanull - Eceador (18)



BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

2013 2m2
Corrfente Mo cordente Cotriente Mo cardenta

Documentos y cuantas por cobrar
a comnpafifds relacionadas:
Casar Jaramilla 04,625 - 62177 -

Chocumentos y cuentas por pagar
a compafias relaclonadas,

Industrial ¥ Comercial TOM 5, A G55.000 - AL R}
Agroforestal Salati 5.4 148.629 - 144,621 -
Comercial mportadoera Electrica 5.A. 586530 - 473331 -
César Jaramillo 19.000 - - -
Marcole Jaramitio 224,627 - 180873 -
1 1.5189.731 -

.533.006 -

(b}  Transacciones efectuadas duranta los anos:

2013 2012

Industrial y Comercial TCMS.A

Resmbolso de gastos 05.544 33.802

Prastamog ' 187.509 6527.520

283,053 a61.412

-Comercial Impartadora Electrica S.A. _
Reembaolsos e gastos 34,725 9.348

Prastamos 115,500 224 520

: 150,225 2338568

Agraforestal Salati S.A.

Reambolzo de gastos 18,357 4 525

Los saldos por cobrar y bagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro yo pago menor a un afic. Las transaccianes con estas
compafilas relacionadas na son equiparables a las realizadas con terceros.

14. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

[Véase pagina siguiente)

Ofictnas: José de Antepara N* 921 y Hurtado (2dv Piso) » PBX: (593-4) 2523830 «Fax: 2517262 « E-mail: bodeles@temeom.com « Casilla: 09-04-478
Bategas: Argentina N° 917 y Ambato » Teifs.: (535-4] 2412485 f 2413507 « Fax; 2417603 « Guayaqul « Ecuador( 13}
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BODEGA ELECTRO MOTRIZ . A,
BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
[Expresado en délares estadounidenges)

2013 2012
impussto a la Renta (Véase Nota 15) - 6.516
Impueste al valor agregado WA 5.256 14.686
Retanciones en la fuente WA 116 7.290 .
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 564 5.385

5.836 33.877

165, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a} Situacidn Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financiaros, [as declaraciones de impuesto a la
renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. Los afios 2010 a 2013 se
encuentran abierfos g revieidn por parte de las autoridades fiscales.

La provisidn para impuasto a la renta corviente se calcula mediants |a tasa de impuesto -
aplicable a las Utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

de impuesta a fa renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce &l 12% (2012) 13%) =i las utilidades zon reinvertidas por el sontribuyente

en activos productivos.,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor [a norma que exige &) pago ds un "articipo
minimo de impueste a la renta”, cuyeo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0,.2% dsl patrimonic, 0.2% de& los costos ¥ gastos deducibles, 0.4%
de los actives y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesta a8 la renta causado sea
menor que &l monto del anticipe minima, este Gtimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su

devolucidn, lo cual padria ser aplicahle, en limitadas circunstancias descritas en {a norma
que rige este anticipo,

{b} Conciliacién dsl resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determind como sigue:

{\Véase pagina siguiente)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado &n tiélares estadounidenses) L . _

_ 20135 2012
{Pardida) Ulllidad antes de participacion laberal & Impuestos (1565452 74,740
Wenos: Participacldn laboral - R I 8= ey
(Pardida) Utllidad antes de Impuestos (155402 82.?13_8
Mis: Gastos no deduclbles (1) TA50 392
(Manos): . :
Daducciones por pago a trabajadorss con discapacidad (223} {35.300)
Nase Imponible total {147.955} 23280
Tasa ds impuesla a la renta 22% 23%
Impuosts a la renta corfienta por pagar - 5380

{1} Corresponde principalmente a gastos no respaldados en.contratos o comprobantes
de ventas autorizadaos.

Al 31 de diciembra del 2013 y 2012, ia determinacidén del impuesto a 1a renta pot pagar
fug como sigue:

2013 o 2032
Impuesto a la ranla causade 16.961 (1) 16,245 1)
- Manos
Anlicipos pagados (1.013) -
Credito tributario de afos antariores {37.453) (i0.422)
Rotenciones en la fuonte efectuadas (3. 538 {15 848)
Saldo a favar {30.044) §11.1243)

(1) Durante el 2013 y 2012 la Compariia determind gue ¢l anticipo minimo de impuesto a
fa renta para el 2013 y 2012, siguiendo las bases descritas en la seccidn a) de asta
Mota, ascendian a aproximadamente US$H16,961 (2012:U5%15,245), monte que
supera & impuesto a la renta expuesto anferiormente por US$0 (2012 USE5,516),
por lo cual se incluye en el estado de resultades como impuesto a la renta causade el
monto de US$16,961 (2012. US$15,245).

{¢) Impuesto a larenta diferido

Dada la naturaleza da las aperaciones del Compafiia, ho se han determinado diferencias
temporales gus impliguen calculo de impueste a la renta diferido.

{d) Precio de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principia de plena compelencia para [as

operacionas realizadas con partes relactonadas Paor su parte &l Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de

Oficinas: Joss de Anlepara N° 921 y Hurtado (2do Piso) - PBX; (593-4) 2623830 +Fax: 2517262 « E-mail: bodelec@temeom.com » Casilla: 66-04-478
Bodegas: Argentina N° 917 y Ambato - Telfs.; (593-4) 2412485 f 2413507 « Fax: 2417803 « Guayaqull - Ecvador (21}



BDDEGA ELEETHD HOTHJZ & A
BODEGA ELECTRO-WMOTRIZ BODELEC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

31 DE CICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprasado en ddlares estadounidensas)

fransferencia .y un anexo de oparaciones, entre olras, para aquellas compafilas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas |ocales yfo exterior en sl mismo
perfodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$ 6,000,000, o Gnicamente
preseniar el anexo de operaciones con partes relacionadas |ocales yio de! exterior si en
el mismo perlode fiscal el monta acumulado es superior a US$3,000.00 Ss incluye come
parte relacionadas a lag Compafias domiciliadas en paraisos fiscales. E| indicado
estudic debe ser remitido hasta ef mes de junio del 2014 conforme el noveno digite del
RUC, Adicionalmente exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las cperaciones de activos, pasives, ingresos ¥ egresos.

El monte de [as transacciones de la Compafifa con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2013 y 2012 no superan el monta acumulado de UIS$8,000,000
para cada afio indicado por &l Servicio de Rentas Intemas para la obligacion de presentar
un estudio de precios de transferencia.

La Administracion de [a Compafila ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corrfente para los aflos 2013 y 2012, considerando que
las transacciones mantanidas con Compafilas y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

(e) Otros asuntos
Camkio en la legislacién -

Salario minimo sectorlal: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié |la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enera de 2012, misma que
establecid [os niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales vy kos
salarice minimas sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cddigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero dal 2012,

Esta resclucién datermina que los salarios-minimos secteriales en ningln caso podran
sar inferiores & las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna g4 Bguidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 48 del Codigo de Trabajo,

Campensacion econdémica para el salario digno: El Ministeric de Relaciones
Laborales, emitié &l Acuerdo No. 0005, publicada en &l Registro Oficial No, 828 del 30 de
enera de 2012, mediante &l cual establece &l procedimientm para el calculo, pago vy
control de -::umpl|m|ent0 de la coimpensacién econdmica para el salario digno del 2011,
cuys valor caloulado es de US$E 350.70 por mes {2012: US$368 por mes).

La compensacian scondmica se definge como la diferencia entre el salario digne y el -
ingreso mensual percibido por el trabajador y deberd ser pagado por los empleadores,
soriedades 0 personas naturales obligadas a llevar cantabilidad gue hubieren generado
utilidades en el gjercicio econdmico 2013 y 2012 0 que hubieren pagado anticipe de
impuesto & la renta inferior a la utilidad.

Oficinas: José de Anfepara N° 921 v Hurtado (2do Pisn) * PBX: {503-4) 2523830 +Fax: 2517262 « E-mall; bodelec@iemeom.com » Casilla; 03-04-478
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RODEGA ELEGTRO MOTRIZ 5. A,
EDDEGF& ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La liquidacién para el pago de la compensacion econdmica del afio 2013 y 2012 se harg
hasta el 31 de diciembre de ese ejercicio v se pagard @ los trabajadores hasta el 31 dg
marzo del afo siguisnte por una saola vez. Para &l pago de esta compensacion
econdamica, el empleador destinarad hasta el 100% de las utilidades correspondientes al
afto. Si la tetalidad del valor de las utilidades no alcanzare para cubrir €l salario digno,
dicha utffidad debera repartirse de ransra proporcional;, para lo que, & valor de la
sompensacidn correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salaric digne se
dividira para el monto total necesario para cubrir el salario digno de todos 108 trabajadores
y se multiplicara por el valor de utilidades efectivamente generadas en los afios.

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
MNAC-DGERCGC12-00018, publicada en ef Registro Gficlal Na, 2% del 30 de ensro de
2012, expide los coseficientes de estimacion presuntiva de carécter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para al sjercicio fiacal 2012, '

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinaciéon presuntivas se aplicaran
multiplicandofos por los montos totales de fos aclivos, ingresos, costos y gastos, segquin
carresponda v de éstos resultados s& escogerad el mayor, cuyo valor constituira 13 base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a 1a ranta.
El Servicic de Rentas Internas verificard la informacidn enfregada por cada cantribuyente
y catcUlara el valor total prasunto del rubro respecto del cual se obiuvo 13 informasid.

16. PROVISIOKES

Compasicion y movimiehts:

Saldas al Pagos y/o Saldos al
lhicio Inctementos utilizaciones final

Afio 2013
impuests 8 la renta por pagar - 16, 061 18.951 -
Prosdsidn para jubllacidn patransl 14.757 4,776 - 18.831
Provision para desshucio 5101 1.680 - B.781
Afio 2012
Irmpuesio &[4 renta por pagar 18,183 G5.516 24,659 -
Prowvision para jubilacidn patronal 11.400 3.357 - 4. F57
Froadsion para desahusio 3.338 1,765 - 5101

Oficlnas: José de Antepara N* 921 y Hurtado {2do Pigo) « PBX: {593-4) 2523830 +Fax; 2517262 » E-mail: bodslecglemenm corm « Casilla: 09-04-478
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BOGELEG 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidsnses)

17.  PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal 19.533 14.757
Bonificacién por desahucio 6.781 5.101

26.314 16.858

El saldo de [a provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciemibre del 2013 v
2012, correspende al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actiarialmente por un profesional independiente pata todos |os trabajadorss, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para [a Compaiiia.

Las presunciones principates Usadas para propositos de [os caleutos s0n 1as siguientes:

20313 202
0',{3 U.-"ll:l
Tasa{s) de descuento .00 F.on
Tasa(s) esperada del incremento salarial | 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensionss 2,80 ° 2.50
Tasa de maortalidad e invalidez {17 TM IESS 2002 W [ESS 2002
Tasa de rotackon 8.90 5.40 .
Vida taboral promeadio remananta &40 57D

{1 Gorresponden a kas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatatiano
de Seguridad Social en &! afio 2002,

Los iimpories reconocidos en kos resultadoes respecto a dichos planes del pasivo a large
plaza son de USEE 130 (2012: US$5,072)

Los cambios ar ta provisidn acuimlada de beneficios definidos por jubilacién patronal ¥
desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientss:

2013 2012
Provision al inlelo del afo 18.858 14,735
Costo |aboral por sendcios actuales 4. 745 4,041
Costo financisre 1.385 1.021
Pérdida actuarial reconacida por ajustes vy experiencia (2) 326 .. B0
Frovsion al final del afio 28314 19.858

(i) De acuerdo a la Sgccion 28 de la NIIF para tas PYMES "Beneficios a los empleados”,
las perdidas o ganancias actuaiiales fueron reconotidas en el ofro resultade integral.

{Mlcinas: Jose da Antepara N° 921 y Hurtadn (2do Piso) « PBX: (593-4) 2523830 +Fax; 2517262 - E-mail; bodalec@temecam.com » Casilla: 09-04-478
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BODEGA ELECTRC MOTRIZS. A, -
BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2{12
{Expresado en ddlares estadounidenses)

18.  CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrite ¥ pagado de la Compafiia al 31 de diciembre dei 2013 v
2012 comprende 140,500 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus accionistas parsonas nalurales, 10s mismos gque se encugntran
doimiciltadas en Ecuador.

19. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva L egal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 10%

de la utilidad neta dal afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva S
alzance al 50% de! capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para disfribucion

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, |a regenva constiluida aluanza el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial "NIF para PYMES" )

Los ajustes provenientes de la adopeidn por ptimera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "MIF para PYMES® que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultades acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NEF®, que generaron un saldo deudor golo podran ser
absorbido por los Resuyltados Acumulados v tos del Titimoe gjercicio ecanomico concluids,

si l0s hubiere.

Resultados acumuladas

Los resultados {(utilidades o pérdidas) de cada gjercicic son incluidos en esie rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General d& Accionistas ¥y cumpliendo las dispasiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas ¢ destinadas a ressrvas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resulttados acumuladas o se compensan coi la Reserva legal, Reserva
estatutaria u otrag ieservas y cuentas palimoniales de libre disposicion de fos
accionistas.

20, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicidn al 31 de diciambre:

{Véase pagina siguiente)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
21 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2013
Costo de wnlhs Adoinistrac b Wentas Tetal
Coslo do nopueslos ¥ malcrales 049 163 - - 0o 165
finslos por susldod y bonaoficios a eimpteados ' 144,722 20791 1HE. 172 202662
mptesios y comnbdsiones - 64,708 1.907F &1 666
Andendo - 7850 24076 3.626
Senicing haslcos - 5782 20,524 26, 286
Vigticoa y lranspate - 2763 . A8 18,836
Senuros - gL 14,954 16157
Homoraros - F.adi 4,396 12.243
Buemkifgings ¥ mgborkales - 4,170 4,475 2.604
Mantenimienlo y eparacionas - 2468 3130 FRE ]
Depraciac onas - 18515 - 1,514
Prarmoacldn ¥ publicidzad ] - 44 141 165
Traynites legales " By - a0
Qlros Co- . 3000 12 232 15262
1.025.885 125,048 219.622 1.380.756_
2012:
Costo de ventay Adrninisteac|dn Wentag Total -
Costo da mpuestoz v malerlales 8¥5.343% - . GTH 345
Gaztos por susldos ¥ beneficlos 4 empleados 183,775 17607 - GY.454 27638
JImpuestos y contribuciones - 8,943 19,631 28574
Ao - - 35,376 35.a3TR
! Sendcios haslcos - - 11.077 11.077
Widticos y {ransporte - - B124 8,124
Seaquros - - - -

- Hohgrardos 3056 - 100,854 03915
Surniniskas y materiales “ - 10,413 10,443
Mantenimienin ¥ reparacionas - 256 B.633 0189
Daprecizcionsa - - w22 a2
Pramoclint y puhlicldad - - - -
Tramitas logales - _ 200 noo
Otnes - 2.500 8,144 10,8544

147477 20,308 268,325 1.470.608

21, REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANGIERCS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2012

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la somparacién de los presentes
estados financieros vy los previamente presentados al 31 de diciembre del 2012: -

(Véase pagina siguiente)
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EDI}EGA ELECTRD MOTRIZ S, A,
BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEG 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A |LOS ESTADDS FINANCIERQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Exprasado en ddlares estadounidenses)

- Previaments
Feastiuclurado Ciferenciz reportados
Estado de siivacion financlara:
Activo
Activos cormientes (1) 2.3_&‘;2.355 01.828 24654183
Activos Do corrientes 2065 - 2066
Total del activo 23684 421 91.228 2456, 245
Paziva ¥ palilrronio
Pasivos corrlontes {2) 2286 504 5,827 2.294.431
Pasivos ne carrientes {3) 19 365 (19.858)
_ Tolal del pashva 230 AB2 (14.031) 2204 431
Patrimonlo L 858 10E.859 161.818
Tolal del pagiva ¥ patriranio 2 oiGd 421 91.328 2. 456,248
Eztado e rasullados inlograles
Vertay 1.540.860 - 1.540.8G0
Costo de vanlas (1172177 - (LA72.177)
Ltiliclanct Exrafa A58 633 - 360665
Gasths qpoTativas (41 (298 631) 5072 {203 559
Gastos financieros [7.284) {7.284)
Ltihdad antes de lnpuastd ala renta 62 763 8472 637 640
Iruaeste & as ganangias (B.516) - [G.518)
Utitidsd nsata del afio 5 252 5072 61.324

{1y Carresponds al efacto del ajuste efectuads para las cuentas por sobrar impuesstos
por crédita tribiutano por US564,081, afuste efectisade a 1as ofras cuentas por cohrar
por LUS$18,018 v US$E, 729 por cuentas por cobrar relacionadas.

(27 Corresponde al efecto del ajuste a las cuantas por pagar relacionadas por USE258; v -

el gjuste efactuado a los beneficios sociales por pagar por US35 571-

(3) Corresponde a la provieidn por jubilacién patronal v desahlcio del afio por I15%5,122

¥ la de afios anteriores por US$14,736,
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{4) Corresponde al carge a resultados por jubilacién patronal v desahucio del afio por
USsSH5,072.

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy |a fecha de emisidn de estos estados, no se produjaron
aventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados fihancieros gue NG se han reveladra en log mismos ¥ que
ameritet mayor €xXposicion.

™
|
: K L
N - o
{n:Q - ::-!:f:.*-«"" . S I T T . m
Ing. Alfredo Ceballos Vera CBA. Eduardo P';tce Avilés
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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