JOSE UGARTE A.
AUDITORES-CONSULTORES
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
BODEGA ELECTROMOTRIZ BODELEC S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de la compaiiia BODEGA ELECTROMOTRIZ
BODELEC S.A., al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son de responsabilidad de la administracion de la compaiiia. La

responsabilidad del auditor, es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. |

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principtos de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria nos provee una basa razonable para nuestra opinon.

En nuestra opinion, los Estados Financieros que se acompaiian presentan razonablemente en

todos sus aspectos importantes la situacton financiera de la compaiiia BODEGA
. ELECTROMOTRIZ BODELEC S.A., al 31 de diciembre del 2001, el resultado de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo en lo que
estas no se contrapongan a las anteriores.
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BODEGA ELECTROMOTRIZ BODELEC S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVO

NOTAS
ACTIVO CORRIENTE: (Délares Americanos)
Caja y Bancos 3 1,020.79
Cuentas y Documentos por Cobrar 4 226,993.10
Inventarios 5 664,749.44
Pagos Anticipados 6 41,135.21
Total Activo Corriente o 933,898.54
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 7
Equipo de Computacion | 5,869.83
Muebles, enseres y equipos 5,674.33
Total Costo | 11,544.16 .
Menos Depreciacion Acumulada 1 ( 8,020.33)
Total del Activo Fijo 3,523.83
OTROS ACTIVOS 8 176,528.02

TOTAL ACTIVO 1.113,950.39




ey ) '

PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS
PASIVO CORRIENTE:
(Dolares Americanos)

Proveedores O 088.177.79
Cuentas y Documentos por Pagar 10 1,146.235
Pasivos Acumulados 11 7.865.69
Total Pasivo Corriente 997.189.73
PASIVO A LARGO PLAZO 12 20.400.00
TOTAL PASIVO 1,017,589.73
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

) Capital Social 13 4,000.00
Reserva Legal | 3,413.34
Reserva Facultativa 6,938.95
Capital Adicional 55,291.32
Resultados Acumulados (15,289.71)
Utilidad del Presente Ejercicio 42.006.76
Total Patrimonio de Accionistas 96,360.66

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,113,950.39

Ver notas a los estados financieros




BODEGA ELECTROMOTRIZ BODELEC S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Doélares Americanos)

VENTAS NETAS 718,379.01
(-)COSTO DE VENTA ( 553,078.00)
UTILIDAD BRUTA EN VENTA 165,301.01
(-) GASTOS DE OPERACION

Admuinistracion ( 68,0626.64)

Ventas ( 57,981.35)
UTILIDAD EN OPERACION 38,693.02
OTROS INGRESOS/EGRESOS:

Otros Ingresos 4,986.12

Otros Egresos ( 1,672.38)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 42,006.76
15% Participacion Trabajadores 6,301.01
5% de Impuesto a la Renta 5,.355.86
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 30,349.89

Ver notas a los estados financieros




BODEGA ELECTROMOTRIZ BODELEC S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Dolares Americanos)

CaAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA RESERVA REEXTPTRESION RESULTADO UTILIDADES UTILIDAID
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA CAPITAL REVALORIZ MONETARILA EXPOSICHON RETENIDAS EJERCICIO
PATRIMONIOQ INFLACIHON

Saldo Inicial 31/12/2000 4,000.00 45812 1,020.11 .00 19,680.14 3561118 13,4737 7.935.29 26814 34
CAMBIOS:
Apuste cruce de REIL Patrimonio . - - - - - 13.470.37 -13,470.37 -
Asuste Res. Brecha 2 1 de R Monetar. - - . . 6,675.37 5,075.37 - -
Reclasit R. MNlonetanna a R R. Patnm. - - - . 36,342.05 -36,342 .03 . -
Ajuste Nec-17 14§ Cambranio - - - . . . - 3174134
Ajuste Perdidas Dif Cambios - . . - - - - ~42.736.32
Apwste Duplicidad de Ingresos . . - - - . - -13.300 74
Franst a cuerta Res de Capital - - - 55.201.32 -62,697.56 7,406 24 . - .
Transi. A Unthdades Retemdas . . - - - - - 26.810.54 -26.810.54
} 3¢, Parttctp  de Trabajadores . - - - - - . -4.021.58
3% Impuesto a la Remta | - - - - - - - -3,697.24

i 306 Reserva Legal - §51.59 - . . - - -834.59 -
1" Reserva Facultativa - - 1,709.17 - . - - 170917
iranst a Unhidades Retemdas - - - - . . . ~$2.116.76 42016 76
{ fudidad 200 . . . - . - - $2.006,76 .

. 139 Particip. de Trabajadores 2001 - - - - - - -6,311] .01 -

3%y Impuesto a fa Renta 2001 . - - - - - - -3,35353.80
30y Kesenva Legal 2004 * 2,100.33 - - - - - -2 100 33

w 109y Reserva Facullativa 2001 . - 4 200 67 - . - . -3 200.67
Transt a Unhdades Retenidas - - - - - - - .
Saldo al 31 Diciembre del 2801 4.000.00 3,413.04 6,938.95 55,291.32 0.00 0.00 0.00 -15,289.71 42,006 76

Ver notas de los Estados Financieros



BODEGA ELECTROMOTRIZ BODELEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Dolares Americanos)
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio 42.006.72

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
proveniente en actividadesde operacion:

Depreciacion y Amortizacion 46,572.60
Ajustes netos al Patrumonio (47,000.93)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en Cuentas por cobrar (31,603.87)
Aumento en Inventarios (544.901.72)
Aumento de Pagos anticipados (29.192.91)
Aumento en Cucentas por pagar Proveedores 957,705.03
Aumento en Otras Cuentas por pagar 944.56
Aumento en Pasivos acumulados 7.020.55
EFECTIVO NETO, PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION 401,550.03

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de Activo fijo (520.80)
EFECTIVO NETO. UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (520.80)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

) Disminucion de Obligaciones Bancarias (10,187.54)
Disminucion de Pasivo a Largo Plazo (408,501.48)

EFECTIVO NETO. UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (418.689.02)

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE (17,659.79)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE A PRINCIPIO DEL ANO 18.680.58

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO 1,020.79

Ver notas a los estados financieros




BODEGA ELECTROMOTRIZ BODELEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

BODEGA ELECTROMOTRIZ BODELEC S.A., fue constituida mediante
escritura publica el 6 de Agosto de 1.987, en la ciudad de Guayaquil — Ecuador.
Inscrita en el Registro Mercantil el 30 de septiembre del mismo afio. Su actividad
principal es la comercializacidn de equipos, maquinarias automotrices, equipos y
materiales para construcciones civiles y electromecanicas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros estan
presentados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo.- La compaiiia considera todas las inversiones
de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha de compra, como
equivalentes de efectivo.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2001 los inventarios estan registrados al costo
promedio.

Gastos _Pagados _por_ Amnticipades.- Los gastos pagados por anticipados son
cargados a resultados en funcion del método del devengado.

Propiedades, Planta v Equipo.- Estan registrados al costo, revalorizado, (Ver nota
7). El costo y la revalorizacion son depreciados de acuerdo con el método de linea
recta en funcion a los anos de wvida util. Los desembolsos por gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a operaciones del afio y los gastos por
mejoras o reparaciones que extiendan la vida 0Otil o mejore la capacidad de trabajo de
los activos, son capitalizados.

El costo y las revalorizaciones son depreciados sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 20%




Provision de Beneficios Sociales.- La compaiiia ha provisionado los beneficios
sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones
legales vigentes y establecidas en el Codigo de Trabajo.

Capital Adicional.- A diciembre 31 del 2001 se registran la transferencia de las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria luego de
registrarse el efecto de la aplicacion de la NEC #17 a los Activos, Pasivos no
monetarios y Cuentas Patrimoniales al 31 de marzo del 2000.

Impuesto a la Renta v Participacion de Empleados.- La asignacion del 15% a
trabajadores se apropian de la utilidad. En lo referente al impuesto a la renta, para el

ejercicio 2001 se calcula la tasa del 15% de las utilidades obtenidas en el periodo las

mismas que seran reinvertidas con el patrimonio de la compaiiia de acuerdo a lo que
establece el articulo 38 del Decreto 484 del 31 de diciembre del 2001.

CAJA - BANCOS

(Dolares Americanos)

Caja 200.00
Bancos 820.79
TOTAL 1,020.79

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Dolares Americanos)

Chentes 130.719.50
Anticipo a Proveedores 35,267.09 (1)
Compaiiias Relacionadas (Ver nota 14) 56,446.82
Préstamo a Empleados | 4,409.69
Otras Cuentas por Cobrar 150.00
TOTAL 226,993.10
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(1) Incluye USS 25,710.29 a EMPIRE MOTOR CO. LTD., por importacion de
repuesto para autos.

NOTA: La compaiiia no ha realizado provision para cuentas incobrables.
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INVENTARIOS

(Dolares Americanos)
Repuestos Automotrices 619,869.29
Matenales Eléctricos 11,391.88
Mercaderia en transito 33,488.27 (1)
TOTAL 664,749.44
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(1) Corresponde a varias importaciones con diversos proveedores.

6. PAGOS ANTICIPADOS

(Délares Americanos)
Impuesto al Valor Agregado 41,135.21

TOTAL 41,135.21
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos, por el afio terminado al
31 de diciembre del 2001, se detallan a continuacion:

Véase la pagina siguiente




BODEGA ELECTROMOTRIZ BODELEG S.A.
MOVIMIENTOS DE ACTIVO FIJOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
En Dolares Americanos

Cuentas Saldo al
31/12/00
Equipos de Computacion 5,349.03
Muebles v Ensercs 3,674.33
Total Activo al Costo 11.023.36

Menos Depreciacion
Acumulada -0,347.73

Total propiedades, Neto 4,675.63

Adiciones

520.80

520.80

-1.672.60

-1,151.80

Bajas

0.00

0.00

0.00

Saldo al
31/12/01

5,869.83

5,674.33

11,544.16

-8,020.33

3,523.83
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10.

OTROS ACTIVOS

(Dolares Americanos)

Diferencial Cambiario 176.400.02
Valores en garantia 128.00

TOTAL 176,528.02

(1) Representa el diferencial cambiario de 1999, amortizado a S cinco afos, que en el
presente ejercicio fue amortizado en US$ 44,900.00.

PROVEEDORES

(Dolares Americanos)
Proveedores Locales 804,456.49 (1)
Proveedores del Exterior 183,721.30 (2)
TOTAL 988,177.79
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(1) Incluye los valores por pagar de US$ 633,251.86 a Industrial y Comercial TCM y
USS 166,704.63 al Ing. Marcelo Jaramillo A.

(2) Corresponden a las obligaciones que la compaiiia mantiene con proveedores del
exterior, por adquisiciones de suministros y materiales.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

(Dolares Americanos)

Aportes IESS 282.63
Retencion en la Fuente 41.36
IVA 18.18
Impuesto Renta por Pagar 489 49

Varios ' 314.59

S

TOTAL 1,146.25
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11. PASIVOS ACUMULADOS

(Dolares Americanos)

Saldo al Provisiones Pagos Saldo al

31/12/00 31/12/01
Decimotercer Sueldo 60.60 3,130.04  -3,081.11 109.53
Decimocuarto Sueldo 43.72 102.04 -51.93 93.83
Fondo de Reserva 467.16 1,307.63 -899.57 875.22
Vacaciones 273.66 542.43 -329.99 486.10
Participacion Trabajadores 0.00 10,322.59  -4,021.58 6,301.01
TOTAL 845.14 15,404.73  -8,384.18 7,865.69

12. PASIVO A LARGO PLAZO

(Dolares Americanos)

Préstamos de Accionistas 20,400.00 (1)
TOTAL 20,400.00

(1) Corresponde a prestamos realizados por los accionistas los mismos que no
generan interés

13. CAPITAL SOCIAL

Al diciembre 31 del 2001, el capital social consiste en diez mil acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de USD $0,40 cada una. '

Hasta la fecha de la emision de este informe, la compaiiia ha procedido a efectuar la
conversion en dolares americanos el importe de su correspondiente capital social y el
valor nominal de las acciones, conforme lo dispone el articulo 8 de la Resolucion No.
00Q-1J-008 segiin R.O. No. 69 del 3 de mayo del 2000,




1. TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

CUENTAS POR COBRAR

(Délares Americanos)
COINPORCHINA S A 35.136.85
INMOBILIARIA SALATI S A 1,100.00
COINPORLESA 20,197.97
TRADCORP S.A. 12.00
TOTAL 56,446.82

Corresponden a prestamos otorgados, los cuales no tienen fecha de vencimiento, ni
generan intereses.

15 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de este informe, no se produjeron eventos
que pudieran tener efectos significativos sobre los estados financieros.




