BODEGA ELECTRO MOTRIZ,
BODELECS.A.

~ ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Informe de los Auditores Independientes

A los Acclonistas de

BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BODEGA ELECTRO MOTRIZ
BODELLC S.A. (Una Socicdad Andnima conslituida cn cl Ecuador), que comprenden:
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de electivo por
cl aflo terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas
y las otras notas explicalivas,

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los estados financieros

2,

La Gerencia de la Compailia cs responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de cslos cstados financieros dc acuerdo Normas Internacionales de Informacidn
Financiera y del control interno determinado como nccesario para permitir la
preparacion de los cstados financieros libres de distorsiones significativas debido a
fraudes o errores.

Responsabilidad det Anditor

3.

Nuestra responsabilidad c¢s expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuesira auditoria. Nuestra audiforia fuc cfectuada de acucrdo con Nonmas
Internacionales de Auditorfa, ecstas normas requicren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para oblener ccrteza
razonable de si los cstados financieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la cjecucion de procedimicntos para obiener cvidencia de
audiloria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos sclcccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacidn del riesgo de que los cstados financieros contengan distorsioncs
importantes, debido a frandes o errores. Al cfectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles inlernos relevantes de la Compaiila, para la
preparacion y presentacion razonable de los eslados linancieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstanciag, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobie la efectividad del control interno de la Compafifa, Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y s las cstimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una cvaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestia opinidn de auditoria,



Opinibn

4, En nuestra opinidn, los estados linancieros mencionados en ¢l primer pérrafo, presentan
razonablemente en (odos los aspeclos importantes, [a situacién financiera de BODEGA
LELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado integral
de sus operaciones  y sus [Tujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Nonmas Internacionales de Informacion Financiera.

Aspectos de énfasis

5. Los cstados financicros por el affo terminado al 31 de diciembre del 2013 fucron
auditados por ofros auditores cuyo informe de fccha, junio 10 del 2014 contiene una
abstencion de opinidn,

Guayaquil, Ecuador



BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares de 1L U.A)
ACTIVO 2014 2013
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de clectivo (Nota 3) 23,099 38,691
Cucntas por cobrar comerciales
y olras cucntas por cobrar (Notad) 340,761 1,103,879
Cuenlas por cobrar compallias
y partes relacionadas {(Nota 9) 33473 94 625
& Tnvenlarios (Nota 5) 611,614 1,124,243
Activo por impuestos cornente {Nota 10) 40,086 47,009
Total active corrienle 1,049,033 2,408,447
NO CORRIENTE:
Propiedad, mobiliario y cquipo (Nota 6) 6,130 1,459
Otros activos 8,825 6,190
Total activo no corrienic 14,955
Total activo 1,063,988
- / / / <
/{,,u\,th e
~Pldcido Jaramillo Aguilar Fduardo Ponct Avilés
Gerente General Contador Geperal

Las notas adjunias son partc intcgrante de estos estados financicros.



BODEGA ELECIRO MOTRIZ BODELEC S.A.
LSTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financicros
Obligaciones  con
financicras

Cuenias por papar comerciales

y olras cuentlas por pagar

Cuentas por pagar compafiias y

partes relacionadas
Pasivo por impuestos corrientc

(Expresados en Délares de 1.U.A.)

institnciones

Beneficios definidos para empleados

‘L'otal pasive corrienle
NO CORRIENTE:

Beneficios definidos para cmpleados

Cuentas por pagar compafifas y
partes relacionadas

Total pasivo no corricnte

‘T'otal pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva de capital
Reserva legal
Reserva facultativa y estatutaria

Aporte para futuras capitalizaciones

Resultados acumuladaos:
Resullados acumulados

Total patrimonio

‘l'atal pasivo y patrimonio
—— ;,.:IJI

! . :
Placido Jaramillo Aguilar
| Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de cstos estados finaneicros,
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(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 9)

(Nota 10)
(Nota 11}

(Nota 11)

(Nota 9)

(Nota 13)

9 813

980,287
18,687
11,319

1,020,106

30,956

1,051,062

350,000
55.291
36,571

1,387

(430,323)

2013

234,936
607,386

1,390,279
22,897
26,475

.

2,281,973

26,314

224,628

e e e

250,942

e —————

2,532,915

140,500
55,291
36,571

1,387
73,458

(424,026)

Emmmm— e ————m—

(116,819)

- —————

2,416,096

—— T

-

= = Fa
Eduardo Ponce

)%:ilés

Contador Gengral



BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresado en Dolures de ETLAL)

2014 2013
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venla de bienes (Nota 14) 914,363 1,239,272
(tros ingresos 94897 1,160
1,009,262 1,240,432
COSTO DE VENTAS 562,138 1,035,885
Mareen bruto 447,124 204 547
GASTOS DE OPERACION:
(7astos de administracion y ventas (Nota 15) 412,306 344 871
(iastos financieros 17,612 15,168
429918 360,039
Utilidad (Ferdida) antes de impuesto
a la renta 17,206 (1554923
IMPUESTO A LA RENTA: (Nota 10) {14.981) (16,961)
Utilidad, (Perdida) neta 2,225 (172,453)
OTROS RESULTADOS INTEGRALLES 2,603 {376)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO
INTEGRAL

Fduardo Fcﬁ‘ﬁé‘g Avilés
Contador Gengral

] (
o - Z"I /71_
. it
.'{]:_,",“-ﬂf{:_rj'—' e, f"{-” e LR
lacido Jaramillo Aguilar
(Gerente General

Las notas adjuntas son parte intcgrante de cstos catados financieros,
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BODEGA ET.ECTRO MOTRIZ BODELEC 8.A.

LESTADO DE FLUJIOS DE ENLECTIVO
METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado cn Délares de ETLA)

FLUTOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes con compaiiias relacionadas y olros
Efeclivo pagado a proveedores, empleados
Efectivo pagado por otros

Efectivo nelo provisto (utilizado) por actividades de operacion
FLLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado por adquisiciones de maquinaria,

maobiliario y equipo

Lifectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

I'LUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Lfectivo (pagado) recibido por oblipaciones con instituciones
financieras, neto

Eleclivo recibido por compaiiias relacionadas

Lifectivo neto (ulilizado) provisto par en actividades de [inanciamiento
(Misminucidn) neto del efectivo y equivalenies de cleetivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFLCTIVO

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2014 2013
1,626,461 1,351,675
(1,201,588) (1,634,482

(49,462) (51,997)
375411 (334,804)

(5,837) (7,101)
(5,837) (7,101)
(234,936) 82,817
(150,230) 200,000
(385,166) 282,817
(15,592) (59,088)
38,691 97,799
23,099

38,691

Las notas adjuntas son parle integrante de estos estados financieros.



BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR ACTIVIDADYS DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRIE DEL 2014 Y 2013

{Expresada en Dolares de E.U.A)
2014 2013
UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL 4,828 (172,453)
PARTIDAS QUE NO SI REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion propiedad, mobiliario y equipo 3,884 1,518
Provisi6n para participacidn a trabajadores 3,037 -
Provisidn para impuesto a la renta corricnte 14,981 15,961
Provisién jubilacién patronal y desahucio 4,642 6,150
Otros ingresos (2,603) -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion {(Aumento) en cucntas por cobrar comcerciales y
otras cuentas por cobrar 763,118 (4,012)
Disminucién (Aumento) de inventarios 512,629 (54,225)
Disminucién (Aumecnto) en servicios y ofros pagos por
anticipacdos 6,923
Disminucién (Aumento) en cuentas pagar comerciales y otras
cuentas por pagar {916,662) (59,602)
(Disminucién) cn beneficios delinidos para empleados (19,360) (68,141)
Lifectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacidn 375, (334,804)

15
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Imﬂtln Jaramillo Aguilar Eduardo Ponc: h&llés

Gerente General Contador Generil

Las notas adjuntas son parte integrantc de estas conciliaciones.
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BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Lixpresadas en Dolares de EULA.)

INFORMACION GENERALY OPERACIONES:

[.a Compafiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador ¢l 30 de septicmbre de 1987, su
actividad principal es la compra venta al por mayor de accesorios paries y pleras de
vehiculos; y en general puede celebrar topo tipo de conlralos permitidos por la ley v
que tengan relacion con su objelivo social.

Duranie los afios 2014 y 2013 bajo el csquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
ndice de inflacion del 3.7% vy 2.7%, aproximadamentc para estos afios

réspectivamente.
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

Declaracién de eumplimiento

Los cstados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para las PYMES) sin ninguna
resfriccion,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacién y presentacion de sus cstados financicros, esios
estan de acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
cmitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad TASD y
adoptados por la Superintendencia de Compafifas del Leuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al cspafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera umlorme a todos los periodos
que se prescntan.

Cualquier nformacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financicra v Superiniendencia de Compaiifas que conienga
comentarios de la Gerencia de cariicter general serdn expuestos en el Informe a la
Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financicros adjunios dcbe ser
realizado en conjunto con el Informe de Ja Gerencia.



i

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuaciin)

2.2 Bases de presentacion

Los estados fmancieros de BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODULLC S.A.
comprenden los estados de sttuacion fivanciera al 31 de diciembic del 2014 y
2013, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn

Financiera NIIF,
2.2.1 Moneda de presentacion

Los regisiros contables de la Compafiia se Hevan en Dolares de LU A, que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Feuador,

2.3.1 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NILE
requicre que la Gerencia realice ciertas estimaclones y establesca algunos
supucstos inhcrentes a la actividad ccondmica de la Compaiifa, con el
proposito de determinar Ja valuacidon y preseniacion de alpunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resullados reales pueden diferir
de estas cstimaciones.

La Gerencia considera que las estunaciones y supuesios utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en
las circunstancias ¥ que cunpien con los requerimientos de las NIIF,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en
que la estimacion es revisada y cn cualquier periode future afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aphicacidm de politicas contahles
que ticnen ¢l efecto mas importante sobre el monto reconocido en los
cstados financicros se resume en las notas siguientes.

2.3 FEfectivo y equivalentes de efectivo

Fl eleclivo y equivalentes de electivo incluye aquellos actives financieros
liguidos, depdsitos o mversiones linancieras liquidas, que se pucden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo infenor a fres meses desde el inicio de la
inversion,

2.4 Cuentas por cohrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

T.as cuenlas por cobrar comerciales y oiras cucntas por cobrar son activos
linancieros con pagos fijos o deterininables que no cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmenle se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaceion directamente  atribuible, Posterior al reconocimicnto inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de inferds eleclivo, exceplo para
las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el reconocimiento del miteres resullara
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis
individual de su recuperacion,



2,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4

2.6

2.7

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cucentas por cobrar (Confinuacion)

La Compailia reconoce el activo financiero cuando se ha (ransferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propicdad del
inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas,

Compailias y partes relacionadas, Activo

Las cucntas por cobrar compafiias y parles relacionadas son activos financicros
con pagos [ijos o dcterminables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiifa reconoce ¢l aclivo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para cl
reconocimicnto inicial se cuantifican el valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta determinados de bienes o prestacion de servicios o préstamos
otorgados segln las condicioncs acordadas.

Posterior al reconocumiento inicial, los activos financieros se valoran al costo
amortizado.

Inventarios

Son activos poscidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, cn
proceso de produccién con vistas a esa venla, o en forma de materiales o
suninistros para ser consumidos en el proceso de produccion. Los mventarios
estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea mener, Ll valor
ncto de realizacion corresponde principalmente al precio estimado de venta
menos los costos cstimados de terminacion y los gastos cstimados para la venta
de los productos terminados; v el precio de reposicion de los otros inventarios.

Los costos de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que
meluyen todos los costos derivados de [a adquisicion y transformacion, asi como
otros costos indirectos de produccion necesarios para su venia, por cl método
promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anficipados

En esta cuenta se registrardn principalmente el valor de las primas dc los seguros
y oftos que atn no han sudo devengados al cicrre del gjercicio econdmico.
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EN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

28

Prapiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Lil costo de maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta cn condiciones de funcionamicnto segin lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la cstimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de Ja ubicacion del aclivo,

2.8.1 Medicién posterior al reconocimicnto

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas dc deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren,

2.8.2 Méiodos de depreciacidn y vidas itiles

La depreciacion se calcula sobre el monlo depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se suslituye por el coslo, menos su
valor residual,

La depreciacion es reconocida cn resultados con base en ¢l mélodo de
depreciacion lincal sobre las vidas Gtiles cstimadas de cada parte de una
partida de maquinaria, mobiliario y equipo, puesto que éstas rcflejan con
mayor cxactitud el pairon de consumo espcrado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con ¢l activo.

I.as vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguienies:

Activo Vida til

(cn afios)
Edificios 20 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y equipos de oficina 10 aflos
Liquipos de compulacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas itiles y valores residuales son revisados
en cada gjereicio y se ajustan si es nceesario.

2.8.3 Retiro o venta de maguninaria, mobiliario y equipo

TLa ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una pariida de
maquinaria, mobiliario v equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo y es reconocido cn resultados,

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario v equipo
revaluados mcluido como costo atribuido, cl salde de la rcserva de
rcvaluacion es transferido directamente a resuliados acumulados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES

o5

SIGNIFICATIVAS: (Continuacion

2.9

2.10

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia cl valor en libros de sus activos a
fin de determinar si cxiste algin  indicativo de que cstos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. Lin tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de [a pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaia caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que perlenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, lfos activos comunes son lambién asighados a las
unidades peneradoras de efeclivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequedio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos ¢l coste de la
venta y cl valor cn uso. Al estimar €l valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente ulilizando una tasa de descuenio
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo)
caleulado cs menor que su valor en libros, el valor cn libros del activo (o unidad
generadora de clectivo) sc reduce a su importe recupcrable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamentc en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo (o
unidad gencradora de cfectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de (al manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habrfa calculado si no sc hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido antomsticamente en
resultados,

Obligaciones con instituciones financieras

T.os recursos ajenos se reconocel, inicialmente, por su valor razonable, nelos de
los cosios de la {ransaccion incurridos, Posieriormente, los recursos ajenos sc
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
rcconoce cn el estado de resultados duranic cl periodo de la deuda usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga derecho mcondicional de diferir el pago de Ja obligacion al
menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligacionics se clasifican en el pasivo corricnte y pasivo no corriente sobre
la base del vencimicnto contractual del capital nominal.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11

2.12

2.13

Cucntas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Las cuentas por papar comercialcs y otras cuenlas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan cn un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquicr costo
de transaccion dircctamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero
y se calcula utilizando ¢l método dc interés efectivo, cxcepto para las cuentas por
pagar a corlo plazo cuando el reconocimicnto del interés resultara inmaterial

l.as cuentas por pagar comerciales y olras cucntas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corricnte,

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas son pasivos [inancieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan cn un mercado activo,

l.a Compaiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
coslo de transaccion directamente atribuible. Fstos pasivos [inancicros se
originan principalmente de operacioncs de actividades ordinarias, adicionalmente
se reconocen pasivos financieros con sus compafiias y partes relacionadas al
momento de la recepeion del erédito, segan las condiciones acordadas.

Los pasives financieros derivados de présiamos de compaiiias y parles
relacionadas se contabilizan al valor del présiamo recibido al reconocimiento
micial. Posterior al reconocimienio inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amoritzado.

Impuesto a la renta

El gasto por impucsto a la renta rcpresenta la suma del impuesto a la renta
corriente y el impucsto diferido.

2,13,1 Impuesto a la renta corriente

Il Impuesto corricnte se busa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere dc la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Fl pasivo de
la Compafila por concepto del impucsto corriente se caleula utilizando la
tasa fiscal vigenle al final de cada periodo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn

2.14

2.16

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tienc una obligacion presente
(ya sca legal o implicita) como resullado de un suceso pasado y es probable que
la Compafila tenga que desprenderse de recursos que ingorporen bencficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion [iable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancclar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenia los riesgos y las incerlidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisidn usando el tluyjo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, sc reconoce una cuenta por cobrar como
un active si cs virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cucnia por cobrar puede ser medido con fabilidad,

Beneficios definidos para empleados

Ll costo de los beneficios defimdos (jubilacion patronal) cs determinado
utilizando ¢l Mélodo de la Unidad de Crédito Troyectada, con valoracioncs
acluanales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

Reconocimiento ingresos

T.os ingresos ordinarios son las entradas de beneficios econdmicos, durante el
periodo, surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada
de lugar a un aumento cn el pafrimonio ncto, que no esté relacionado con
aportaciones de los accionisias.

5e registran cuando los productos son rendides y cntregados mediante la emision
de factwras.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos v deben ser
reconocidos cuando se han fransferido al comprader los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los biencs, cuando los costos
incurridos, o por incurrir, en relacitn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, estos deben ser considerados y utibzando el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rcbaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar,

Los ingresos ordinatios procedentes por la prestacion de servicio deben ser
reconocidos cuando sc cunplen todas y cada una de las siguientes condiciones;

v" El imporie de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

v Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la
fransaccion.

v Bl grado de terminacion de la transaccion puede ser medido con fiabilidad. Los
coslos ya incurridos, asi como los que quedan hasia completarla, puedan ser
medidos con Habihdad.



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.17

2.18

2.19

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. l.os costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, indcpendientemente de la fecha en que se
realice ¢l pago, y se registran en el perfodo mas cercano en e] que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca
el refiejo de la esencia de [a transaccion.

Activos linancieros

Todos los aclivos financicros se reconocen y dan dc baja a la fecha de
negociacion cuando virlualmentc exista una transaccion de compra o venta de un
activo financiero bajo un coniralo cuyas condiciones requieren la entrega del
aclivo durantc un periodo que generalmenie cstd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transuceidn, exceplo para aqucllos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resullados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaceidn se reconocen en resultados.

Todos los actives [inancieros rcconocidos son posleriormenic medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguicntes categorias: a valor
razonable con cambios cn resultados, activos financicros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos lnancicros disponibles
para la venta, La clasificacién depende del propdsito con el que se adquiricron
los instrumentos financieros. La Gerencia detcrmina la clasificacion de sus
mstrumentos [inancicros cn el momento del reconocimicnto inicial. A la fecha de
los estados linancieros, la Compafila mantiene basicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias,

2.19.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos
fijos o determmables, que no cotizan cn un mercado activo. Sc clasifican
cn activo comente, exceplo los vencimicntos superiores a 12 mescs
desde la fecha del estado de situacion financicra, que se clasifican como
aclivos no corricntes.

l.as cuenias por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuenlas por cobrar.
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2,19.2

Baja de¢ un activo financiero

La Compafila dard de baja un aclivo financiero tnicamente cuando
expiren los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y fransficra de mancra suslancial los ricsgos y beneficios
mherentes a la propicdad del activo financicro, Si la Compaiifa no
transfiere ni retiene sustancialmenic todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continiia rcteniendo ¢l control del activo

{ransferido, Ja Compafiia reconocerd su participacion en el activo y Ja

obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar si la Compaiifa
retiene sustancialmenic todos los ricsgos y beneficios inherentes a la
propiedad dc un activo financiero transferido.

2.20 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

21 2“-1

2.20.2

2.20.3

Pasivos financieros

Los instrumentos f[inancieros se clasifican como pasivos financicros
medidos al costo amortizado.

ILos pasivos financicros se clasifican como pasivo corricnte a menos que
la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 mescs después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros sc reconocen inicialmente a su costo, ncto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion, Posteriormente, se
midcn a su coslo amortizado y cualquier diferencia cntre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del
reembolso, sc reconocc cn el estado de resultados duranie la vida del
acuerdo con ¢l método de la tasa de inlerés efecliva.

Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuenias un pasivo financiero si, y sdlo sl
expiran, cancclan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa.
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2.21 Clasificacién de saldos en corricnte y no corriente

2,22

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente

cuando:

v' Se espera realizar el activo, o fienc la intensién de venderlo o consumirlo cn
su eiclo normal de operacion;

v" Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

v Dspera realizar el aclivo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo cs cfectivo o equivalentc de efective sin ningin tipo de

restriceion.

I.a Compaifiia clasifica un pasivo comao corriente cuando:

v
v
v

Espera liguidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar,

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguicntes a la fecha del
periodo sobre ¢l cual se informa,

La Compaiiia no ticnc derecho mcondicional para aplazar la cancclacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientc a la fecha del periodo sobre
cl que se informa.

Pronunciamicntos contables v su aplicacion

l.os pronunciamientos conlables Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoplados cn los estados [imancicros adjuntos, segin corresponda, fueron

consistentemenic aplicados con relacidn al afio anterior.

2.22.1 A partir del | de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las y
el 2014 se emitieron las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financicra y enmiendas.
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Enmicndas

2013

NIC 19 Beneficios a emplcados

- NIC 27  Dstados financieros scparados

NIC 28  Inversiones en asociados y negocios
conjuntos

NIF 7  Instrumentos (inancieros: informacion
a revelar

NITF 10  Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdo conjuntos

NIIF 12 Revelaciones de participaciones
en otras entidades.

NIIF 13 Medicion de valor razonable

2014

NIIF 14 Cucntas de diferimienios dc
actividades reguladas

NI 15 Ingreso de aclividades ordinarias
procedentes de contrato de clientes

NIC | Presentacion de estados financieros

NIC 36 Deterioro del valor de los activos

NULF 1  Adopcidn por primera vez de las
Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera

NIIF7  Instrumentos financieros: informacion

a revelar

Fecha de emisidn

2011
2011

2011
2011

2012
2012

2011
2011

2014

2014
2012
2013
2009

2011

Fecha de
aplicacion
ahligatoria cn
ejercicios
iniciados a partir
de

I de Encro de 2013
1 de Enero de 2013

| de Unero de 2013

| de Enero dc 2013
| de Linero de 2013

| de Enero de 2013

1 de Fnero de 2013
1 de Enero de 2013

| de Encro de 2016
1 de Enero do 2017
| de Linero de 2013
| de Enero de 2014

1 de Enero del 2013

| de Encro de 2013
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacion)

Continuaci

2.22.2. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos y atn no se

encuentran vigentes

Mauodificaciones
2014
NIC 16 Propiedades, maguinaria y equipos
NIC 19 Beneficios a los empleados
NIC 27 PFslados financieros separados
NIC 28 Inversioncs en asociados y negocios
conjuntos
NIC 32 Instrumentos {inancieros: Presentacion
e informacion a reveclar
NIC 38  Activos intangibles
NIC 41  Agricullura
NIIF 9 Instrumentos [inancieros
NILF 10 Fstados financieros consolidados
NIF 11 Acuerdo conjuntos
NITIF 12 Revelacioncs de participaciones en

ottas entidades

Interpretaciones

CINITF 21

Graviamencs

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios

Fecha de emision  iniciados a partir de

2012
2013
2012

2011

2011
2014
2014
2014
2014
2014

2012

2013

| de Enero de 2013
| de Julio del 2014
1 de Enero de 2014

I de Enero de 2013

1 de Enero dc 2014
1 de encro del 2016
I de encro del 2016
1 de Enero de 2018
1 de Unero de 2016
1 de Enero de 2016

1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014

A la lecha de este reporie, la Gerencia de la Compafila se cncuentra analizando el
impacto que cstas normas y comiendas tendrdn en sus operaciones; no se ha efectuado
adopeidn anlicipada y se estima que no afcctarin significativamente en la prescntacion
de los estados financicros de la Compaiiia.



Al31 de diciembre del 2014 v 2013, un resumen del efectivo y equivalentes de cfectivo

e$ como sigue;

2014
Caja 347
Bancos
Pichincha C A. 8,893
Produbanco S.A. 4,815
Internacional S A 3,981
Pacifico S.A. . 3,246
Machala S.A. 1,817
23,099

2013
297

------------

CUENTAS POR COBRAR COMERCIAILES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR;

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de cucntas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar [ue como sigue:

2014

Cuentas por cobrar comerciales (1) 176,639
Anticipos a proveedores (2) 124,522
Funcionarios y empleados 3) 3,522
Otras 36,810
341,493

Menos: Provision para delerioro de

cuentas por cobrar (Nota 13) (732)
340,761

T

2013
657 623
415,324

22,086
24,410

1,119,443

(15,564)

1,103,879

T ——— T

(I} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l saldo de clicntes corresponde a la

facturacion cmitida por la Compaiiia, por concepto venia de bienes.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a anticipos para imporlaciones

de inventarios para cjccucion de sus proyectos.

(3) Para los aiios 2014 y 2013, csta cuenta no incluye operaciones individuales de

importancia cntre [a Compafiia y sus funcionarios y empleados.
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5.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguicnte

manera;
2014 2013
Malteriales adquiridos a terceros 613,456 1,047,767
Materiales producido por la Compaiifa - 13,412
Importaciones en (rdnsito 1,197 66,103
614,653 1,127,282
Menos: Provisidn para deterioro de
Inventario (3,039) (3,039)
611,614 1,124,243

e —————

6. TPROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIP():

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo
fue como sigue:

2014 2013
Costo 25,736 22476
Depreciacion acumulada (19,606) (21,017)
6,130 1,459
Clasificacion:
Fquipo de oficina 1,953
Maquinaria y equipo 576 118
Muebles y cnseres 1,179 (923)
FEquipos de computacion 2,422 2,264

6,130 1,459

Lil movimiento durantc los afios 2014 y 2013 de propiedad, mobiliario y equipo fue
como sigue;



6. PROPIEDAD. MOBILIARIO Y EQUIPQ: (Continuacion)

Maquinari
Equipos de Equipo a Muebles ¥

COSTO computacién de oficina ¥ equipo gnseres Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 0,445 - 395 14,725 21,565
Adiciones 198 - 713 a1l
Saldos al 31 de diciembre del 2013 6,643 - 1,108 14,725 22,476
Adiciones 5. 837 5837
Bajas (2,577) (2,377)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 4,066 5,837 1,108 14,725 25,736
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2012 {4,379) - {395) (14,725) (1%,499)
Gasto depreciacion - - (595) (923} (1,518)
Saldes al 31 de diciembre del 2013 (4.379) - (990) (15,648) (21,017)
Adiciones - (3.884) (3.884)
Bajas v ajustes 2735 - 4358 2002 5,295
Saldos al 31 de diciembre del 2014 {1,644} (3.884) (332) (13,546) {19,606)
SALDO NETO
Al 31 de diciembre del 2013 2,264 - 118 (923) 1,459

Al 31 de diciembre del 2014 2,422 1,953 576 1,179 6,130
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013, las obligaciones con instituciones financieras se formaban

de la siguiente manera;

2013
Corriente

Pichincha S.A.
Préstamos con certificado de depdsito
con un mterés del 11,20% anual con
vencimiento en junio del 2014 176,521
Sobregiro bancario 509
Machala 5.A.
Préstamos con cerlificado de depdsito
con un mierés del 11.20% anuval con
vencimiento en marzo del 2014 41,698
Produbanco S.A.
Préstamos con certificade de depdsito
con un Interés del 11,20% anual con
vencimicnto cn marzo del 2014 10,082
Sobregire bancario 4,921
Pacifico 8.A,
Sobregiro bancario 1,205

234,936

No Corriente

Total

176,521

509

41,698

10,082

4,921

1,205

234,936

Para el 2103 estas obligaciones se encuentran garantizadas con garantias personales de

los accionistas.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un reswnen de cuentas por pagar comerciales y

ofras cuenias por pagar lue como siguc:

2014
Anticipo de clicntes 2379
Proveedores extranjeros 2,011
Proveedores locales 2,240
1HSS por pagar 2977
Otras 2006

9,813

COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

2013

447,080
132,905
8.402
18,999

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos y transacciones con compafiias y partes

rclacionadas sc formaban de la sipuiente manera:

(uentas por cobrar corviente:
Cesar Jaramillo

Cucntas por pagar corriente:
Industrial y Comercial TCM S.A:
Conercial Tmporiadora Elecirica S, A,
Agroforestal Salatt S AL

Cuentas por pagar no corriente:

2014 _2013
33473 94 625
33 473 24 625

847,129 655,090
22,015 586,560
111,143 148,629
Q80 287 1,390,279
5 224 6238

Marcclo Jaramillo

224 628
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COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Continuacién

Durante los afos 2014 y 2013, las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compaiifas y paries rclacionadas fueron como siguen:

2014

Prestamos  Prestamos
Ventas  oforgados  Recibidos  Arriendo
Industrial y Comercial TCM S.A: 3,640 288,304 (70,184) -
Comercial Importadora Elcetrica S.A. 289,839 1,150,250 (382,566) (7,944)
Agroforestal Salati S.A. - 25,819 (1,000)  (43,020)
13
Prestamos  Prestamos
Venlas  otorgades  Recibhidos  Arriendo
Industrial y Comercial TCM S, A: 1,040 329,731 (163,077) v
Comercial Importadora Electrica S.A, 284,334 1,223,406  (899,557) ‘
Agrolorestal Salati S.A. - 41,7172 2,000 39,674
IMPUESTOS:
Activo y pasivo por impuestos corriente
Un resumen del activo y pasive por impuestos corriente fue como siguc:
2014 13
Activo
Crédito tributario ITmpucsto a la Renta 29,030 37,455
Relenciones cn la fuente 4,613 8,540
Anticipo de impuesto a la renta 6,443 1.014
40,086 47,009
Pasivo
Impuesto a la renta 535 564
Retenciones de IVA 3,171 5,372
Retenciones en la fuente 14,981 16,961
18,687
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10, IMPUESTOS: (Continuacifin)

Moyimiento

Fl movimicnto de impuesto a la renta, fue como sigue:

Activo:
Saldo inicial al 1 de enero del

Retenciones en la fuente del afio
Anticipo pagado

Ajusle

Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasiva
Saldo micial al 1 de encro del

Provision del afio
Compensacion con impuestos retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del

Congciliacién tributaria

2014

47,009

4,614
6.442
(1,018)
(16,961)

40,086

2014
16,961

14,981
(16,961)
14,981

013

52,703

8,539
1,012

(15,245)

-

47,009

2013
15,245

16,961
(15,245)

16,961

—Ri

Una reconciliacién entre la utilidad segin cstados financieros y la wtilidad gravable, fue

Conw sigue:

Utilidad antes dc participacion a trabajadores
15% participacion a trabajadores

Utilidad antes de provision para impucsto a la renta
Otras renlas
Més gastos no deducibles que afectan el impuesto
a la renta

Base imponible

Impuesto a la renta caunsado 22%

Tmpuesto minimo definido

2014
20,242
3,036

10,810

28016
6,163

14,981
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IMPUESTOS:

Aspectos tributarios del Codigo Orgdnico de Ia Produccion

Con fecha 29 dicicmbre del 2010 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cddigo Orgénico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, €l mismo que
incluye entre otros aspeclos iributarios los siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para socicdades, asi tenemos: 24% para cl afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicidén del
-activo (pasivo) por impucstos diferidos, la Compafia ulilizd una tasa de impucsto
a la renta del 22%.

v Exoneracion de retencion en la fuenle de impuesto a la renta en pago de intereses
de crédilos externos otorgados por instituciones [inancicras.

v"  Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos de capital e
inicreses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
{inanciamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 al 2013, ain estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades fribularias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a personas natwales residentes en cl
pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o paises de mcnor imposicion, sobre
las utilidades declaradas causarin impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que
va de 1% al 10% adicional.

Aspecto tributario del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario luterno

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registro Oficial No. 727 se reformd el
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen ‘Tributario Interno con lo cual
derogo la disposicion contenida cn ¢l literal £) del numeral 6 del articulo 28 relativa a la
depreciacion de activos lijos revaluados. De acuerdo con esia disposicion la gerencia
decidio considerar los gastos de depreciacion sobre el valor revalvado como gastos
deducibles dcl periodo.

Determinacidn ¢l anticipo del impuesto a la renta

I.as personas naturales obligadas a llevar conlabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y cxplotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas pablicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberdn determinar cn su declaracion correspondicnte al ejercicio econdmico
corricnte, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente cquivalentemente a
la sumatoria de los resultados que se eblengan de aplicar la siguiente formula:
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta (Continuacidn)

v Fl cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesio a la renta.

v" El eero punto cuatro por cicnto (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
nmpuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, lucgo de restar las retenciones cn la fuente del afio
corricnie, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente affo. El anticipo es cirédito tributario
cuando ¢l impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste altimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Ll anticipo de impuesto a la renia para el afio 2015, de acuerdo con la férmula antes
indicada se ha estimado cn US$9,440.

Declaracién impuesto a la renta, aiio 2014

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
inipuesto a la renta del ejercicio econdmico 2014, la Gerencia tiene previsto presentar la
declaracion dentro de los plazos cstablecidos en la Ley.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciecmbre del 2014 y 2013, los beneficios definidos para cmpleados se
formaban de la siguiente mancra:

Corriente:
2014 2013
Lienelicios sociales 8,282 26,475
Parlicipacion a trabajadores (1) 3,037
11,319 26,475

(1) Participacion a trabajadores

Ne conformidad con disposiciones legales, los (rabajadores tienen derecho a
participar cn las ulilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables,
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Continuacion

El movimiento de la provision para participacién a trabajadores fue como sigue:

2014 2013

Saldo inicial al 1 de enero dcl 11,972
Provision del afio 3,037 .
Pagos - (11,972)
Saldo final al 31 de diciembre dei 3,037 -

No corviente:

1)

2)

Provision para jubilacién patronal:

De acuerdo con la legislacion laboral ccuatoriana los (rabajadores tienen derecho
a la jubilacién patronal, a partir de log 20 affos de {rabajo continuo. La Compaiifa
adoptd como politica, a partir del affo 2013, que la provision por cste conceplo
scrd realizada con bhase a un estudio actuarial rcalizado por un pento
independiente.

Provision para indemnizacién por desahucio:

De acucrde con el Codigo del Trabajo, la Compaiila adopto a partir del 2013
mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
cierlas circunstancias. Una parle de este pasivo posiblemente no serd exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provision
con base a un estudio actuarial realizado por un perilo independiente.

Lil movimiento de la provision para jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
fuc como sigue:

2014 2013
Saldo inicial al 1 de encro dei 26,314 19,533
Adicion 4,642 6,741

EEEE S ————— eme—eamesee

Saldo final al 31 de diciembre del 30,956 26,314
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Grestion de riesgos financieros

Fn el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compaiifa estd
expucsta a distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar de manera
signilicativa al valor econdmico de sus fluyjos y activos y en consccuencia sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las nedidas aclualmente
en uso por partc de la Compafiia para mitigar lales riesgos, si es el caso.

12.1 Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito se reliere al ricsgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compafiia,

A continuacién se incluyc un detalle por categeria de los aclivos financieros que
representan ¢l riesgo de crédito. La méxima exposicion de riesgo de crédito que
manticne la Compafiia a Ja fecha de presentacion son:

2014 2013
Efectivo y equivalentes de efectivo 23,099 38,691
Cuentas por cobrar comeiciales y otras
cucnias por cobrar 340,761 1,103,879
Cuentas por cobrar compafifas y partes
relacionadas 33473 04,625

397,333 1,237,195

Deterioro de cuentas por cobrar

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales sc deialla a continuacion:

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Dias Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro
0-30 238,532 - 772,715 -
31-60 101,497 . 315,600 2
Mas de 61 731 731 15,564 15,564

340,761 731 1,103,879 15,564

——w DA i —— T —_—— e

El movimicnto de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como siguc:

2014 2013
Saldo inicial al 1 de enero del 15,564 15,564
Ajuste (14,833) -

———— - ——

Saldo final al 31 de diciembre del 731 15,564

— ——
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INSTRUMENTOS VINANCIERQOS: (Continuacion)

Gestidn de riesgos financieros {Continuacion)

12.2 Riesgo de liquidez
La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de mancra
que la Gerencia pucda manejar los requerimientos de fimanciamiento a corlo,
mediano y largo plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, lacilidades financieras vy de préstamo adecuadas, monitorcando
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activas y pasivos {inancieros.
A continuacidn se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financicros:
2014 2013
Activo corrienle 1,049,033 2,408,447
Pasivo corriente 1,020,106 2,281973
Indice de liquidez 0.97% 0.94%
12,3 Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital lendienle para asegurar que la Compafiia esfard en
capacidad dc continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar
cl rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
palrimonio.
PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 cl capital social de la Compaiifa asciende a
US$350,000 y US$140,500 representado por 350,000 v 140,500 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una lotalmente pagadas.

Reserva Tegal

La Ley de Compafilas requicre que sc transficra a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasla que esia llegue al menos al 50% del capital social. Esia
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacidn de la Compafifa pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse,
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PATRIMONIO: (Continuacion)

Resultados acumulados:

¥ Resultados acumuladas

El saldo de esta cucnta esid a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la disiribucion de dividendos y cierlos pagos cventuales.

RDINARIAS:

INGRESOS DE ACTIVIDADE

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fueron como siguc:

Ventas 2014 2013
Venta 12% Bienes ' 794293 1,239,272
Prestacion de servicios 0% 120,072 -

914,365 1,239,272

15. GASIOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

(zastos de administracién v ventas 2014 2013
Sueldos y benclicios sociales 242 425 147,208
Mantenimicnto y Reparaciones 9,708 5,585
Gustos financieros 17,613 15,168
Arrendamiento operaiivo 21,726 24,076
(astos planes benelicios empleados 41,450 22,431
Otros 79,384 130,403

412306 344 871

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FEI. QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de este informe (8 de abril del
2015) no sc han producido eventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de Ia
Compafifa pudieran tcner un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o ¢n sus notas.
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

lLos estados financicros por cl afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn.



