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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Bodega Electro-Motriz Bodelec S.A.
Guayaquil, 10 de junio del 2014

Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se acompafian de Bodega
Electro-Motriz Bodelec 5 A, que comprenden el estade de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las poliicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Bodega Electro-Motriz Bodelec SA. es responsable de |a
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeras y Medianas Entidades
(MIIF para PYMES) y del control necesaric para permitir la preparacidn de estados
financieros que esten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o eamror

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
hase en la auditoria conducida de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria.
Sin embargo, debido a los asuntos descritos en los parrafos 4 a § sigulentes sobre la
base para abstencidn de opinidn, no pudimos obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria para fundamentar una opinién de auditoria.

Bases para abstencion de opinidn

Debido a la falta de documentacion de soporte tal como, andlisis de cuentas ylo
conciliaciones y en razon de que no pudimos aplicar procedimientos altemnativos de
auditaria, no fue posible satisfacermos de la razonabilidad, ni del eventual efecto tnbutario
de los saldos v montog gue se mencionan a continuacidn:

. Saldos de cuentas por cobrar a clientes, expuesto en la Nota 7 por USS657 623

. saldo de obligacion bancaria mantenida con el Banco de Machala S.A por
USH41 698

L Diferencia entre los registros contables de la cuenta Ingresos por ventas y el detalle
de facturacion del afio 2013 por US$52 765

VWM ETERH B PR WCRHE STRRHEE IMYESTLUM
L
e



MOORE STEPHENS

A los accionistas de
Bodega Electro-Motriz Bodelec S.A.
Guayaquil, 10 de junio del 2014

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha efectuado el
registro del ajuste delerminade en funcion a los resultados de los inventarios fisicos de
materia prima realizados al 31 de diciembre del 2013, cuyo efecto es de
aproximadamente USS300, 000 En consecuencia, debido a la falta de elementos de juicio
suficientes, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad del saldo del |nventario,
ni de sus correspondientes efectos que este asunio tendria en el costo de venta del afio
2013 y las utilidades no distribuidas al inicio y al final del afo.

No pudimos enviar soliciludes de confirmacion de saldos de las cuentas por cobrar
clientes y cuentas por pagar proveedores y anticipos a proveedores, que al 31 de
diciembre de 2013 lotalizaban US$857 623, US$579984 y USS415324,
respectivaments, y no hemos recibido respuesla de una confirmacion a instifucidn
bancaria referente a la obligacion manterida por la Compafia, la cual al 31 de diciembre
del 2013 totalizaban aproximadamente USS41 698 No pudmos satisfacemos mediante
procedimientos alternos de auditoria, de acuerdo a fo descrito en &l parrafo 4 precadente,
de la eventual existencia de. i) otras transacc:ones y saldos diferentes de los regisirados
en los registros contables y su efecto sobre los estados financieros adjuntos, y i) otras
obligacicnes por estos conceplos, directas e indirectas, y/lo garantias diferentes de las
registradas en los libros de la Compafia.

Abstencién de Opinion

Debido a la significatividad de los asuntos mencionados en los pamrafos 4 a 6
precedentes nuesiro trabajo no fue suficiente para permitimos expresar, y no
expresamos una opinidn sobre los estados financiercs de Bodega Electro-Motriz Bodelec
S A al 31 de dicembre del 2013

Parrafo de énfasis

Informamos que como se indica en la Nota 13 en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2013, la Compafiia mantene saldos por cobrar y por pagar a compailas y
partes relacionadas por USS94 625 y USS$1,633,906, respeclivamente; adicionalmente,
durante el afo efectud transacciones con dichas companias que reprasentaron ingresos y
costos para la Compafiia, cuyos montos se exponen en la mencionada MNota. Por lo
indicado, las transacciones y saldes con compafias relacionadas inciden
significativamente en la determinacidn de la situacidn financiera y los resultados de las
operaciones de l[a Compafia.

Numero de Registro en las Viadimir Niama A,
Superintendencias de Socio _
Compaiias: SC-RNAE-2-T80 No. de Registro. 446189
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

{Expresados en dolares estadounidensses)

“entas netas
Costo de ventas

Litilidad bruta

Gastos operatvos:
De ventas
De administracian

Litikdad oparacional

Gastos fingncieros
Diros {egresas), nelos

Litilidad antes del Impuesta a la Renta
FParticipacion de los rabajadores en las ulilidades
Impuesto a la renia

Utikdad neta dal afio

Diiro resultads inbegral

Ganancia actuarial en jubilacidn patranal
y bonificacion por desahudgio

Resultado integral del afo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los est

Pt (PR Ry
Ing. Afreda M. Ceballos V.
Gerante General

Refaranciz 2

Malas

20

20
20

15

17

L

2013 2012
1239272 1,540 850
{1,035 885) (1.172.177)
203 387 308 683
(2£19.823) (257353}
(125 048) {29.306)
(141,.454) a2 024
(12.502) (7.284)
{1.506) :
(155,492 74 740
(11.572)
{16.961) (15.245)
(172.453) 47 523
(326 {50)
[172.779) 47 473

as financieros,

bl w..ln
CBA Eduafds Ponce
Contador

(4}
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en dolares estadounidenses)

Raferancia
a Motas 2013 2012

Flujo de efoctive de las actividades de operacian

Recibido de clienes 1,351.676 1.652.252

Pagado a proveedores yafros {1,335 458) {1.585 845

Infereses pagadas {12.502) {7 .284)

Pagos efecluados 8 empleados (25B8.983) (251.538)

Fagos efectuados de impuesios {46.151] (B0.E8S5)
Efectiva nelo ulilizado en las aclivdades de operacidn (341 .4559) (252 984)
Rujo g2 sfective de las actividades de inversion:

Adicones netas de prapledad, plania v equipas 10 (211

Adicionas netas de oiros achiwes 16, 150]
Eleclivo neto ulibzsdn en las aclivdades de inwerssn (v.101])
FRujo de efectivo de las actividades de financiamienic:

Obligacionss bancaras, nam 11 B2 aar 42 0o

Nusvas obligacignes con accionisias 200.000 200000
Efactiva neto provisio por las actividades de financiamiento 282837 282 901
{Desminucidng Incremento neto de efects y eguivalentes de efectw [B5.743) 2317
Efectivo yequialenies de efechwe al inicio del afo av el 68.782
Efactiwo y equinalentes de sfechw al final del afa i 32056 F7.Tee

ll.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los éﬂﬁdns financieros

L":-J{;"_H“*-\.. 1._4_.-_,_ __r-“l_'\-_'u_

Ing Alfredo M. Ceballes V
Gearente Ganeral

CBA. Eduarda Ponce
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dalares estadounidenses)

Referencia
a Motas
Flujo de efectlvo de las actividades de cperacidn:

(Perdida) Ltilidad neta del afo

Mas cargos a resullados que no represantan

masimienta de efectiva
Depreciacitn 10
Frovisicn para jubilacicn patronal 17
FProvisicn pare desahucio 17
Proisicn para participacion de utilidades 16
Provsicn para impuesio a la renla 14

Cambios en aclives v pasivos
Documentas v cuenias por cobrar, neto
Irnerbaros
Documentos y cuanias por pagar
Pasives scumulados
Efecivg neta ulilizado en |&8 acliidades oe operacion

2013 2012
(172 453) 47 523
1.518 522
4 TeT 3 G4a
1363 1.128
- 11.572
16. 961 15,245
(147 8544) BD. 734
(4.012) (363, 302)
184 225] (171, 72}
{52 602) £04,. 395
{45.778) I3, 0B8Y)
(241 438) (252, 284}

Las notas exphcativas anexas son pare integrante de los qéxladna financieros.
!
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1.1

1.2

BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
(Expresade en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia fue constituida mediante escritura piblica el 30 de septiembre de 1987 en la
ciudad de Guayaquil, inscrita en el Registro Mercantil el 3 de febrero de 1988 con el
nombre de Bodega Electro-Molriz Bodelec 5.4, Su actividad principal es la compra venta
al por mayer de accesorios, partes y piezas de vehiculos,

Patrimonio negativo -

El descenso en [as wventas, los alfos gastos administrativos y la carga financiera
devengada por los pasivos contraldos principalmente con sus partes y compafias
relacionadas para financiar capital de trabajo, han incidido significativamente en la
situacion financiera de |a empresa. generando que al cierre del 2013 exponga un deficit
en el capital de trabajo por US388 158 y resultados acumulados por aproximadamente
(US$368,3680), las cuales exceden el limite maximo permitide por las disposiciones
legales vigentes en Ecuador que indican que cuando las pérdidas acumuladas exceden el
100% da |las reservas y el 50% del capital, la Compafiia podria haber estado sujeta a un
procaso de disolucion si log accionistas no hubiesen resuelto esta situacian a satisfaccian
de laz autoridades de control. Para reverir tal situacidn, la Administracidn de la
Compafia expone lo sigulente

. Aporta de capital en la medida de ser necesario,
L Reduccion de costos y gasto a traveés de un control presupuestario,
. Mejorar la gestidn de ventas.

Con lo gue la Administracion de la Compafiia considera gue existen expectativas que le
parmitirdan generar ingresos suficientes para cubrir costos y gastos operativos, tornar
rentable la operacion y superar la situacion financiera actual en e mediano plazo.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados con base en principios contables
aplicables a una empresa en marcha y, por o tanto, no incluyen los efectos de los ajustes
y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el avento de una
resolucion desfavorable de dichas inceftidumbres

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 10 de junio del 2014 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

(&)



2.1

2.2

2.3

BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como o reguiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Peqguefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcion a normativa vigenta al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas
de manera uniforme en todos log ejercicios presentados en estos estados financiars.,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembra del 2013 v 2012
estan preparados de acuerdo con la Morma Internacional de Informacidn Financiera para
Fequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicta y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.  Los
estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
gl uso de ciertos estimados contables. Tambign requiere gue la Administracion exige su
juicio en &l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Mota 4
se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherante en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras @ interpretaciones a la norma existenta que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafia

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible v depésitos a la vista en bancos, neto de sobregiros
bancaros.

(9



2.4
2.4.1

2.4.2

BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

(Expresado en dalares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
“otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuve actives financieres en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia mantuva
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “olros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a confinuacion:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en e! estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes
y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en &l activo corriente, excepto por los de vancimiento mayor a 12 mesas cortados
desde la fecha del estado de situacidn financiera.

(b) Ofros pasivos financieros

Reprezentadosz en el estado de situacikdn financiera por las obligaciones bancarias,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacicnadas.
Se incluyen en el pasivo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados a partir de la fecha de! estado de situacion financiera
Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compadia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negeociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
&l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a |a transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como

(10)



BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dalares estadounidenses)

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designada
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” v este as significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como sa describe
a conlinuacion;

Medicion posterior -

(a)

(k)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Fostericr a su reconocimients inicial =& miden al costo amordizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i)

Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por

clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esparan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos comrientes, de
lo contrario se presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y 5on exigibles hasta 30 dias

Cuentas por cobrar & companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por comparnias relacionadas por venta de bienes y
préstamos. Se reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no genaran interesas y son exigibles hasta 30 dias.

Otros pasivos financieros

FPosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efective. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categaria;

¥

(i)

(iii)

Obligaciones bancarias; Se ragistran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de =u valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
&n &l marcado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacién, Loz inferezes devengados en estas
obligaciones se presentan a@n el estado de resultados integrales bajo el
rubro "Gastos financiercs”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacién financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias’.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalentes a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Cuenias po ar i lacionadas: Corresponden a oblgaciones
de pago principalmente por fa compra de productos para la venta y

(11)



BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Exprasado en gdlarnss E‘STEﬂDU_"IP?‘_HSES:-“

préstamos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liguidan hasta en 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

243

2.5

2.6

La Compafia establece una provision para pérchdas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que 2l deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El detenoro para cubrr pérdidas se establece por &l importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal
del activo financiero

Al 31 da diciembre del 2013 v 2012, la Compadia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, aungue presenta un saldo por provision
sobre los activos no recuperables de US515,564 para ambosg afios

Si, en un periodo posterior, &l monto de |la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocic dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reaversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
def activo o si la Compania transfiere el active a un tercero gin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive &s eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, &l menor.
El costo de los inventarios comprende los costos de adquisicién, fletes, segurog entre
otros y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio, el costo de los
productos vendidos se determina usando el método de promedic ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de |08 negocios, Menos
los gastos de comercializacion y distribucion

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacion y las
impertacicnes en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Activos Fijos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo
establecido en la Seccidn 30 de la NIIF para las PYMES, seglin corresponda, meanos |a
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depreciacidn acumulada. El monto neto de activos fijos no excede su valor de utilizacion
aconomica.

El valor de los activos fijos; v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se& causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a |os resultados del afio,

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, ulilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar gl valor de los activos duranta su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las vidas Utiles estimadas son las
siguiertes:

Tipo de bienes Mumero de afos
Maguinarias y equipos 10 afos
Muebles v enseres 10 aftos
Equipos de computacion 3 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en ibros de un active de Actives Fijos excede a su monto recuperable, este
&5 reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionadaos con la construccion de activos calificables, Un activo calificable es aguél gue
requiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, pericdo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 la
Comparia no ha efectuado construcciones de activos calificables.

Activos intangibles

Se presentan dentro del rubro Otros activos y corresponde principaimente al costo de
licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos [a
depraciacion acumulada y las pérdidas por deteriere acumuladas, se amortizan a lo largo
dae la vida util estimada de tres anos empleando el método lineal,

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (Activos Fijos y Activos Intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen evenios o circunstancias que indican gue
podrian no recuperarse @ su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del aclive excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendria de
su venta o su valor &n uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos s agrupan a
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los niveles mas paquefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo)

Los saldos en librog de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro s& revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar

Al 31 de dicieambre del 2013 y 2012. no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financiaros, por cuanto la Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no s& han producido eventos que indiguen gue sus activos no comentes
significativos no podrian recuperarse a su valor en hibros

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta comiente y el
diferido. El impueslo se reconcce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de parlidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

() Impuesto a la renta comente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del af\o en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(@) Impuesto a la renta diferido. El impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
enire las bases (ributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las PYMES. El Impuesto a la
renta difendo se determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuasio a la renta difendo activo se realice o el impuesto a la renla pasivo ze
pagua

Los impusstos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra log que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando
exista @ derecho legal exigible a compensar impueslos actives corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. La Compafila de acuerdo a
un andlisis ha estimado que no €3 necesano constifuir una provision por este
conceplo
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Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el estado de situacion financiera y
corresponden principaimeante a:

{iy Paricipacion de los trabajadores en las ufilidades: Calcuiada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes def impuesto a la renta, segun |lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presanta en
funcion de la labor de la persona benseficiaria de este beneficio.

(i Vacacignes. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

i} i tarcer cuarto sueldog: Se provigionan y pagan Jde acuerdo a la
legislacian vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio no
fondeadas):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatonanas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentas, en |os
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador a
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador. este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente |la provisidén para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los gastos operativos del afio aplicando el metodo de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen terminos que se aproximan a los
terminos de las obligaciones por pensicnes hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen varables como son, en adicidn a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remunaraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuanales gue surgen de los ajustes basados en la
expenencia y cambics en los supuestos actuanales se cargan a resultados en el periodo
en el gue surgen

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del

afio, Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania
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Provisiones

En adicion a lo que se describe en el punto 2.10, la Compafiila registra provisiones
cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (i) el manto se ha estimado de forma fiable, Estas provisiones que
se muestran en &l rubre Otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos. Los montos
reconocidos como pravision son |a mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de

cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicicn de los accionistas, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas,

Reconoccimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Les ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companfia hace |a entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consacuencia, transfiere |os
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienas y no mantienan el deracho a
disponer de ellos, ni & mantener un contral sobre los mismos

La Compafia, con base en su experiencia acumulada, evalda al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provision correspondiente en el caso de aplicar,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a madida en que se incurmean,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién {devengo) descritos en la Seccion 3 de las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y fasa de interés), riesgo de
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credito y riesgo de liquidez. El programa general de adminigtracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros vy
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia; ademas, se encamina a8 gue las aclividades con riesgo financiero de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisizs que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, &l mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y gue retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sene de convenios
realizados con proveedores de matena prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de lag condiciones de precios gue hace mas competitiva
en el mercado a la Compafiia, ya sea con pagos anticipados u ofros mecanismas.

{a) FRiesgos de mercado

{iy Riesgo de valor razonable per tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento de
largo plaze. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interes sobre sus flujps de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de inferés
sobre el valor razonable de sus pasives. La Compariia ha establecide una
politica de endeudamiento en instrumentos de large plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los actives de |a entidad, procurando mantener fasas de
mercado competitivas. y fijas en su mayoria.

La Compafia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interées de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, rencvacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternative y cobertura. Scbre la base de estos escenarios y  del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Comparnia, se calcula el
impacto sobre la utlidad o pérdida de un movimienic definido en las tasas de
interés, La Compania ha estimado que el impacto en la utilidad despues de
impuestos por e movimiento, variacion y'o duracibn de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademas no se realiza
analizsis de sensibilidad al respecio

(i) Riesgo de precio

La exposicidén a la variacién de precics de la Compania esta relacionada con el
componente impositivo (tasas tributarias e inflacion) que podrian llegar a
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(b)

convartirsa @n un componente importante del costo de los  servicios
proporcionades  por la  Compafiia.  Esta circunstancia es  medida
constantermente por el Gerente General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada .Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera gque el riesgo de precio es bajo puesto gue no se
prevé cambios en las politicas del Gobierno Central.

Riasgo de crédito

El riesgoe de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instiluciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, gue incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Efectivo en bancos

Respecto al nesgo de credito asociado con los saldos de depositos & inversionas
financieras, la Compafdia uUnicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada ingtitucion financiera,

La Compaifia mantiens su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones.

Calificacidn (1)
Entidad financiera 2013 2012
Banco Internacional 3.4 (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion 5.4, PRODUBANCC (1) A LT
Banco del Pacifico 5.4, (2] PRS- AAA-
Banco del Pichincha CA, (1) A A
Banco de Machala 3.4, (2) Al Ab+

{1} Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific 5.A..

(2} Calificacion de nesge emitida por la Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana
SCRLA.

fas cobrar
Respecto a sus clientes las politicas de credito de la Compafia estan intimamente

relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de loz negocios.
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{c)

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adopiados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falla de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modela de negocio de la Compadia para
reducirlo s& cuenta con diferentes controles, gue incluyen:

= Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de clienfa.

»  Andlisis mensual de indicadores de carlera que parmitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas vy soporadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnelégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

La pelitica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efective y eguivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compadia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compania durante &l afo 2013 y 2012 concentré su apalancamiento netameante
con proveadores (companias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Compania mantiena.

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores y entidades financieras,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los
siguientes:

(Veéase pagina siguienta)
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2013 2012
Proveedores 579,964 552 506
Cuentas por pagar @ compaias relacoracas 1,633,908 151873
Sobregro bancanio 6635 g
Ohligaciones financeras 22830 145 4584

2448 825 2217811
Mencs Efectivo y equvaiertss de efectvo _(38601) (97.790)
Deuds neta 2410135 2120012
Total patnmonio nelo (116.820) 13321
Total deuda neta + patnmonio neto 228315 225323
Rato de apalancamento 1057 =5

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Companla al administrar €l capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos

a sus socios, benaficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« 5€ trazan honzonles de retorno de capital de coro (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compaftia

* Se pare de la dentidad que relaciona al refomno de capital con los relomos de
achvos ¥y pasivos

= El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eslados financiercs requiere que la Administracidn realice
estimaciones y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus nolas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo cierlas condiciones.

Las estimacionas y politicas confables significativas son definidas como aquellas gue son

importantes para reflejar corectamente la siuacion financiera y los resultados de la
Compafia y'o las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Admnistracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con |os siguientes conceptos:

(=)

(b)

(]

id)

Deterioro _de cuenias por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacién
individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacidn de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisidn
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

Vida atil de los Activos Fijos: Log cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futurc de log activos. La determinacion de lag wvidas
utiles se evaltan al cierre de cada afic. Ver Nota 2.6.

Deterioro de activos no financiaros. El deteriore de los actives no financieros sae
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en fa Nota 2.8.

Provisicnes por bensficios a3 empieados 3 large plazo: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacian patronal v Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuanales practicados por profesionales independientes, Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 12

rErianbe Po Sariete CrEnke Bio coeripnhs

Actives financieros medidas al costo
Efecing y squivalentas de sfeptiea &85 . a7 .7ea

Activos financieros medidos al costo smortizado

Cuenlas por cobrar chanbas 657.623 - TT2.842

Compafiias relacionadss B4 B35 . 62 177 =
Tatal activos financieros 700 535 : ﬂ S
Pasivos financienos medidos al costo amertizado

Sobragro bancario §5.635 -

Chlgaciones bancanas 220 30 - 145484

Prowecdoras 75,984 : 662696

Comgafias relacicnadas 1.633.906 - 1.518.731

Todal pasivos financieros 2447189 - 2NTEN

(21)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresace en dilares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiera puade
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

= Precios de cotizacion (no ajusiados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos [nivel 1},

s Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active ¢ pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2},

= Informacion sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar
en al mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, iIa Compaiia no posee elementos a ser medidos
a valor razonable, dado la naturaleza de los mismos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2013 2012
Caja ¥ bancos (1) 35,6081 a7, 788
Menos - Sobregiros bancarios (5.635) =
42 058 or. T

(1) Corresponde principalmente a deposites mantenidos en el Banco Internacional
5.4, Banco de Machala 5.4, Banco del Pichincha C.A., Banco del Pacifico 3.A.,
y Banco de la Produccidn 5.4, (Produbanco).

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
2013 2012
Clientes Loceles (1) 522 T0G T72.842
Cheguas postiechados (1) 134 917 -
B57.623 TT2.B42

{1) La Administracién de la Compafia no posee un desglose de los chentes que forman
parte de aste rubro ni analisis de antigliedad para los saldos.

(22)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidanses)

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion.
2013 2012
Wah Seng Industry SDN BHD 134, 268 73.385
Cronex Corporation 38187 30187
TMY Corporation G5.483 65483
EAS Korea LTD 54655 -
Crampton Greaves Limited 24.000 -
MBD Corporation G2.614 G264
K-Intermational 27.882 58 260
Mingbo Eastiger Products - 45 545
Citros menores T.235 14.0:30
415.324 358508
INVENTARIOS
Composicion:
2013 212
Repussios automotriz (1) 1047 TET BED. 535
Importaciones en transito T8 515 182 522
1.127.282 1.043.087
hencs - Estimackdin por obeolescencia de inventarics (3035 {3035
1.124.243 1.040.018

{1) Producto de la toma fisica de la Compafila, efectuada en el mes de diciembre del
2013 y enerc del 2014, se detectd una diferencia entre las existencias fisicas y los
registros contables de aproximadamente US3300,000, los cuales no han sido

ajustades por la Compafia

ACTIVOS FIJOS

Composicion:

(Viéase pagina siguienta)

(23)



1.

BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprezado en ddlares estadounidenses)

Descripckn

Al de enero del 2012
Coslo

Depracacdn acumulada
Walar an libros

Movimiento 2012

Adiciones

Dwpreciacisn

Valos en Boros & 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Costo

Cepraciacion acumukada
‘Walor en libros

Movimiento 2013

Adichanes (1)

Depreclacidn

Valar en libros al 31 de delembre del 2043
Al 3t de diciembre del 2013

Cosbo

Dapraciaciia acumulada
Walor en ibros

Maquinanas y Musbies y Equipos de
BQUPCE ENseres gompitacidn Total
305 14725 B.445 21.565
{395 (14548 {3.634) {18,577}
; 177 2811 2,988
(1771 (T45] {922}
> : 2066 1522)
£ 14,725 G445 21.585
(385 {14.725) (4.378) {19.459)
- - 2 066 2 058
713 - 198 811
{50E) 1923 - (1518)
118 {223 2284 (BT
1.108 14725 6643 22475
{9400 (15.848) [4.379) {21.017)
118 (523) 2284 1,458

(1) Enel 2013 las adiciones corresponden a: la compra de un reloj biométrico y un fa
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, mantiene propledades entregados en garantia por |as
obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 11

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicien:
Bance Pichincha CA

Bance die la Protuccion S A [Produbanco)
Bance da Machala 5.4

Edificis
Edificias
.

Inbaras @nual
4} 2013 2012
11.20 176521 (1) 100,000
n.d 10.082 ATHE
nodl 418498 41,6048
Z25.3M 145 484

(1) Comesponde a 2 obligaciones financieras, emitidas el 25 de septiembre y 6 de
diciernbre del 2013 respectivamente. con una tasa de interes del 11.20, con fecha de
vencimiento 24 de marzo y 4 de junio del 2014 respectivamente.

{24)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

{2) Corresponde a bienes inmuebles correspondientes a otras Compafiias relacionadas
gue entregaron en garantia por las obligaciones financieras de Bodega Electro-Motnz

Bodelec 5.4,

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicibn:

2013 2012
Wah Seng industry SDN BHD 68 408 68408
Drew C and C. Co. Lida . 88 405
K-international T2.820 57 448
Platinum 19 282 2.430
MNBD Corporation 25.283 3.768
Hanna Corporation 18,183 57.601
Cronex Corporation ag ara AB.B73
Motorix 28,432 26,431
Carepsa Melear T8 623 43 408
RTS 5.4 13 880 19,168
Motor Seven Company LTD 24.000 19.674
EAS Korea LTD 54 855 -
Ofros menores 22 873 51.226
Proweadores locales oo senicios 117.775 95.369

576 G54 552 596

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prncipales transacciones realizadas durante el afo 2013
y 2012 con compafiias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de
compafias relacionadas a las compafias con accionisias comunes o con participacion

accionana significativa en la Compafia:

(a) Saidos al 31 de diciembre:

[(Vease pagna siguienta)

{25)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresads en dolares estadounidenses)

2013 2012
Comiente  Mocomiente  Comente  No comente
Documenios y cuenias por cobrar
a companias refacionadas:
César Jaramillo 94 525 EE 177
Dipcumanios y cuentas por pagar
2 GDI‘[‘IPEI‘IIBE- relacionadas;
Indusirial v Comercial TOM 5. A BE5.080 - T14.895 -
Agreforestal Salab 5.4 146820 - 144,831
Comercial Irmporiadora Elecinica 54 BEG.5E0 - 478,331 -
César Jaramillo 18,000 . :
Marcelo Jaramilic 224 B2T - 160873 -
1 653,906 - 1.519.731 -
i il e
(b} Transacciones efectuadas durante los afios;
2013 2012
Industrial v Comercial TCM 5 A
Reembalso de gastos 895.544 33,892
Frestamos 187509 g27.520
283.053 661412
Comercial importadora Electrica 5.8,
Reembolsos de gastos 34.725 9.348
Frestamos 115.500 224,520
150.225 233.868
Agroforestal Salati 3.8,
Eeembolso de gastos 18.357 4 525

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un ano. Las transacciones con estas
compafriias relacionadas no son eguiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

Impuesto a la Renta {\Véase Nota 15)

Impuesto al valor agregado VA

Retenciones en la fuente I'VA

Retenciones en la fuente de impuestoc a la renta

2013 2012
- 6516

5.256 14.68G
116 7. 280
564 5.385

5.936 33.877
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado an dalares estadounidaenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Situacion Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto a la
renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales, Los afos 2010 a 2013 se
encuentran abiertos & revision por parte de las autoridades fiscales.

La provision para impuesio a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesic
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a lag ulilidades diziribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma gue exige &l pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la remta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del ano
antarior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos v 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma establecic que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea
menar que el monto del anticipo minima, este altimo se converfira en impuesto a la renta
definitivo, a menos gue el contribuvente solicite al Servicio de Eentas Internas su
devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descntas en la norma
que rige este anficipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determind como sigue:

Pt it
{Perdida) Wiilidad anbes de paricipacian labosal & impuesios (155.482) Td T4l
denos: Faricipacion labosal - (11.972)
{Pérdida) Utilidad antes de impuesios (155,.4892) 62.768
Mas: Gastos no deducibies (1} T.750 1=
iMenca)
Deducciones por pago & frabepadores con discapacidad (2234 {58800
Base imponible total (147 0B5) 23.260
Tasa de impuesto a la renta 22%0 23%
Impuesio a la renta comenie por pagar = - 5.350

(1) Corresponde principalmenta a gastos no respaldados en contratos 0 comprobantes
de ventas autorizados

{27)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

({Expresado en délares esladounidanses)

Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue camo sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 16.861 (1) 15245 (1)
hMernos
Anticipos pagados {1.013} =
Crédite tnbutano de afos anteriores (37.453) {(10.422)
Retenciones en la fuente efectuadas {8.539) {15.943)}
Saldo a favor 53:].044; i‘H.'IEEt

{1} Durante el 2013 v 2012 la Compafiia determing gue el anticipo minimo de impuesioc a
la renta para el 2013 y 2012, siguiendo las bases descritas en la seccion a) de esta
MNota, ascendian a aproximadamente USH16.961 (2012:U5515.245), monto gue
supera el impuesto a |la renta expuasto anteriormente por USH0 (2012: US5E,516),
por lo cual se incluye an af estado de resultados como impuesto a |a renta causado el
monta de USE16,861 (2012 US515,245).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de |las operaciones del Compania, no se han determinado diferencias
temporales que impliguen calculo de impuesto a la renta diferido

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para |as
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia v un anexo de operaciones, enire oiros, para agquellas companias gue
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales ylo exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior @ US$ 6,000,000, o unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monte acumulado es superior a US$3,000.00 Se incluye como
parte relacionadas a las Compafilas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compafia con pares domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2013 y 2012 no superan &l monto acumulado de US56,000,000
para cada afic indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligacion de presentar
un estudio de precios de transferencia

La Administracién de la Compafiia ha concluido que no existen impactos sobre la
provisién de impuesto a la renta cormente para los afos 2012 y 2012, considerando que

{£8)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2013 Y 2012
(Expresadao en délares estadounidenses)

las ransacciones mantenidas con Companias ¥ partes relacionadas locales v del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitid la Resolucion
Mo. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012

Esta resolucidn determina que los salarios minimos sectonales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
secloriales, y las tarifas de jornada noclurna se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Compensacion economica para el salario digno: El Ministeno de Relaciones
Laborales, emitid el Acuerdo No. 0005, publicada en el Reqgistro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y
control de cumplimiento de la compengacidn econdomica para el salanio digno del 2011,
cuyo valor calculado es de USE 350.70 por mes (2012; USE368 por mes).

La compensacidn econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicic economico 2013 y 2012 o gue hubieren pagado anticipo de
impuesio a la renta inferior a la utilidad,

La liquidacién para el pago de la compensacion economica del afio 2013 y 2012 se hara
hasta el 31 de diciembre de ese ejercicic ¥ s& pagara a los trabajadores hasta el 31 de
marzo del afc siguiente por una sola vez. Para el pago de esta compensacion
aconomica, el empleador destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al
afio. 5i la totalidad del valor de las utifidades no alcanzare para cubrir el salario digno,
dicha utilidad debera repartirse de manera proporcional, para lo gque, el valor de la
compensacion correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se
dividira para el monto total necesario para cubrir €l salario digno de todos los trabajadores
y s& multiplicard por 2l valor de utilidades efectivamente generadas en los anos.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resclucion Mo,
MAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, axpide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad economica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun

128)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en ddlares estadounidanses)

correspanda y de &stos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara Ia tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo |a informacion.

PROVISIONES
Composicitn y movimiento
Sabdos al Fagos ywio Saldos al
1o 1] Incrementos utilizacionas fina|
Ao 2013
impuesto a la renta por pagar - 16,961 16.961 -
Provisidn para [ubdacion patronal 14.75T 4. T7E - 18533
Prowisidn para desahucio 510 1680 - 6.781
fic 2012
Impuests & la renta por pagar 1B.183 6516 24 BO% -
Prowision para pubilacikin patronal 11.400 3387 - 14.757
Prowigion para desahucio 3.335 1.765 - 5101

PASIVO A LARGO PLAZO

LIn resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2013 2012
Jubilacion patronal 19.533 14. 757
Bonificacion por desahucio 6. 781 5101
26.314 19.858

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de ia reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para |la Comparia.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siguientes:

{\Véase pagina siguisnte)

{30)
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dblares estadounidenses)

2013 2012
o g
Tasa(s) de descuenta 7.00 7.00
Tasa(s) esparada dal incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incrementio de pensiones 2.50 2.580
Tasa de moralidad & imalidez (1) TR IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacién 2.30 8.80
Wida laboral promedio remanente G40 5T
(1) Cormresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social en el afio 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son de LUSHE, 130 (2012; US$5,072)

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
desahucio de acuerdo al inferme del actuario son los siguentes:

2013 2012
Provisian al inicia del afio 15,858 14,738
Cosiz laboral por senvicios acluales 4.745 4041
Costo financrc 1,385 1.031
Pérdida aciuarnial reconocide por ajustes y experiencia [2) 126 ol
Provisin al final del afio 26314 15.858

(1) Do acuerdo a la Seccidn 28 de la NIIF para las PYMES “Beneficios a los empleados”,
las pérdidas o ganancias actuarales fueron reconocidas en el otro resultads integral.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprende 140,500 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1

cada una; siendo sus accionistas personas naturales, los misSmos que s encuentran
domictliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resery

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo manos al 10%
de la utikdad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

{(31)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciemnbre del 2013 y 2012, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “N ra PY 5

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF para PYMES" gue se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", gque generaron un saldo deuvdor solo podran ser

absorbido por los Resultados Acumulados y los del dlitimo ejercicio econdmico concluide,
i oz hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan an Resuftados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva

estatutaria u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Compaosicion al 31 de diciemnbre:

2013
Casto de yenlhs S| resdr peEar Wantas Tetal

Casby de rapuastas ¥ matenakes a91 163 - - 891163
Gaslos par suekdos y benaficos a emplaados 144727 29.791 118478 292 592
Impuesios ¥ confrioucicnes - R4, TRG 1.907 61866
Arriando . 7.550 24078 31826
Sarvicios basicos - 5. 762 20524 26,286
Vidlicos v lranspans - 2768 15770 16.538
Saguros - Hal 14 294 16157
Honararkas - T_G4E 4 185 12.343
Sumirisiros y matediales - 4.178 4475 2654
MankenimiEnto v reparaciones - 2 456 3.130 5.585
Dapraciaconas - 1.518 - 1.518
Promocitn ¥ pubicizad - 44 141 185
Tramiles legaks F B - &0
Qbras 3.030 12252 18262

1 0385 Bas 125 048 218823 1.280.756

(32)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dalares estadounidanses)

2012

Costo de repuesios ¥y matenalas
Giastos por susidos ¥ beneficios a empleadoes
Impuastas y contrbuciones
Arrienda

Sarvicios Dasicos

Vidticos v transporte

Sagures

Henorarias

Suminalnog y materales
Mantanimenic y reparacanss
Depreciacionas

Promocidin y publicigad
Tramiles legales

Chiros

Cosioge vantes  Adminisiracen Wenlas Todal
o542 . . 975.343
193 776 17,607 B7 454 278.82%

- 8.943 19.831 28.574

- 35376 25,376

11077 11.077

6124 G124

3056 100,858 102915
s - 10413 10413
258 B33 180

- b2z a2z

- - oz g

- 2.500 B 144 10544
1172177 2k 306 26325 1 470806

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2012

A continuacion wver lag diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2012

i fin lgra;

.E.!IUD

Aclivos carmenes (1)
Aslivos nb conisnias

Tedal dal ackive

Pasivp v patrimonio
Pasias comienbes (2]

Faahaa no caimenlas (3]
Tolal d=l pasiva

Fatrimanie

Taotal del pashee ¥ palrimonio

Fravamente
Reestructurado Difarencia reportados

2.A52.388 91 . E28 2482 183

2085 2 66

2364 41 91.828 2456 2449

7.288 604 5.8ZT 22584 4731
19,858 [19.858)

2,308 482 (14.031) 2,254 411

55 #hR 105 358 161.818
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BODEGA ELECTRO-MOTRIZ BODELEC S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Praviamaenta
Bopsiruciurade Difaranciy reporiadas
Estado de resullados inteqraes
Wanias 1.540.860 1,544 86D
Coslp de werias 1T21ATH (1172477
LHilidad beula 364633 368533
Gastas apesafivas (4) {258 531} 5072 (263 550)
Gastas financieras (7284} (7284}
Utibdad anles de impuesta a la renla 62 TEE 5 O72 BT840
Impaesio & las ganancies (E_E16) (% B1G)
Utifded neta del afia Al 282 072 61.324

{1} Corresponde al efecto del ajuste efectuado para las cuentas por cobrar Impuestos
por crédito tributario por US364 081, ajuste efectuado a las otras cuentas por cobrar
por US3$19.018 vy USE8, 729 por cuentas por cobrar relacionadas.

{2} Comesponde al efecto del ajuste a las cuentas por pagar relacionadas por US$256; v

el ajuste efectuado a los beneficios sociales por pagar por US$5,571.

{3) Cormesponde a la provision por jubilacion patronal y desahucio del afio por US$5,122

¥ la de afos anteriores por US314 736

{4) Corresponde al cargo a resultados por jubilacion patronal y desahucio del afic por

US35,072,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra el 31 de diciembre del 2013 y la facha de amisidn de estos estados, no se produjeron
eventos gue, en la opinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y gue

amerten mayor exposicion.
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