‘@ ' JOSE UGARTE A.
AUDITORES - CONSULTORES TRIBUTARIOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de la compariia BODEGA ELECTRO
MOTRIZ BODELEC 8.A., al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados
de resultados, estado de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los Estados
Financleros

. La Administracién de la compania es responsable por la preparacién y presentacion de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y
el mantenimiento de los controles internos que son relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de forman que estos carezcan de
errores importanies causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.
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Opinidn

En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros que se acomparian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de la
comparifa BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A., al 31 de Diciembre del 20089,
el resultado de sus operaciones, la evolucién del patrimonio de los accionistas y el flujo
de efectivo por el ario terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
aplicadas uniformemente en este periodo en lo que éstas no se contrapongan a las
anteriores.
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BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

En Délares americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Muebles y Enseres

Maguinarias y Herramientas

Equipos de Computacién

Equipos de Oficina

Total Costo

Menos Depreciacién Acumulada
TOTAL ACTIVO FLJO

TOTAL ACTIVO

Notas

$ 90.157,04
1.223.600,21
1.178.694,11

40.113,58

O h

2.532.564,94

14.725,60
394,84
1.416,00
5.028,89

21.565,33

-14.007,56
7 7.857,77

§  2.540.122,71

Las Notas que se acomparfian son parte integrante de los Estados Financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVO CORRIENTE

Prestamos Bancarios 8 $ 1.138,35
Cuentas por Pagar 9,12 2.055.940,40
Impuestos por Pagar 10 31.033,37
Pasivos Acumulados 11 16.102,49
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.104.214,61
TOTAL PASIVO 2.104.214,61
PATRIMONIO .
Capital Social 13 140.500,00
Reserva legal 73.458,49
Reserva de Capital 55,291,332
Reserva Facultativa 24.837,61
Aporte Futuras Capitalizaciones 1.387,25
Resultado de Ejercicios Anteriores - 126.735,35
Utilidad del Ejercicio 13.698,08
Total Patrimonio de Acclonistas 435,908,10
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 2.540,122,71




BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

En Délares americanos

Ventas Netas 1.827.438,47
Costo de Ventas -1.426.088,06
Utilidad Bruta en Ventas 501.350,41
GASTOS OPERACIONALES

Gasto de Administracién 354.545,01
Gasto de Ventas 113.900,80
UTILIDAD EN OPERACION 32.904,60
OTROS EGRESOS

Gastos Financieros 8.029,94
UTILIDAD GRAVABLE 23.874,66
{-) 15% FParticipacién Trabajadores 3.581,20
-} 25% Impuesto a lu Renta 5.073,37
(-} 10% Reserva Legal 1.522,01
UTILIDAD DEL EJERCICIO 13.698,08

Las Notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financieros




BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

En Délares Americanos
pmscarcrcw UL RIS NESEUA RIS AORTENT ol SSIMDO  ony
* i DISTRIBUIDAS

Saldo inicial al 01/01/2009 140.500,00 23.315,60 55.291,32 1.387,25 73.458,49 113.185,74 13.549,61 420.688,01
Transfe ia Resultados A - - - - - 13.549,61 -13.549,61 0,00
Utilidad del Ejercicio - - - - - - 15.220,09 15.220,09
Asignacion de Reservas - 1.522,01 - - - - -1.522,01 0,00
TOTAL 140.500,00 24.837,61 55.291,32 1.387,25 73.458,49 126.735,35 13.698,08 435.908,10




BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
En Délares Americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Ejercicio

13.698,08

Afuste para conciliar la utilidad del efercicio con el efectivo neto proveniente

en actividades de operacion
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de operacién :

Aumento de Cuentas por Cobrar
Disminucion en Inventario

Aumento en Pagos Anticipados
Disminucion en Cuentas por Pagar
Disminucion en Pasivos Acumulados
Aumento en Impuestos por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de Activos Fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion en Obligaciones Bancarias
Asignacion de Reservas

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE

EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

2.273,17

-357.555,62
412.181,62
-14,916,34
-130.427,80
-2.127,61

26.443,68,

-50.430,82

-726,00

-726,00

-12.682,37
1.522,01

-11.160,36

-62.317,18

152,474,22

90.157,04




BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.-

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

BODEGA ELECTRO MOTRIZ BODELEC S. A., fue constituida mediante
escritura ptiblica el 06 de agosto de 1987 e inscrita en el Registro Mercantil el
30 de septiembre del mismo afio, en la ciudad de Guayaquil — Ecuador. Su
actividad principal es la comercializacion de equipos, maqguinarias
automotrices, equipos Yy materiales para construcciones civiles y
electromecdnicas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Pregentacién de los Estados Financiergs.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatoriana de
Contabilidad por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en déblares
de los Estados Unidos de América con, sujecién a las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) y leyes promulgadas por la Superintendencia de Compatifa.

El Sistema Contuble actual que posee la compariia cumple con todos los
requisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el
ordenamiento vigente.

Efectivo u Egulvalentes de Efectivo,- La compariia considera todas las

inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha
de compra, como eguivalernite de efectivo.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2009 los inventarios estdn registrados al
costo promedio y su valor no excede del precio del mercado.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son
cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

Propiedades, Maguinarias y Equipos {Activo Fijo).- Estdn registrados al

costo y las adiciones son registradas a su costo de adguisicién (Ver nota 7) El
costo y las adiciones son depreciados de acuerdo con el método de linea recta,
en funcién a los afios de vida util. Los desembolsos por mantenimiento y
reparaciones se cargan a los resultados del arfio y los costos por mejoras o
reparaciones que extiendan la vida util o mejore la capacidad de los activos,
son capitalizados.

El costo y las adiciones son depreciados sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y Enseres : 10%
Maquinarias y Herramienta 10%
Equipo de Computacién 33%
Equipo de Oficina 10%




3.-

Provisién _de Beneficios Sociales.- La compariia ha provisionado los

beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a
las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la Renta y Participaciéon de Empleados.- La asignacién del
15% de la participacién a trabajadores y el impuesto a la renta para el
ejercicio del 2008 es obtenida de la utilidad del ejercicio antes de impuesto.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenia esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

{Délares Americanos)
Caja 540,00
Bancos 89.617,04
TOTAL 90.157,04

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

(Délares Americanos)
Clientes 646.520,95
Anticipo a Proveedores 435.998,76 '
Comparilas Relacionadas 76.964,62
Deudores Varios 68.163,02
Provisién de Cuentas Incobrables (8.849,14) (1)
Empleados 4.802,00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 1.223.600,21

1) Al 31 de diciembre del 2009 la Compuariia no hizo provisién alguna para
cuentas incobrables.




5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta esté constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

(Délares Americanosj

Mercaderias 1.103.027,12
Mercaderia en Transito 75.666,99
TOTAL INVENTARIOS 1.178.694,11

Nota.- Al 31 de diciembre del 2009 los inventarios estdn registrados al
Costo promedio y su valor no excede del precio del mercado.

6.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

{Délares Americanos)
Retencion en la Fuente 34,812.58
Anticipo de Impuestos 5301.00
TOTAL PAGOS ANTICIPADOS 40,113.58




7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta Y equipos, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2009, se detallan a continuacién:

Véase la pagina siguiente




BODEGA ELECTRO MQTRIZ BODELEC 8.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE 2009
En Délares Americanos

Abd—

SALDO SALDO PORC.
DETALLE 01/01/2009 ADICIONES 31/12/2009 DEPREC.
COSTOS
DEFRECIABLES
Muebles y Enseres 14.725,60 - 14.725,60 10%
Muagquinarias y Herramientas 394,84 - 394,84 10%
Equipos de Comptitacion 690,00 726,00 1,416,600 33%
Equipos de Oficina 5.028,89 - 5.028,89 10%
TOTAL COSTO 20.839,33 726,00 21,565,333
TOTAL DEPRECIACION -11,734,39 -2.273,17 -14,007,56
ACTIVO FIJO NETO 9.104,94 -1.547,17 7.557,77




10.-

PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion.

{Délares Americanos)
Banco de Machala - Cartera 1,138,335 (1)
TOTAL 1,138,35

{1) Corresponde a venta de cartera al BANCO DE MACHALA con una tasa
por encaje del 15% del total de la cartera.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

{Délares Americanos)
Proveedores Exterior 84.618,97
Proveedores por Pagar 28.520,18
Comparifas Relacionadas 1.816.319,55
Acreedores Varios 1.069,46
Prestamos Accionistas 125.412,24
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 2.055.940,40

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién.

(Délares Americanosj}
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 01/01/09 PAGOS PROVISIONES 31/12/3009
IVA en Ventas 0. OO\ 280,855.81 [ 305,302.38{ 24,446.57
Retencidn de iVA 1,301.94 1507220 13,868.18 97.92
Ret. Rel. Dependencia 0.00 637.18 807.41 170.23
Retencion en la fuente 1,158.64  14,221.97 14,308.05 1,244.72
Ret. Fte. 1 x 1000% 117 12.11 11.50 0.56
Impuesto Renta 2,127.94 2,127.94 5,073.37 5073.37

TOTAL 4,589.69 313,927.31 339,370.89  31,033.37




11.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 3] de diciembre del 2009 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

(Délares Americanos)
Saldo Saldo
Detatlle PAGOS PROVISIONES
01/01/2009 13/31/2009
Nomina por Pagar 343.34 50326.97 50106.95 12332
Beneficios Sociales 9,178.79 15611.53 16,751.35 10,318.61
1ESS por Pagar 6,092.591 32,707.32 28,693.76 2,079.35
Participacién Trabajadores 2615.06 2,615.05 3,581.20 3,581.21

TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 18,230.10 101,260.87 99,133.26 16,102.49

12.- TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas

. durante 2009 con compadifas y partes relacionadas.
Prestamos a las compartias (1) PAGOS PRESTAMOS '
EFECTUADOS RECIBIDOS
INMOBILIARIA SALATI S.A 14,498.74 8,632.00
INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A. 1,246,656.61 1,121,296.40
TOTAL CIAS.RELACIONADAS 1,261,195.35 1,129,928.40

(1) Al 31 de diciembre del 2009 los saldos por cobrar y por pagar a comparifas
relacionadas no generan intereses Yy no tienen plazo de vencimiento
establecido.

13.- CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2009 el capital social de la companifa consiste en 140.500
acciones ordinarias nominativas de USD $ 1,00 cada una.




14.-

185.-

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el ario 2009, los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.
A partir del arto 2010, de acuerdo con las ultimas reformas tributarias
aprobadas y publicadas en el Registro Oficial 94 del 23 de diciembre del 2009,
los dividendos distribuidos a favor de accionistus personas naturales
residentes en el Ecuador y de saociedades domiciliadas en parafsos fiscales, ¢
en jurisdicciones de menos imposicién, se encuentran gravados para efectos
del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado del afio 2007 al 2009 estén abiertas para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




