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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto socijal

Alimentsa S.A. (en adelante la Compaiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de octubre de
1987, su domicilio principal se encuentra en el cantén Eloy Alfaro Durdn de la provincia del Guayas. Su
actividad principal es la fabricacién y comercializacion a nivel nacional de alimentos balanceados
principalmente para especies bioacuiticas, ademas cuenta con 4 puntos de distribucién a nivel nacional
ubicados en Machala, Pedernales, Bahia de Caraquez y Puerto Hualtaco.

Emision de obligaciones

La Compaiiia en afios anteriores realiz6 emisiones de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2016 aproximadamente US$489,000, de valores por pagar. Ver Nota
12,

A efectos de esta emision, la Compafiia tavo que someterse a una calificacion por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a diciembre del 2016 mantuvo una calificacién de "AAA”.

Situacién econdomica del pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin

~ embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contimiia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econoémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas ptblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiifa debido a que implemento las siguientes medidas:

. Bilsqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de inversiones.
. Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.
. Seleccion rigurosa de clientes con el objetivo de disminuir ios dias de cobranzas y morosidad.
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2.1.1

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1L ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 19 de enero de 2018 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Alimentsa S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por e} TASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecnador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico, excepto por propiedades, planta
y equipos que estan registrados bajo el valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compatiia. En Ia Nota 3 se revelan las reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
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NOTAS EX}’LICATIV 'AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando
) . 1deenerg 2018
. hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF1 Enmiendas relacionadas a a eliminacion de las exenciones a corio plazo para los adoptantes por primera vez 1 de enero 2018
con respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10. &ro
NIIF 2 Las enmiendas aclaran ¢émo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones
1 de enero 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIFF 4 "Contratos de segures” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos financieros). 1 de energ 2018
NilFg Corresponde & la revision final de la NIIF g (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas
" . 1de enero 2018
anteriormente y a la NEC 39 y sus gufas de aplicacidn.
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta 1 de enero 2018
norma reemplazard a la NIC 11 y 18,
CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones el moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
. - . ; 1de enerp 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Ac]aram_én sabre el registro a largo plazo de una inversién que no ssta aplicando e] valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019
NiIF g Enmienda a Ja NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos
1 de enero z019
adelantados
CINIIF 23 Interpretacidn que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
. 1 de enero 2019
impuesto a la renta
NIIF 17 Notrma que reemplazari a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”™. 1deenero 2021

La Compafiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa.

En relacidon a la NIIF g y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacidn de las mencionadas normas debido a:

i)  NHF 15: no son complejas y comprenden la venta de alimentos balanceados para especies acuicolas,
avicola y pecuario; existe una sola obligacion de desempefio que es claramente identificable y el
precio de la transaccién no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco
existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos en la aplicacién de esta norma.

if) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
los cuales se liquidan hasta 65 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico
bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas fisturas no tendria un impacto importante.
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ALIMENTSA S.A,

NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en el estado de situacion financiera de Ia Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). El estado de situacion financiera se
expresa en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, Ias cifras incluidas en el estado de situacién financiera
adjunto estin expresadas en délares estadounidenses. La Compaiiia no realiza transacciones en una
moneda distinta del délar estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Las inversiones incluidas en este rubro se registran al costo amortizado que incluye los rendimientos
devengados.

Activos y pasivos financieros

2.6.1.Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cnal se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “actives mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, Alimentsa
solo mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las enentas
por cobrar comerciales y cuentas por eobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de veneimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion

financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con vencimiento fijo,
que la Administracién tiene la intencidén positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son

Pagina 12 de 41




ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en
alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion finaneiera por los pasivos por
emisioén de obligaciones, cuenias por pagar a compaiiias relacionadas y proveedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.6.1.Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconecimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacioén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo amortizado mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Alimentsa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion;

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaii{a presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria: _

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendades por clientes por
la venta de productos (alimentos balanceados acuicolas). Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 65 dias. En caso
de deterioro se estima una provisién para cubrir la cartera afectada. El imaporte en libros del activo se
reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

(i) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Corresponde principalmente a la venta de balanceados
y se registran a su valor nominal que es equivalente al costo amortizado, pues no devengan intereses y
son recuperables hasta 60 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de transacciones

Pagina 13de 41




ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

significativos incurridos al momento de sn adquisicién. Si la Compafiia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos (Gastos) financieros, neto en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafifa presenta las signientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Emision de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacci6on incurridos en caso de ser significativos, y se registran a
su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro ingresos/(gastos) financieros, neto, en el
periodo en que se devengan.

ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta go dias.

iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de pago por
prestacién de servicios. Se registran a su valor nominal pues no devengan intereses y se liquidan en el

corto plazo,
2.6.2 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. )

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por cobrar a |
clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de esta misma cuenta.

2.6.3 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Alimenisa S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos por recuperar

Estan representadas principalmente por el impuesto a la salida de divisas por pagos efectuados al exterior
por compra de materia prima, y retenciones de Impuesto a la Renta en Ia venta de bienes, que son
recuperados de la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos
provision por deterioro en el caso de requerirse,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacidn y distribucidn.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos (excepto terrenos, edificios e instalaciones, maquinarias y equipos) son
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de los
activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es probable
que heneficios econémicos futuros asociados a la inversi6n fluyan hacia la Compafifa y los costos puedan ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos son presentados a sus valores revaluados.
Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2016 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacidn de dichos activos se reconoce en
Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido {(cuando sea aplicable) y se
acumaula en el Patrimonic en la cuzenta "Superavit por revaluacion” excepto si revierte una disminucién en
la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en ia medida en que se carga Ia disminucién previa. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
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NOTAS EX:'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

"Superavit por revaluacion” de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos relacionados
con una revaluacion anterior de dichos activos,

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacién de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida fitil estimada
de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima
que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al términe de su vida 1itil sera no material.
Las estimaciones de vidas tiles de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios ¢ instalaciones 10 - 50
Magquinarias y equipos 10-28
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 5
Vehiculos 5-12

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ¢l vator en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para gue esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos neo financieros (Propiedades, planta, equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta, equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos eorresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo}.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

[mpuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las norimas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en parafisos fiscales o cuando no se informe la
participacidn accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el imipuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dltimeo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo.

En el 2017 y 2016, la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, ¥l impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a Ia renta pasivo se pague.
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ALIMENTSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con imputestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en lag utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracién
o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a lIa legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficic definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a Ia misma empresa ¢ empleader, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina Ias provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en Ia que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasade
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EX?LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados.
Al cierre las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2,12 Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de alimentos balanceados para especies
acuicolas, avicola y pecuario, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se realiza en el
mercado local,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ecoriémicos fluyan hacia
ia Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a mantener un control sobre los mismos.

2.13 Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en el estado
de situacién financiera en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

2.14 Reservas
Legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facuitativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADOQ AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Superavit por revaluacién

Corresponde al efecto de la revaluacién de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos
realizada en el 2016. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los
lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados en la medida
que se deprecie el active correspondiente o se disponga del mismo.

Resultados acumulados —

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrA capitalizarse en Ia
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico conchiido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. Se clasifican en
Regultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NITF.

Proveniente de la adopeidn por primera veyr de lag “NITF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de 1as Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acuwinulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del altimo ejercicio econdémico concluidao, silas hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compaiita.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién del estado de situacion financiera requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en el estado de situacién financiera y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados
en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a la evaluacion de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se
carga a resultados y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e  Vida atil de las propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles se evalian al
cierre de cada afio. Asi mismo, la determinacién del valor razonable de los terrenos, edificios e
instalaciones y maquinarias y equipos producto de la aplicacién del modelo del costo revalorizado
bajo NIC 16 (Nota 2.7).

¢ Inventario: Parte de los inventarios fisicos de la materia prima pasta de soya, es estimada en funcién
a un cubicaje, para lo cual se utiliza el apoyo de un especialista interno de la Compaiiia.

»  Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial
de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados par
profesionales independientes.

s  Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. No se regisira impuestos diferidos sobre los reaval{ios de terrenos,
debido a que estos no se deprecian y a que en caso de ser vendidos, su utilidad no est4 sujeta a
impuesto a la renta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa,

Para la administracién de riesgos la Compaiifa cuenta con politicas aprobadas y principios escritos que
cubren reas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi
como para la inversion de los excedentes de liquidez.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANQ TERMINADOQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Riesgos de mercado -
(i)  Riesgo de cambio -

La Compaitia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — ddlar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

fii) Riesgo de precio -

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos de precic debido a que importa un 50% de su materia
prima la cual es un commodity y su precio se cotiza en el mercado internacional. La Compafiia
administra este riesgo manteniendo inventarios que aseguren la produccién de 45 dias, evitando
comprar materia prima cuando el mercado se encuentra al alza, realizando el abastecimiento de
materias primas como la pasta de soya y trigo, a fin de protegerse de los cambios dristicos del
mercado. Esta estrategia ha sido posible debido al manejo de la liquidez.

(iti) Riesgo de tasa de interés -
Al 31 de diciembre del 2017 la Compafifa no reporta pasivos financieros que generen intereses, al 31
de diciembre del 2016 los pasivos que generaban intereses del 7% totalizaban aproximadamente
US$489,000.

Riesgo de crédito -

La Compaiiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas establecidas para
asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes con un adecuado historial de crédito.

Los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de calificacion
internos.

La necesidad de deterioro se evala periddicamente para los clientes mds importantes.

La Compafiia mantiene su efeciivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017 (1) 2016
Banco Bolivariano C.A. AAA AAA
Banco del Pichincha C.A. AAA AAA
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
(1 Datos disponibles al 30 de septiembre del 2017. Fuente Superintendencia de Bancos y Seguros.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

(¢) Riesgo deliquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continnamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiifa a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento., Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados.
Menor a t afio
2017 2016
Emision de obligaciones - ’ 497,714
Cuentas por pagar a proveedores 1,403,221 4,071,769
Cuentas por pagar a compaitias relacionadas - 14,007

4.2 Administraciéon del riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ~ patrimonio. Para este
propdsito, deuda neta ajustada es definida como ¢l total de pasivos menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patritnonio incluye todos los componentes del patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
la Compailia reporta efectivo y equivalentes de efectivo suficientes para cubrir sus pasivos financieros,
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre del

periodo:
2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo 7,722,930 - 7,195,203 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - - 1,292,672 183,340
Cuentas por cobrar a clientes 13,516,201 - 11,220,922 -
Cuentas por cobrar a compaiiias refacionadas 513,217 - 850,925 -
Total activos financieros 21,752,438 N 20,568,722 183,340
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Emisitn de obligaciones - - 489,375 -
Cuentas por pagar a proveedores 1,403,221 - 3.977.560 -
Cuentas por pagar a compaitias relacionadas - - 14,007 -
Total pasivos financieros - 1,403,221 - 4,480,942 -

Valor razonable de instrumentos financieros

¢  Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
y por pagar a compaiiias relacionadas y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable
debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

» Elvalor enlibros de las inversiones mantenidas al vencimiento es equivalente a su valor razonable pues
generan intereses vigentes en el mercado,

e Laemision de obligaciones devengé intereses equivalentes a las tasas activas de estos instrumentos

vigentes en el mercado (7% vs 7.44% promedio reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares).
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Consumo de materias primas e insumos para la produceion y venta
Participacion trabajadores
Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios y servicios prestados
Mantenimientos
Transporte
Deprecizciones (Nota 11)
Servicios basicos
Promacién y publicidad
Trazsportey combustibles
Impuestes y contribuciones
Mantenimientos y materiates
Arriendo
Servicios basicos
Otros
Total

2016

Lonsumo de materias primas e insumos para la produceién y venta
Participacidn trabajaderes
Remuneraciones y heneficios sociales
Honorarios

Depreciaciones (Nota 1)

Transpoerte

Mantenimientos

Tmpuestos y contribuciones
Promocidn y publicidad
Mantenimientos y materiales
Servicios bisicos

Arriendos

Otros

Total

Pagina 25 de 41

Costos de productos
vendidos Gasios administrativos Gastos de ventas Total
47,083,710 - - 47,083,770
- 3,589,388 - 3,589,388
- 1392771 1,039,728 2,432,498
95:71 1,319,350 397.386 1,312,447
1,088,235 - . 1,088,235
- 23,630 995,890 1,019,520
721,730 99,781 36,416 857,928
804,210 - - 894,210
- 311,157 224,841 535997
358,35% - - 358,352
- 176,120 71,638 247,759
- 44,021 132,976 176,897
- 1,182 121,443 122,625
- 52,850 45,069 97919
432,383 42,849 86,u6 561,348
50,674,392 7,053,099 3151404 60,878,895
Costos de productos
. vendidos Gastos administrativos Gastos de ventas Total
46,425,608 - - 46,425,668
- 3:369.480 - 3,359480
- 875384 536,878 1,412,262
66,505 782,557 207,781 1,076,843
837,481 52,720 23,341 913,542
- 5,782 686,121 661,003
389,278 - - 589,271
- 453,810 37,338 491,148
- 23,625 305,313 428,938
- 47,925 240,444 288,360
- 50,029 45,872 95,601
- - 35347 35,347
246,775 12,318 25,875 388,468
48,268,730 5,774,130 2,164,310 56,207,170




ALIMENTSA S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos / {Gastos) financieros, neto

2017 2016
Gastos financieros
Intereses devengados por emisién de obligaciones 9,182 233,577
Gastos y comisiones bancarias 14,931 23,779
Otros 4,741 21,750
Ingresos financieros
Intereses ganados por inversiones {160,670} {342,006)
Otros (336,214) -
{468,030) (62,900)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Efectivo en caja 2,236 2,108
Bancos (1) 1,131,140 1,228,000
Inversiones temporales (2) 6,589,014 5,904,906
7,722,390 7,195,203

(1)  Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras locales.

(2) Incluyen principalmente US$2,020,132 (2016: US$3,704,671) por certificados de deposito a plazo
fijo mantenidos en instituciones financieras locales con vencimientos menores a 90 dias y que

generan intereses que oscilan entre el 3.60% v 4.50% anual. Adicionalmente incluyen inversiones en

fondos de inversion locales por US$4,568,882 (2016: US$1,960,235) que devengan rendimientos
que van desde el 3.35% al 5.08% (2016: 4.2% al 5.5%) anual.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

2016 ;
Instituecidn financiera;
Banco Bolivariano (1) 1,241,389
Intereses devengados 51,283 ;
1,292,672 ;
Mercado de valores:
Papeles adquiridos (2) 182,250
Intereses devengados 1,090
183,340
Total inversiones hasta si vencimiento 1,476,012

(1) Al 31de diciembre del 2016 correspondia a depésito a plazo fijo que devengd un interés del 7.15%
anual, el cual fue liguidado en junio del 2017.

(2) Correspondia a compra de papeles emitidos por las compaiifas Indusur S.A., Dexicorp S.A. e Inpaecsa
S.A., las cuales generaron una tasa de interés del 8% al 8.25% anual con vencimientos hasta 3 afios.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2017 2016

Clientes Durén 6,239,086 6,631,197
Clientes Machala 5,239,870 3,917,306
Clientes Pedernales . 1,152,021 311,614
Clientes Bahia 643,888 102,797
Clientes Hualtaco 579,648 842,227

13,854,513 11,805,141
Provision por deterioro (338,222) (584,219)
Total 13,516,291 11,220,922
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXﬂPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacién, se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre del periodo:

2017 % 2016 %

Por vencer 12,046,546 87% 8,520,517 72%

Vencidos

1 a 30 dias 1,196,377 9% 2,486,554 21%
31a 6o dias 250,711 2% 450,381 4%
61 a 9o dias 22,6006 0% 100,675 1%
91a 180 dias 11,i53 0% 72,134 1%
181 a 360 dias 168,003 1% 103,857 1%
Mas de 360 dias 159,027 1% 62,023 1%

1,807,067 13% 3,284,604 28%

13,854,513 100% 11,805,141 100%

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar:

2017 2016
Saldo inicial 584,219 528,376
Incrementos - 87,671
Bajas / reversiones (245,997) (31,828)
Salde final ) 358,222 584,219

La provisién incluye principalmente a saldos de clientes vencidos mayores a 120 dias y prestando especial
énfasis a clientes ubicados en la zona donde ocurri6 el terremoto (Bahia y Pedernales) en el 2016.

INVENTARIOS
Composicidn:
2017 2016
Materias primas (1) 5,152,787 7,215,864
Productos terminados (2) 356,622 649,796
Inventario en proceso 894,801 -
Materiales, suministros y combustibles 371,705 120,817
Inventarios en trinsito (3) 227,604 55,525
7,003,519 8,042,002

(1)  Corresponden principalmente a harina de pescado, harina de trigo y pasta de soya, las cuales son
utilizadas para la produccién del balanceado. '

(2) Representa principaimente sacos de balanceado extra prime para camarén.

(3) Corresponde a la importacién de trigo y pasta de soya, dichos componente son materias primas
usadas en el proceso de produccion de balanceado.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Corresponde al efecto del registro del revaliio de terrenos, edificios e instalaciones, maquinarias y
equipos realizado en septiembre y diciembre del 2016 y cuya contrapartida fue registrada en el
patrimonio bajo el rubro de Superavit por revaluacion, neta de impuestos diferidos por
US5$1,421,849.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a i) activacidn de las bodegas y galpones del centro de
. distribucién de Pedernales, ii) lineas de silos y iii) estructuras metalizadas de transportadores de
maleria prima,

(3) Incluye adquisicion de terreno comprado a compaiiia relacionada. Ver Nota 17.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos de mercados
observables siempre gue sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacion, como sigue:

»  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
+  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los

precios).
+  Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Durante el 2016 se realiz6 una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos de la Compaiifa. El superavit
de revaluacidn fue acreditado a otros resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucién del
Patrimonio - Reservas, como Superavit por revaluacion, neto del impuesto diferido correspondiente.

Téenicas de valoracién utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables

Las técnicas de valoracién se basaron de acterdo a: i) para terrenos en precios de venta comparables de
terrenos cercanos a los de la Compafifa cuyo dato més relevante se basa en el precio por m2 del terreno; ii)
para edificios e instalaciones en los costos de construccion actuales por m2, considerando ademaés el usoy
el estado de conservacion de los inmuebles; v, ii) para maquinarias y equipos se aplicé el valor de
reposicion (el valor de adquisicién actualizado con la tendencia de incremento del mismo) de cada ftem y
se utilizaron los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable basandose en las condiciones
actuales de los mismos.
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13.

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES
Composicién:

2016
Saldo de primera emision {1} 489,375

(1) LaJunta General de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2011 aprob6 ia emisién de
obligaciones con garantia general por un monto total de US$4,000,000, de la serie "A" a una tasa fija
anual del 7%, con un plazo de 1,800 dias, pagando capital e intereses trimestralmente. Los fondos
obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta publica, asi como la
ingcripei6n en el registro de mercado de valores fueron aprobados por 1a Intendencia de Mercado de
Valores en diciembre del 2011.

Monto emitido (capital) 4,000,000
Pagos de capital realizados en:
2012 (397,500}
2013 (633,125)
2014 {650,000}
2015 (650,000)
2016 (1,180,000)
Saldo de capital al 31 de diclembre del 2016 489,375

Segtn resclucion emitida por la Intendencia Nacional del Mercado de Valores de julio del 2017, la
Compaiifa se desregistrd del Mercado de Valores una vez pagado el saldo final de la emisién pendiente

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016
Proveedores locales (1) 1,260,554 2,093,375
Proveedares del exterior {2} 142,667 1,884,185
1,403,221 3,977,560

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores de
harina de pescado: 1) Productos Pesqueros S.A. por US$160,848; ii) Seimar S.A. por US$138,891;
iii) Probac S.A. por US$110,335; ¥, iv) Biomin Ecuador S.A ECUABIOMIN US$102,168. Al cierre del
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 3t DE PICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

=)

2016 correspondian a cuentas por pagar a proveedores por compra de pasta de soya por
US$126,683 y compra de harina de pescado a: i) Productos Pesqueros S.A. por US$344,001; 1)
Urisa 8.A. por US$176,499; Fortidex S.A. por US$144,759; y, iii) Seimar S.A. por US$128,11

Corresponde principalmente a proveedores y materia prima como trigo y pasta de soya.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar

2017 2016
Impuestos por recuperar
Nota de crédito tributaria (1) - 44,630
Otros impuestos - 123
- 44,762
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 3,350
Impuesto a la renta por pagar (2) - 2,849,027 2,428,236
2,849,027 2,432,095
(1)  Correspondia a saldo de nota de crédito desmaterializada por un monto original de US$383,415 por

(2)

concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta segtin Resolucién |
109012016RDEV064556 del 15 de julio del 2016, 1a cual fue utilizada en la liquidacién mensual del
impuesto al valor agregado o retenciones en el impuesto a la renta.

Movimiento de impuesto a la renta por pagar:

207 2016
Saldos ab 1 de enero 2,432,095 2,342
Reclasificacion (3.859) -
Provisitn de gasto del afio (1) 4,631,484 4,274,281
Pagos (incluye retenciones y anticipo minimo) {4,210,693) (1,840,528)
Saldos al 31 de diciembre 2,849,027 2,432,005

(1}  Corresponde principalmente al impuesto a la renta causado sobre la utilidad del pericdo
aplicando la tasa del 22% de impuesto. Ver literal b).
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta sobre el afio terminado al 31 de dicierabre:

Utilidad antes de participacién laboral
¢ impuestoa la renta
Menos - Participacién trabajadores

Més - Gastos no deducibles (1)
Menos - otras deduceiones
Base imponible

Impuesto alarenta

Composicidn del gasto por impuesto 3 la renta del periodo:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto diferido
Otros menores

Tasa aplicada 2017 2016
23,028,459 ¢ 22,463,116
3,589,284 3,360,480
20,339,175 19,003,636
726,367 401,983
(13,444) (44,340)
21,052,008 19,451,279
20% 4,631,462 4,279,281
afpa62 # 4,279,281
(1,209) (2) {9,702}
(38) (2) (9,702)
4,630,215 4,250,878

(1)  Incluye principalmente: i) gastos de gestion por US$320,000, ii) depreciaciones de activos revalnados
por US$319,390, iii} provision por jubilacién patrenal y desahucio por US$36,000 (2016: i) donacion
y contribucion solidaria por US$164,556, ii) depreciaciones que excede el limite establecido por ley
por US$29,550, iii} provisidn por jubilacidn patronal y desahucio por US$21,507).

(2) LaCompaiifa registr parte del ingreso del afio en los resultados por US$1,209 y el resto contra

resultados acumulados. Ver literal d).
Impuesto a la renta diferido

El an4lisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuestos diferidos:

Impuesto diferido que se recuperard dentro de 12 meses
Impuesto diferido que se recuperard despues de 12 meses
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ALIMENTSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasives

Por efecto de reavallio

Al 1deenerc del 2016 151,394
Adicion por efectos de reavalGo (Nota 11) 1,421,849
Cargo {crédito) a resultados del afio {9,702)
Afuste resultados acumulados (1) (51,896)
Al31 de diciembre del 2016 1,511,645
Ajuste resultados acuniulados (160,062) (2)
Cargo {crédito) a resultados del afio (1,209)

Al 31 de diciembre del 2017 1,350,374

(1)  Corresponde a ajuste cargado a resultados de afios anteriores por concepto de depreciacion de
activos revaluados. Ver estado de resultados del patrimenio.

(2) Secompone de un ajuste para depurar el saldo afios anteriores por US$89,796 y parte de la
disminucién del afio por US$70,266 que se registr6 por error en resultados acumulados.

El impuesto diferido se origina principalmente por la revaluacion de los edificios e instalaciones y
maquinarias y equipos por un monto de US$$6,462,950, se excluye el terreno debido a que este no se
deprecia y en caso de venta el ingreso esta exento de impuestos. Ver Nota 11.

Situacion fiscal

El periodo comprendido entre los afios 2014 al 2017 se encuentra abiertos a revisién por parte de las
autoridades fiscales.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgéanica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro QOficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

¢ FEliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 1a
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

+ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdiceiones de
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

menor imposicidn, 1a tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduceién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicarfa inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente
nacional, y; iit) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard
siempre que en €l correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta cansado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualguier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y déhito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte quie no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que
tendrin es el incremento de la tasa de impuesto ala renta.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Composicion y movimiento:

Participacion laboral Otros beneficios {1) Total
2m7 2016 2017 2016 2017 2016
Saldo inicial 3,369,480 1,713,449 194,725 339,519 3,564,205 2,052,968
Incrementos 4,589,388 4,369,480 768,909 725,935 4,358,297 4,095,415
Pagos (3,369,584) (1,713,449} (691,063) (684,331) (4,060,647) (2,397,780)
Ajustes - - - (186,398) (2} - (186,398) (2}
Saldo final 3,589,284 3,360,480 272,571 194,725 3,861,855 3,564,205

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reservay
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) Corresponde a ajuste por vacaciones ya pagadas pero que no se habian debitado de la provision.
Este monto se registrd en otros ingresos.

Beneficios sociales no corrientes

Composicion:
2017 2016
Jubilacion patronal 930,083 1,007,712
Desahucio . © 305,523 262,424
1,235,606 1,270,136

El movimiento de pasivo por provisién de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacitn Desahucio Total
2017 2016 2017 2010 2017 2016

Saldo inicial 1,007,712 806,660 262,424 264,710 1,270,136 1,071,379
Costo por servicios cortientes 142,402 137,475 26,935 30,495 169,337 167,970
Costes por intereses 41,719 35,170 10,864 11,542 52,583 46,712
Pérdida (garancia) actuarial reconocida por cambios en

supuestes financieros (1} 129,284 9:374 19,126 2,946 148410 12,320
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por ajustes y

experientia (1) (55,553} 30,710 99,690 {43,114) 44,137 (12,404
Efecto de las Hguidaciones anticipadas (1) (16,526) (10,004) - - (16,526) {10,004}
Beneficios pagados (318,955 (3,673} (113,516 (4,64) (432471} (5,837
Saldo final 030,083 1,007,712 305,523 262,424 1235 506 1,270,136

(1) Las ganancias y pérdidas actuariales son cargadas a otros resultados integrales y a partir del 2017
también se registran en este rubro el efecto de las liquidaciones anticipadas.
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ALIMENTSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desafiucio Total
2017 206 2017 2056 2017 2016
Costo por servicios corrientes 142,402 137,475 26,935 30,495 169,337 167,970
Costos por intereses 41,719 35,670 10,864 1,542 52,583 46,712
Bfecto de tiquidacicres anticipadas - {10,004} - - - {10,002)
Saldo tinal 184,121, 172,645 32,909 42,037 221,920 204,678

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron sobre una base de 154 personas (2016: 145 personas).

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 7.46%
Futuro incremento salarial 1.5% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 'TM IESS 2002
‘Tasa de rotacién 9.43% 9.56%
Tiempe de servicio promedio de los trabajadores activos 8.16 8.47

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002,

Analisis de sensibilidad

Jubilacién
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%) {25,126} (5,627)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3% -2%
Variacidn OBID (tasa de descuento + 0.5%) 27,002 6,030
Inpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3% 2%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 27,558 6,332
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 2%
Variacidon OBD (1asa de increimento salarial - 0.5%) (25,851) (5,967)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 3% -2%
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (Rotacion + 0.5%) {15,726) 5,273
Impacto % en el OBD (Rotacidn + 0.5%) -2% 2%
Variacién OBD (Rotacién - 0.5%) 16,341 (5,034)
impacto % en e} OBD (Rotacion - 0.5%) 2% -2%
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiija al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 207,625,000
acciones ordinarias y nominativas de US$0.04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 el capital estuvo conformado de la siguiente manera:

2016
Uss %
Lexitraf 8.A. Ecuador (1} 4,328,566 52%
Mocanati Cia. Ltda. (1} 3:353,559 40%
Olsen Pons Christian Antonio 207,625 3%
Bolofia Paez Roberto Enrigue 207,625 3%
Velez Sper Danny Sven 207,625 3%
8,305,000 100%

Durante el 2017 se hicieron dos cesiones de acciones y a partir de septiembre del 2017 los accionistas son;

2016
Uss %
Biomar Group A/S (1) 5,813,500 70%
Randerscorp §.4. (2) 2,491,500 30%
8,305,000 100%

(1) Domiciliados en Dinamarca.
{2) Domiciliados en el Ecuador.

Durante el afio 2017 se declararon y pagaron dividendos por US$13,342,726 (2016: US$7,333.843)
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NOTAS EXﬁPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el afio 2017y 2016
con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafifas
con accionistas comunes ¢ con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Saldos:
Relacion saccibn 2017 2016
Cuentas por cobrap
Corporacion Lanec S.A. Entidad del Grupo Comercial 60,366 238203 (1)
Fontanive S.A. Entidad del Grupo Comercial 24,027 88,961
Gramilesa S.A, " Entidad del Grupo Comercial 78,264 135,878
Publipesca S.A4 Entidad del Grupo Comercial 15,270 24,572
Contorto S.A. Entidad del Grupo Comercial 32,343 20,948
Camaronera Garpin Cia. Lida, Entidad del Grupo Comercial 21,209 37,194
Kazen 3.4, Entidad del Grupo Comercial 16,592 70,986
Piscicola Malecdn 5.A. Malsa Entidad del Grupo Comercial 165,805 224,945
Tecnimas 8.A. Entidad del Grupo Comercial 17,914 19,881
Agricola Santa Maria S.A. Agrisamsa Eatided del Grupo Comercial 39 39
Beltitee S.A. Entidad del Grupe Comercial 24,346 -
Pozamar C.A. Entidad del Grupo Comercial 53,565 -
Otras Entidad del Grupo Comercial 3,487 5,228

By Bso0e

{1) Al 31de diciembre del 2016, en adicion en el rubro otras cuentas por cobrar se incluyen
US$200,000 de anticipo entregados a esta compaiiia para compra de terreno ubicado en el km. 6.5
de la via Duran — Tambo, el mismo que fue liquidado en el 2017, con la adquisicién del mencionado

terreno.
2016
Cuentas por pagar
Publipesca 8.4 14,007
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
Transacciones:
2017 2016
Venta de inventario
Gramilesa S.A. 2,128,077 2,048,183
Corporacién Lanec S.A. 2,052,266 1,582,505
Piscicola Malecon S.A. Malsa 3,190,358 1,569,081
Kazan S.A. 1,529,830 1,234,975
Contorfo S.A. 1,601,703 622,959
Camaronera Garpin Cia. Lida. 715,003 538,839
Fontanive 8.A. 634,491 518,591
Tecnimas S.A. 443,583 346,685
Publipesca S.A 380,606 328,208
Bellitee 5.A. 761,137 -
Pozamar CA. 1,195,687 -
Sanolmedo Cia Ltda. 3421 -
Agricola Santa Maria S.A. Agrisamsa - 950
14,636,252 8,787,366
; 2017 2016
3 Costos y gastos
5 Corporacion LanecS.A, (1) 594,958 451,368
Camaronera Garpin Cia. Ltda. 346,362
Fontanive S.A. 351,725
L Gramilesa 3.4, 3,416
594:958 1,152,871

(1) Ver Notai8.

Remuneraciones de personal clave de 1a gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponden a: Gerente
General, Gerentes de Produceidon y Gerente de Ventas,

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2017 2016

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 517,604 923,652
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ALIMENTSA S.A,

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

COMPROMISOS
Contrato por asesoria administrativa y contable

En julio del 2017, la Compaiiia renovo un contrato de prestacién de servicios administrativos con su
relacionada Corporacion Lanec S.A. (suserito inicialmente en el afio 2014), con €l objeto de que ésta le
preste servicios administrativos, en el drea de contabilidad, tesoreria, recursos humanos, sistemas y
financiera, para el desarrollo de actividades comerciales.

El plazo de vigencia del contrato es de un afio, pudiéndose renovar automéiticamente, salvo que una parte
comunigue por escrito con al menos 30 dias de anticipacion su decisién de dar por terminado el contrato.

De acuerdo a este contrato la Compaiiia registra en gastos al 31 de diciembre del 2017 US$594,958 (2016:
US$451,368).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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