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ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto social

Alimentsa S.A. (en adelante la Compañía) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de octubre de 1987,
su domicilio principal se encuentra en el cantón Eloy Alfaro Durán de la provincia del Guayas. Su actividad
principales la fabricación y comercialización a nivel nacional de alimentos balanceados principalmente para
especies bioacuáticas, ganado y aves de corral, además cuenta con 4 puntosde distribución a nivel nacional
ubicados en Machala, Pedernales, San Vicentey en Puerto Hualtaco.

Emisión de obligaciones

La Compañía en años anteriores realizó emisiones de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendoal 31 de diciembre del 2016 aproximadamente US$489,000, de valores por pagar. Ver Nota
12,

A efectos de esta emisión, la Compañía tuvo que someterse a unacalificación por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a diciembre del 2015 mantiene unacalificación de “AAA”.

Situación económica del país

Duranteel 2016 la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, incrementodela inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquemade restricción de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con elfin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoen el 2016; sin embargoresolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardias y dispuso quela fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada no ha originadoefectos en las
operaciones de la Compañía debido a que implementolas siguientes medidas:
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. Búsqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de inversiones.

. Comprasestratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.

. Selección rigurosa de clientes con el objetivo de disminuir los días de cobranzas y morosidad.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros por el año terminadoal 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorización de fecha 12 de junio de 2017 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán
puestos a consideración de la Junta General de socios para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas, con excepción del cambio de valuación de terrenos, instalaciones, maquinariasy
equipos,han sido aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan en estos estados

financieros.

Basesde preparación deestados financieros

Lospresentes estados financieros de Alimentsa S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que hansido adoptadas en Ecuadory representan la adopciónintegral, explícita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Losestados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico, excepto por las propiedades,
planta y equipos que están registrados bajo el valor razonable.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración queejerza sujuicio en el proceso de aplicación delas políticas contables
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las
áreas dondelos supuestos y estimacionessonsignificativos para la elaboración de los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejorase interpretaciones a las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación,

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañíaa partir de
las fechas indicadasa continuación:
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Aplicación obligatoria

para ejercicios iniciados

 

Norma z Tema a partir de:
NIC7 Enmiendas queincorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017

derivados de las actividades de financiación, ,
NIC 12 Enmiendasqueestablecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran comocontabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

NHE 12 Mejoras con respecto a la clarificación del alcance de la norma "información a revelar sobre 1 de enero 2017

participaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejorasrelacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enero 2018

NIC go Enmiendasqueclasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que las 1 de enero 2018
mismas debenrealizarse cuando hay un carmbio demostrable en el uso del activo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018

vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.
NIF 2 Enmiendas que aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018

acciones.
NUF 4 Enmiendasa la NIF 4 "Contratos de seguros”relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018

financieros).
Correspondea la revisión final de la NIEF 9,que reemplaza las publicadas anteriormenteya la NIC 39 y

NIF 9 sus guíasdeaplicación. 1 de enero 2018

NIF 15 Publicación de la norma"Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlosclientes", 1 de enero 2018
esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18.

IFRIC 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Cambio en política contable

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambioenla tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post - empleo (provisiones de
jubilación patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, comose establece en la referida enmienda,
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y al 31 de
diciembre 2015 comosedetalla a continuación:
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Provisiones por beneficios post - empleo Patrimonio

«Jubilación 4 ResultadosPatronal Desahucio Total acumulados

Saldos registrados previamenteal 1 de enero del 2015 683,579 202,882 886,461 6,508,612

Efecto de adopción de enmiendaa la NIC 19 86,254 33,166 119,420 (119,320)

Saldos reestablevidos al 1 de enero del 2015 769,833 236,048 1,005,481 6,389,192

Saldos registrados previamenteal 31 de diciembre del 2015 733,596 241,034 974,630 9,027,626

Efeclo de adopción de enmienda a la NIC19 de años anteriores 86,254 33,166 119,420 (119,420)

Efecto de adopción de la enmienda en el año 2015sobre la utilidad neta (54,867) (326) (55,193) $56,193

Efecto de adopción dela enmiendaen el año 2015 sobre resultados integrales 41,677 (9,155) 32,522 (32,522)

Saldos reestablecidos al 31 de diciembre del 2015 806,660 26479 1.071.379 8,930.87

Otro resultado
Utilidad neta integral

Utilidad neta otros resultadosintegrales del 2105 prevismente reportados 7,649,350 (1,474)

Efecto de adopción de enmienda en el año 2015 sobre la utilidad del año (1) 55,193

Efecto de adopción de enmienda en el año 2015 sobre los resultados integrales 32,522
 

Utilidad netra y otros resultados integrales det 2015, reeslructruados 7,704,543 31,048as

(1) Incluido enel rubro de Gastos administrativos.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.54% y 6.31%,
respectivamente,las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde noexista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en

la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonosde alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
moneda enla que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.36% y
4.06%, respectivamente.

Moneda funcional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que
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POR ELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses. La Compañía no realiza transacciones en una monedadistinta del dólar estadounidense,

Información financiera por segmento

Debido a que la Compañía produce y comercializa un solo producto (alimento balanceado) con sus
respectivas especificaciones para distintas especies de seres vivos (peces, camarón, aves y ganados)y
donde sus ingresos están constituidos por las ventas de este producto enel territorio nacional en un 100%;
la Administración de la Compañía considera que la presentación de los estados financieros corresponde a
un único segmento de operación reportable (alimento balanceado); sin embargo, la Administración
analiza cierta información de ventas por centro de distribución. Ver Nota 19.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros

Clasificación:

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”.La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus
activos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
Alimentsa solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos.o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se
incluyenenel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha
del estadodesituación financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situación
financiera por inversiones temporales que correspondena certificados de depósitos con vencimiento fijo,
que la Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son
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activos financieros no derivados que se designanenesta categoría o no califican para ser designados en
alguna delas otras categorías de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los pasivos por
emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañías relacionadas y proveedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estadodesituación financiera.

2.6.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha dela
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo amortizado más cualquier costo
atribuible a la transacción, quede ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Alimentsa valoriza los mismos comose describe a
continuación:

Medición posterior-

Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas
dentrodeesta categoría:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporclientes
porla venta de productos(alimentos balanceados acuícolas). Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 45 días. En
caso de deterioro se estima una provisión para cubrir la cartera afectada. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponde principalmente a la venta de
balanceadosy se registran a su valor nominal que es equivalente al costo amortizado, pues no
devengan intereses y son recuperables hasta 60 días.

Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
midenal costo amortizado aplicando el métodode interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Si la Compañía vendiese un
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importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,la categoría completa
se reclasificaría como disponible para la venta.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos (Gastos) financieros, neto en el período en que se devengan.

Otrospasivosfinancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría;

(i) Emisión de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos en caso deser significativos, y se registran
a su costo amortizadoutilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calenlados
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro ingresos/(gastos) financieros, neto, en
el periodo en que se devengan.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedoreslocales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
3odías.

(iii) Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de pago
porprestación de servicios. Se registran a su valor nominal pues no devenganinteresesyse liquidan
en el corto plazo,

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por
cobrar clientes, que se presentan enel estado de situación financiera, netas de esta misma cuenta.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activoo si
Alimentsa S.A, transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se
han liquidado,
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Impuestos por recuperar

Están representados principalmente por impuesto a la salida de divisas por pagos efectuados al exterior
por compra de materia prima, y retenciones de Impuesto a la Renta en la venta de bienes, que son
recuperados de la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos
provisión pordeterioro en el caso de requerirse.

Inventarios

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentosatribuibles a los
inventarios.

El costo delos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método depromedio
ponderado,para la imputación delas salidas de dichos inventarios.

El valorneto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos
de comercialización y distribución.

Losinventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades, planta y equipos

Los vehículos, equipos de computación, equipos de oficina y muebles y enseres son registrados al costo
histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de los activos. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos
futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuandoson incurridos,

Cambio en política contable: A partir del 2016, los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y
equipos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluacionesrealizadas a partir delaño 2016 se
efectuarán con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que

se habría calculado utilizando los valores razonablesal final de cada período. Cualquier aumento en la
revaluación de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente
impuestodiferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superávit por
revaluación” excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en
resultados, en euyo caso el aumento seacredita a resultados en la medida en que se carga la disminución
previa. Una disminución del valor en libros de la revaluación es registrada en resultados en la medida que
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excedeel saldo,si existe alguno, mantenido en “Superávit por revaluación”de los terrenos,edificios e
instalaciones y maquinarias y equipos relacionados con una revaluación anterior de dichosactivos. Hasta
el 2015, estos activos eran presentados a su costo. El efecto del cambio enla política contable originó un
incremento en el Patrimonio de US$16,090,508.

Losterrenos no se deprecian,

La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida útil estimada
delos bienes del activo fijo, o de componentessignificativos identificables que posean vidasútiles
diferenciadas, y no considera valoresresiduales, debido a que la Administración de la Compañía estima
queel valor de realización de sus propiedades, planta y equiposal término de su vida útil será no material.
Las estimacionesde vidas útiles de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadassi es
necesario, a cada fechadecierre de los estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipossonlas siguientes:

Tipo de bienes : Námi e años

Edificios e instalaciones 10 -50

Maquinarias y equipos 10 -28

Muebles y enseres 10

Equipo de computación 5

Vehículos 5-12

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionadoscon la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta, equipos)

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades, planta, equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas pordeterioro corresponden al monto en el queelvalor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendrá
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los
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niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que,la
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
generautilidades.

Impuesto a la renta corrientey diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuesto la renta corriente y diferido, El impuesto
se reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del año 2015, en caso
de quelos accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o cuando no se informela
participación accionaria de la misma,se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normasvigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuestoa la renta”, cuyo valor es
calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestablece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

En el 2016y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usandotasastributarias que han
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sido promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmentea:

DD La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administración
o gastos de ventas en función dela labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

iD) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones dejubilación patronaly otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo las leyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonoscorporativos dealta calidad, los cuales están denominados en la misma monedaen la que los
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.
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Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período que surgen.

Loscostos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañíatiene una obligación presente, ya sea legal o implícita,
comoresultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre de los estados financieros, de

- los desembolsosnecesarios para liquidar la obligación.

2.14

2.15

2.16

Reconocimiento de ingresos

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de alimentos balanceados para especies
acuícolas, avícola y pecuario, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se realiza en el
mercadolocal.

Losingresos son reconocidos en la medida en que es probable quelos beneficios económicosfluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidosconfiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a mantener un control sobre los mismos.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compañía.

Reservas

Legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reservalegal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada outilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Correspondea apropiaciones delas utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas,

Superávit por revaluación

Correspondeal efecto de la revaluación de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos
realizada en el 2016, De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañías
este saldo no puede ser utilizado para aumentarcapital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC
16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo,

Resultados acumulados —

de

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio económico concluido,si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NUF.

Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIEF”

Representadosporlos ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las
pérdidas acumuladas,las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidación de la Compañía.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambiosen la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañíay/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes: La estimación para cuentas dudosases
determinada porla gerencia de la Compañía, en base a la evaluación de la antigitedad de los saldos
por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se
carga a los resultados del añoy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

+ Vida útil de las propiedades, plantay equipos: La determinación de las vidas útiles se evalúan al
cierre de cada año. Así mismo,la determinación del valor razonable de los terrenos, edificios e
instalaciones y maquinarias y equipos producto de la aplicación del modelo del costo revalorizado
bajo NIC 16 (Nota 2.9).

+ Inventarios: Parte de los inventarios físicos de la materia prima pasta de soya es estimada en función
a un cubicaje para lo cual se utiliza el apoyo de un especialista interno de la Compañía.

+ Provisiones por beneficios a empleadosno corrientes: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial
de Jubilación patronal y desahucio, para lo cualse utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ Impuesto la renta diferido: La Compañíaha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro. No se registra impuestos diferidos sobre los reavalúos de terrenos,
debido a que estos no se deprecian y a que en caso de ser vendidos, su utilidad no está sujeta a
impuestoa la renta.

ADMINISTRACIÓNDERIESGOS FINANCIEROS

Factoresde riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía,

Para la administración de riesgos la Compañifa cuenta con políticas aprobadas y principios escritos que
cubren áreas específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, de crédito, así
comopara la inversión de los excedentes de liquidez.
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Riesgos de mercado -

(1) Riesgo de cambio -

La Compañía no está expuestaal riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — dólar
estadounidense) pues norealiza operacionesdistintas a esta moneda.

(ii) Riesgo de precio -

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos precio debido a que importa un 50% de su materia
primala cual es un commodity y su precio se cotiza en el mercadointernacional. La Compañía
administra este riesgo manteniendo inventarios que aseguren la producción de 45 días, evitando
comprar materia prima cuando el mercado se encuentraal alza, realizando el abastecimiento de
materias primas comola pasta de soyay trigo, a fin de protegerse de los cambios drásticos del
mercado,Esta estrategia ha sido posible debido al buen manejo dela liquidez.

(iii) Riesgo de tasa de interés -

La Compañía administra el riesgo de tasa de interés, colocando en la medida de lo posible
obligaciones, a tasasfijas.

Al 31 de diciembre de 2016 y del 2015 el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de la Compañía
que devenganinterés es comosigue:

2016 2015

Pasivos financieros a:

Saldode capital : 489,375 4,106,875

Tasa de interés fija 7% 7%-8,75%

Análisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos financieros a tasa de interés fija

La Compañía no mide los activos y pasivos financierosal valor razonable a través de resultados y no entra
en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto una variación en la tasa de
interésal final del periodo que se informa noafectaría el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa deinterésfija, los resultados o el patrimonio de la Compañía.

Riesgo de crédito -

La Compañía no tiene concentración significativa de riesgo crediticio, Tiene políticas establecidas para
asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes con un adecuadohistorial de crédito. Los límites
de crédito se establecen para todoslos clientes sobre la base decriterios de calificación internos.
Lanecesidad de deterioro se evalúa periódicamente para los clientes más importantes.
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La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificación (1)

Entidadfinanciera 2016 2015

Banco Bolivariano C.A. AAA AAA
Banco del Pichincha C.A. AÑA AMA
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA

(1D Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016.

Riesgo deliquidez

La Administración es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha
establecido un marco de trabajo apropiadoparala gestión de liquidez de manera quela gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de
liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendoreservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamentelos flujos efectivos proyectados y
reales y conciliandolos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañíaa la fecha del estado de situación
financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menos de 1 Entre 1 y

2016 año 2 años

Emisión de obligaciones 497,714 :

Cuentas por pagar a proveedores 4,071,769 -

Cuentaspor pagar a compañíasrelacionadas 14,007 -

Menosde 1 Entre 1 y

201 año 2 años

Emisión de obligaciones 2,204,313 2,200,000

Cuentas por pagar a proveedores 8,367,628 -

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 239,953 .

Administración del riesgo de capital

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
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La Compañía hace seguimiento al capital, utilizando el índice deuda neta — patrimonio. Para este
propósito, deuda neta ajustada es definida comoel total de pasivos menosefectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 fueronlos siguientes:

2016 2015

Emisión de obligaciones 489,375 4,106,875

Cuentas por pagar a proveedores 3,977,560 8,345,661
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 14,007 239,953

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (7,195,203) (5,749,634)
Deudaneta (2,714,260) 6,942,855
Total patrimonio 42,185,876 19,232,435

Capital total 39,471,615 26,175,290

Ratio de apalancamiento 7% 27%

 

El ratio de apalancamiento negativo en el 2016, se origina debido a que la Compañía disminuyó las deudas
con proveedores ya que tuvo efectivo y equivalentes de efectivo suficientes para cubrir estos pasivos
financieros.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre del

 

 

 

 

período:

2016 2015

Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidosal costo
Efectivo y equivalente de efectivo 7,195,203 - 5,749,634 -

Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 1,292,672 183,340 1,505,367 261,995

Cuentas por cobrar comerciales : 11,220,922 “ 11,062,420 -

Cuentas por cubrar a compañías relacionadas 859,925 - 334,059 -
Total activos financieros 20,568,722 183,340 18,651,480 261,995

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Emisión deobligaciones 489,375 - 1,930,000 2,176,875

Cuentas por pagar a proveedores 3,977,560 - 8,345,661 -
Cuentas por pagara compañías relacionadas 14,097 - 239,953 >
"Total pasivos financieros 4,480,942 - 10,515,614 2,176,875
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Valor razonable de instrumentos financieros

+ El valor enlibros deefectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrara clientes, cuentas por cobrar
y por pagar a compañías relacionadas y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable
debido la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

+ El valoren libros de las inversiones mantenidas al vencimiento es equivalente a su valor razonable pues
generan intereses vigentes en el mercado.

+ Las emisionesde obligaciones devengan intereses equivalente a las tasas activas de estos instrumentos

vigentes en el mercado(72% vs 7.44% promedio reportado en página de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares).

. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza son los siguientes:

 

 

2016

Costos de productos
vendidos Gastos administrativos Gastosdeventas Total

Consuezo de materias primas e insumas para la producción yventa 46,425,698 . 46,425,698
Participación trabajadores - 3,369,480 - 3,369,480
Remuneraciones y beneficios sociales - 875,384 536,878 1,412,262
Honorarios 66.505 782.557 27 1,076,843

Depreciaciones (Note 11) 837.49 52,720 DAHL 913,542
Transpocie - 5,782 686,121 692,903
Mantenirsientos 589271 - - 589,274
impuestosycontribuciones - 453810 37,338 491.48
Promociónypublicidad 123,625 305,913 428,938
Mantenimientosy materiales 47925 240,444 188,369
Servicios básicos 50,029 45,872 95,901

Arriendos - - 35347 3537
iros 349,775, 12,818 25875 399,468,

Total 48,268,730 5774530. 269go 56.207.470,
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201

Consumo de malertas primas e insumos pata fa producción y
venta

Participación trabajadores
Remuneraciones y beueficios sociales
Mantesimientos
Jtanorarios

Depreciaciones (Nota 11)
“Pranspotte
Promoción y publicidad
Mantenimientos y materiales
Impuestosy contribuciones
Serviciosbásicos
Arriendos
Otros

Total

Ingresos / (Gastos) financieros, neto

Gastos financieros

Intereses devengados por emisiónde obligaciones
Gastos y comisiones bancarias

Otros

Ingresos financieros
Intereses ganados porinversiones

(Ingresos)gasto financieros, netos

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composición:

Efectivo en caja

Bancos (1)

Inversiones temporales (2)

 

 

 

 

(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras locales.
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Costos de productos
«vendidos Gastos administralivos Gastos de ventas Total

57/047850 - 57,047,850
- 1713,449 - 1713449
v 605,578 515,964 112,592

1,047,434 - - LOSADA
81,878 663459 222,077 967,408

753,544 27,639 36768 817.946
“ 364 732,031 735672
- 95951 156.303 252,254
- 65,263 142499 207,762
- 139403 27837 167,240

- 44,054 52,398 96,452
- - 38,517 18,57

848,346 35497 19,866 903,709

59,779,052 3,399,928 1,924,255 65,097,235

2016 2015

239,577 389,832

23,779 41,799

21,750 24276

(342,006) (174,412)

(62,900) 281,495

2016 2015

2,198 2,020

1,228,099 1,303,260

5,964,906 4,444,354
7,195,203 49,034
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POR ELAÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Incluyen principalmente US$3,704,671 (2015: 4,043,887) porcertificados de depósito a plazo fijo
mantenidosen instituciones financieras locales con vencimientos menoresa 90 díasy que generan
intereses que oscilan entre el 3.5% y 5.5% anual. Adicionalmente incluyen inversiones en fondos de
inversión locales por aproximadamente US$1,960,235 (2015: 467) que devengan rendimientos de
4.2% y 5.5% anual,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición al 31 de diciembre;

2016 2015

Corriente:

Institución financiera:
Banco Bolivariano (1) 1,241,389  - 1,200,000

Banco Internacional - 100,000

Banco de Guayaquil - 200,000

1,241,389 1,500,000

Intereses devengados 51,283 5,367
1,292,672 1,505,367

No Corriente:

Mercado de Valores:

Papeles adquiridos (2) 182,250 260,408

Intereses devengados 1,090 1,587

183,340 261,995

Total inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1,476,012 1,767,362

(1) Corresponde a depósito a plazo fijo que devenga un interés del 7.15% anual, cuya fecha de
vencimiento es junio del 2017.

(2) Corresponden a compra de papeles emitidos por las compañías IndusurS.A., Dexicorp S.A. e
InpaecsaS.A., las cuales generan una tasa de interés del 8% al 8.25% anual con vencimientos hasta 3
años.
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ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES

Composición:

2016 2015

Clientes Durán 6,631,197 6,035,004
Clientes Machala 3,917,306 4,439,396
Clientes Pedernales 311,614 463,019

Clientes Bahía 102,797 48,282
Clientes Hualtaco 842,287. 605,095

. 11,805,141 11,590,796
Provisión por deterioro (584,219) (528,376)

Total 11,220,922 11,062,420
A—————_——_—Á

A continuación se muestra un análisis de antigijedad de los saldos al cierre del período:

 

 

 

2016 2 2015 2

Por vencer 8,520,517 72% 8,614,985 74%

Vencidos
1a 30 días 2,486,554 21% 2,086,648 18%
31a 60 días 450,381 4% 552,340 5%
61a9o días 109,675 1% 143,422 1%

gia 180 días 72,134 1% 154,199 1%

181 a 360 días 103,857 1% 30,904 0%

Másde 360 días 62,023 1% 8,298 0%
z 3,284,624 28% 2,975,811 26%

11,805,141 100% 11,590,796 100%
 

Movimiento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar:

2016 2015

Saldoinicial 528,376 412,194

Incrementos 87,671 116,182

Baja 7 (31,828) z

Sáldo final 584,219 528,376
AAAAA

Laprovisión incluye principalmentea clientes ubicados en la zona donde ocurrió el terremoto (Bahía y
Pedernales). Ver Nota1.
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10.

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INVENTARIOS

Composición:

2016 2015

Materias primas (1) 7/215,864 4,582,158
Productos terminados (2) 649,796 716,760
Materiales, suministros y combustibles 120,817 99,126

Inventarios en tránsito (3) 55,525 2,284,590
8,042,002 7,682,634
o

(1) Corresponden principalmente a harina de pescado, harinade trigo y pasta de soya, las cuales son
utilizadas para la producción del balanceado.

(2) Representa principalmente sacos de balanceado extra prime para camarón.

(3) Correspondea la importación de trigo y pasta de soya, dichos componentes son materias primas
usadas en el proceso de producción de balanceado.
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b)

ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL2016

_ (Expresadoen dólares estadounidenses)

(1) Correspondeal efecto del registro del reavalúo de terrenos, instalaciones, maquinarias y equipos
realizado en septiembrey diciembre del 2016 y cuya contrapartida fue registrada en el patrimonio
bajo el rubro de Superávit por revaluación, neta de impuestos diferidos por US$1,421,849.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 correspondea 1) activación de las bodegas y galpones del centro de
distribución de Pedernales,ii) líneas desilos y iii) estructuras metalizadas de transportadores de
materia prima

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercadoen la fecha de valoración, independientementede si ese precio es
directamente observable o estimadoutilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo que los participantes tomarían en
cuentaalfijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.

Cuandose mideel valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NIF los valores razonablesse clasifican en niveles distintos dentro
deunajerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorización, como
sigue:

Nivel1: precios cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos,
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

+ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Durante el 2016 se realizó una valuación por parte de un perito independiente para determinarel valor
razonable delos terrenos,edificios e instalaciones y maquinarias y equipos de la Compañía. El superávit
de revaluación fue acreditado a otros resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolución del
Patrimonio como Superávit por revaluación, neto del impuesto diferido correspondiente.

Al 31 de diciembredel 2016el activo nofinanciero quese registra al valor razonable es del rubro de
terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos bajo lineamientosdel Nivel2.

Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2 valores razonables

Lastécnicas de valoración se basaron de acuerdoa: 1) para terrenos en precios de venta comparables de
terrenos cercanos a los de la Compañía cuyo dato más relevante se basa en el precio por m2 delterreno,ii)
para edificios e instalaciones en los costos de construcción actuales por m2, considerando ademásel uso y
el estado de conservación de los inmuebles, y ii) para maquinarias y equipos se aplicó el valor de
reposición (el valor de adquisición actualizado con la tendencia de incremento del mismo) de cada ítem y
se utilizaron los lineamientos del nivel 2 de la jerarquía del valor razonable basándose en las condiciones
actuales de los mismos.
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12.

ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Composición:

2016 2015

Primera emisión (1) 489,375 1,669,375
Tercera emisión (2) z 2,437,500

489,375 4,106,875

Menos porción corriente 489,375 1,930,000

7 2,176,875

(m

(2)

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2011 aprobó la emisión de
obligaciones con garantía general por un montototal de US$4,000,000,dela serie “A” a una tasa
fija anual del 7%, con un plazo de 1,800 días, pagando capital e intereses trimestralmente, Los
fondos obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta pública así como
la inscripción en el registro de mercado de valores fueron aprobados por la Intendencia de Mercado
de Valores en diciembre del 2011.

Primeradeobligaciones
Monto emitido (capital) 4,000,000

Pagos de capital realizados en:

2012 (397,500)
2013 (633,125)
2014 (650,000)

2015 (650,000)

2016 (1,180,000)

Saldodecapital al g1 de diciembre 489,375

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de octubre del 2014 aprobóla tercera emisión de

obligaciones con garantía general por un monto total de US$3,000,000, de clase “1” a una tasa fija
anual del 8.5%, con un plazo de 1,440 días, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos
obtenidos fueron destinados para capital de trabajo, El prospecto de oferta pública así comola
inscripción en el registro de mercado de valores fueron inscritos por la Superintendencia de
Compañía en febrero del 2015.

Tercera emisión de obligaciones

Monto emitido 3,000,000

Pagosde capital realizados en:

2015 (562,500)

2016 (2,437,500)
Saldo al 31 de diciembre del 2016
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13.

ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

En octubre del 2016 la Compañíarealizó la liquidación de obligaciones correspondientesa la tercera
emisión según las Liquidaciones de Bolsa No. OPE-223982, OPE-224222, OPE-224536 y OPE-224803
todas por US$468,728.

Durante el 2016 se devengaroninterés por US$233,577 (2015: US$389,832) que fueron pagadosal cierre
del 31 de diciembre de cada año. Ver Nota6.

De acuerdocon los indicados prospectos, Alimentsa S.A. deberá durantela vigencia de las obligaciones
mantener:

- Unacobertura de gastos financieros (utilidad operativa/gastos financieros) no inferior a uno.
- Mantenerun nivel de liquidez (activo corriente / pasivo corriente) no inferior a uno,
- Mantenerun límite de apalancamiento que no supere una relación entre el pasivo financiero sobre

el patrimonio de máximo de 3 puntos.
- Cuentas por cobrar por un valor no inferior a US$4,000,000.
- Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
- Noenajenarlos activos esenciales para el cumplimiento de su objeto social,

Al 31 de diciembredel 2016 y del 2015, la Compañía cumplió con estos resguardos.

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

2016 2015

Proveedores locales 2,093,375 7,906,330
Proveedores del exterior (1) 1,884,185 439,331

SOTO, BIO
 

(1) Corresponde principalmente a proveedores de materias primas comotrigo y pasta de soya.
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a)

ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar

2016 2015

Impuestos por recuperar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta corriente - 374,792 (1)

Nota de erédito tributaria (2) 44,639 247,711
Otros impuestos z 123 115

. 44762. RAE

Impuestos por pagar

Retenciones en la fuente de impuestoa la renta 3,859 -
Impuestoa la renta por pagardelejecicio (3) 2,428,236 2,342

2,432,095 2,342

(Y)  Correspondía a retenciones en la fuente realizadas a la Compañía durante ese período.

(2) Correspondea saldo de nota de crédito desmaterializada por un monto original de US$383,415 por
conceptode retencionesen la fuente del impuesto a la renta según Resolución
109012016RDEVo64556del 15 de julio del 2016,la cual será utilizada en la liquidación mensual del
impuestoal valor agregado o retencionesen el impuesto a la renta.

(3) Movimiento de impuesto a la renta por pagar.

2016 2015

Saldo al 1 de enero 2,342 2,342

Gasto del año 4,279,281 2,060,194

Pagos (anticipos y retenciones) (1,849,528) (2,060,194)

Saldo al 31 de diciembre 2,432,095 2,342
BR
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c)

ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del periodo —

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta sobre el año terminado al 31 de
diciembre:

Utilidad antes de participación laboral

e impuesto a la renta

Menos Participación trabajadores

Más - Gastos no deducibles (1)

Menos - otras deducciones

Base imponible

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Composición del gasto por impuesto a la del periodo:

Impuesto a la renta corriente

Impuestodiferido

(*) Cifras no reestructuradas.

Tasa aplicada

12%

22%

2016

22,463,116

3,369,480

19,093,636

401,983

(44,340)
19,451,279

4,279,281

4,279,281

4,279,281
(9,702)

4,269,580

2015 (4)

11,422,993

1,713,449

9,709,544

132,161

(22,643)
9,819,062

120,000

1,940,194
2,060,194

2,060,194

2,060,194

(1D) Incluye principalmente: i) donación y contribución solidaria por US$ 164,556, 11) depreciaciones
que excede el límite establecido por ley por US$29,550,iii) provisión por jubilación patronal y
desahucio por US$21,507.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestosdiferidos es el siguiente:

Impuestos diferidos:

Tmpuesto diferido que se recuperará dentro de 12 meses

Impuestodiferido que se recuperará despues de 12 meses
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2016

90,645
1,421,000

1,511,645

2015

94,234
57,160

151,394

 



 

d)

e)

ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferidoesel siguiente:

Pasivos

Porefecto de reavalúo

Al 1 de enero del 2015 151,394

Cargo (crédito) a resultados del año A

Al 31 de diciembre del 2015 . 151,394

Adición 1,421,849

Cargo(crédito) a resultados del año (9,702)

Ajuste resultados acumulados (51,679) (1)

Otros menures (217)

4] 31 dediciembre del 2016 1,511,645
A

El impuestodiferido se origina principalmente porla revaluación de los edificios e instalaciones y
maquinarias y equipos por un monto de US$6,462,950, se excluye el terreno debido a que este no se
deprecia y en caso de venta el ingreso está exento de impuestos. Ver Nota11.

(1) Corresponde ajuste cargado a resultados de años anteriores por concepto depreciación de activos
revaluados. Ver estado de evolución del patrimonio.

Situación fiscal

El período comprendido entre los años 2013 al 2016 se encuentra abiertos a revisión por parte de las
autoridadesfiscales.

Reformastributarias

Enabril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y “Ley
Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas tributarias,
querigen a partir de mayo yjunio del 2016.

Las principales reformas están relacionadas principalmente con los siguientes aspectos:

+» Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA),a partir del 1 dejunio del 2016 y por un año.

+» Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

Las reformas mencionadas han originadolos siguientes efectos:

+ Incremento al 14% del IVA: US$64,679.

+ Gastos por contribución: US$280,745.
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ALIMENTSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Composición y movimiento:

 

 

Participación laboral Otros beneficios (1) Totales

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldo inicial 1,713,449 1,443,760 339,519 278,392 2,052,968 1,722,152

Incrementos 3,369,480 1,713,449 725,935 447,540 4,095,415 2,160,989
Pagos (1,713,449) (1,443,760) (684.331) (386,413) (2,397,780) (1,830,173)
Ajustos (2) - - (186,398) - (186,398) -

Saldo final 3,369,480 1,713,449 194,725 339,519 3.564,205. 2,052,968
 

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) Correspondea ajuste por vacaciones ya pagadas pero que no se habían debitado dela provisión.
Este montose registró en otros ingresos.

Beneficios sociales no corrientes

Composición:

2016 2015

Jubilación patronal 1,007,712 806,660
Desahucio 262,424 264,719

1,270,136 1,071,379
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El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucioes el siguiente:

 

 

+nbilación Desahucio Total
ET 2015 2056 2015 2016 2015

Saldo bnicial (7) 806,660 169,833 2649 236048 107,379 1905881
Costo porservicios corrientes. 137475 96952 30,495 1477 167,970 114429

Costos por intereses 35470 31256 1542 94 46:12 40,889
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida parcambios en supuestos financieros (1) 9374 (53,053) 2,946 223) 12320 10,236)
Pérdida(ganancia) aciuaria) reconocida parajustesy experiencia (1) 300 2607 314) 4677 (12.404) 48,284
Beneficios 05D (6060) bb) 050 (583) 0579)
Elstdelasquisionesaicipadas . (10,004) (61325) - 16300 (10,004) (45095)
Saldo Fra RaA 1,007,742 806,660. 252424, 264719 MA7O1gÓ. 1071379,

(mM) Ver Nota 2.2.

(1)  Totalizan US$84y se registraron en Otros resultados integrales (2015: US$31,048).

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Casto por sevicias corrientes A37A75 96,982 30,495 vAn 167,970 14429
Costospor intereses 35.70 31255 1542 9584 46712 40,839

Efceto delas liquidaciones anticipadas (10,004) (61325) * 16,300 (10,004) (45,025)

Saldo Final 162641 66,882 2037. 4g3ór 204,678 50,249
 

Análisis de sensibilidad

Jubilación Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variación OBD(tasa de descuento - 0.5%) 80,664 21,006

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 8%
Varlación OBD (tasa de descuento + 0.5%) . (74,342) (19,360)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7% 7%

Tasa de ineremento salarial

Variación OBD(tasa de incremento salarial + 0.5%) 81,184 21,142

Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial + 0.5%) 8% 8%

Variación OBD (tasa de incrementosalarial - 0.5%) (75,483) (19,657)
Impacto % en el OBD(tasa de incrementosalarial - 0.5%) 7% 7%
“Tasa de mortalidad
VariaciónOBD (tasa de mortalidad +1 año) 28,910 7.529

Impacto % en el OBD(tasa de mortalidad +1 año) 3% 3%
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) (29,189) (7,601)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 año) -3% -3%
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CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS

» El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende
207,625,000 (2015: 182,625,000) acciones ordinarias y nominativas de US$o.04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital está conformado dela siguiente manera:

 

2016 2015

US$ % US$ %
Lexitraf S.A, Ecuador(1) 4,328,566 52,12% 3,807,366 52.12%

Mocanati Cía. Ltda. (1) 3,353,559 40.38% 2,949,759 40.38%

Olsen Pons Christian Antonio : 207,625 2.50% 182,625 2.50%

Boloña Paez Roberto Enrique 207,625 2.50% 182,625 2.50%

Velez Sper Danny Sven 207,625 2.50% 182,625 2.50%

8,305,000 100.00% 7,305,000 100.00%
 

 

(1)  Domiciliados en el Ecuador.

+ Mediante resolución de Junta General de julio del 2016, los accionistas aprobaron un incremento de
capital por US$1,000,000,y la respectiva modificación del estatuto social de la Compañía. Dicha
resolución fue aprobada por la Superintendencia de Compañíase inscritas en el Registro Mercantil el 5
de septiembre del 2016.

+ Enadición mediante resolución de Junta General de agosto del 2016,los accionistas aprobaron la
devolución de aportes para futuras capitalizaciones por US$679,043.

+ El 16 de mayodel 2017 se hizo una modificación en la composición accionaria del capital de la

Compañía, con lo cual a la fecha de emisión de estos estados financieros los accionistas son:

US$ %
Bigrivercorp S.A. (1) 4,235,550 51.00%

Randerscorp S.A.(1) 2,491,500 30.00%

Greentrailcorp S.A.(1) 1,577,950 19.00%

8,305,000 100.00%
e

(1) Compañías domiciliadas en el Ecuador. *

Dividendos:

Duranteel 2016 se declararon y pagaron dividendos por US$7,333,843.

Durante el 2017 y hasta el 13 de junio del 2017 se han declarado y pagado dividendos por US$10,648,000.
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SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas duranteel año 2016 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

Saldos:
2016

Cuentas por cobrar

Corporacion Lanec S.A. (1) 235,293
Fontanive S.A. 88,961

Gramilesa S.A. 135,878

Publipesca S.A 24,572

Contorto S.A. 20,948

Camaronera Garpin Cia, Ltda. 37,194
Kazan S.A, 70,986

Piscicola Malecon S.A, Malsa 224,945

Tecnimas S.A, 19,881

Agricola Santa Maria S.A. Agrisamsa 39

Otras 1,228

859,925

2015

136,442
81,057
51,207
14,781
11,943
11,451
6,990
4,774
2,602

39
12,773

334,059

(1) Enadición en el rubro otras cuentas por cobrar se incluyen US$200,000 deanticipo entregados a
esta Compañía para compra de terreno ubicado en el km.6.5 de la vía Durán - Tambo.

2016

Cuentaspor pagar
Corporación LanecS.A,

Playaespec S.A.

Publipesca S.A 14,007
Accionistas

14,007
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Transacciones:

2016 . 2015

Yenta de Inventario
GramilesaS.A. 2,048,183 1,469,593
Corporacion LaneS.A, 1,582,505 1,251,535
Piscicola Malecon S.A. Malsa 1,569,081 643,518
Kazun $ A. 1,231,975 1,085,807
Contorio S.A, 622,859 89,160
CamaroneraGarpin Cia, Ltda, 538,839 468,249
Fontanive S.A, 518,591 415,153

Teenimas SA, 346,685 250,085
Publipesca 5.4 328,298 273,574
Agrícola Santa Maria S.A. Agrisamsa 350

8,787,366 5,946,674

2016 2015
Costo y Gasto

Corporacion Lanec S.A. (1) 451,368 403,279
Camaronera Garpin Cia. Lida. 346,362 -
Fontanive S.A. 351,725 =
Gramilesa $.A, 3416 314,000

Kazan S.A, - 81,000
Publípesea S.A - 100,000
“Tecnimas S.A. - 55,000

1152871 953,279

(Y VerNota18.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que en la actualidad corresponden a: Gerente
General, Gerentes de Producción y Gerente de Ventas. :

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación:

2016 2015

Salarios y beneficios sociales de corto plazoy largo plazo 323,052 31,703
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COMPROMISOS

Contrato por asesoría administrativa y contable

En octubre del 2014, la Compañía suscribió un contrato de prestación de servicios administrativos con su
relacionada Corporación Lanec S.A., con el objeto de que ésta le preste servicios administrativos, en el área
de contabilidad, tesorería, recursos humanos, sistemasy financiera, para el desarrollo de actividades

comerciales.

El plazo de vigencia del contrato es de un año a partir del 1 de noviembre del 2014, pudiéndose renovar
automáticamente, salvo que una parte comunique por escrito con al menos30 días de anticipación su
decisión de dar por terminado el contrato.

Deacuerdoa este contrato la Compañíaregistra en gastos al 31 de diciembre del 2016 US$451,368 (2015:
US$403,279).

INFORMACIÓN PORSEGMENTOS

La Compañía reporta informaciónde ventasy costo de ventas de acuerdo a los centros de distribución que
manejan dentro del territorio ecuatoriano, tal como se detalla a continuación:

 

 

 

 

 

 

2016 Durán Machala Bahía Pedernales Hualtaco Total

Ventas 59,715,274 10,773,149 565,818 2,100,225 1,873,031 751027497
Custo de ventas (38,532,280) * (6,850,228) (359.793) (1335452) (1,190,987) (48,268,730)
Margen bruto 21,182,994 3,922,921 206,035 764,773 682,044 26,758,767

% 35% 36% 36% 36% 36% 36%

2015 Durán Machala Bahía Pedernales Hualtaco Total

Ventas 55,849,795 14,465,519 426,042 3,149,581 1,863,897 75,754,834

Costo de ventas (44,166,093) (11:346:349) (33470) (2,470,445) (1,461,989) (59,779,052)
Margen bruto 11,683,702 3,119,170 91,866 679,136 401,908 15,975,782

% 21% 22% 22% 22% 22% 21%

EVENTOS SUBSECUENTES

En adición a lo mencionadoen la Nota16, entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de estos
estadosfinancieros no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tenerunefecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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