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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Alimentsa S.A. (en adelante la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de octubre de 1987,
su domicilio principal se encuentra en el cantdn Eloy Alfaro Durén de la provincia del Guayas. Su actividad
principal es la fabricacién y comercializacion a nivel nacional de alimentos balanceados principalmente para
especies bioacuéticas, ganado y aves de corral, ademds cuenta con 4 puntos de distribucién a nivel nacional
ubicados en Machala, Pedernales, San Vicente y en Puerto Hualtaco.

Emisi6én de obligaciones

La Compaiiia en afios anteriores realizé emisiones de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2016 aproximadamente US$489,000, de valores por pagar. Ver Nota
12,

A efectos de esta emision, la Compafifa tuvo que someterse a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a diciembre del 2015 mantiene una calificacién de “AAA”.

Situacién econémica del pais

Durante el 2016 la situaciéon econémica del pais continia afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacion de otras monedas con respecto al ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con €l fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, ineremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, cbtencitn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. As{ también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. ‘

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacidn antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia debido a que implemento las siguientes medidas:
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. Biisqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de inversiones.
. Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.
. Seleccién rigurosa de clientes con el objetivo de disminuir los dias de cobranzas y morosidad.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 12 de junio de 2017 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas, con excepcién del cambio de valuacion de terrenos, instalaciones, maquinariasy
equipoes, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Alimentsa S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por las propiedades,
planta y equipos que estan registrados bajo el valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En Ia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de;

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales gue permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacion, ,

NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de nctivos por impuestes diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuds medidos a velor razonable.

NHF 12 Mejoras con respecto & I clarificacion del alcance de fa norma "informacitn a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades™.

NIC 28 Mej faci con fa medicién de una asociada 0 una empresa conjunta a su valer razonable, 1deenero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién y que Jas 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hav un cambic demostrable en el uso del activo.

NIIF & Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptentes por primera 1 deenero 2018
vez con respecto a la NHF 7, la NIC 1g y ia NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran c6me contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018
aceiones,

NIIF 4 Enmiendas a Ia NHIF 4 "Contratos de seguros™ relativas a la aplicacién de la NIIF g (Instrumentos 1de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revisidn final de l2 N1IF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 y

NIlF g sus gufas de aplicacién. 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de ios ingresos procedentes de los contratos con los dientes", t de enerp 2058
estn norma reemplazaré a la ¥IC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracion sobre transaceiones en moneda extranjera o parles de transaceiones en fas que existe una 1de enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjeca.

NIIF 16 Publicacion de 1a norma "Arrendamientos" esta norma reemplazard a la NIC 17, 1 de enero 2019

La Compaiifa estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el caleulo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacidén patronal y desahucio}, por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y al 31 de
diciembre 2015 como se detalla a continuacién:
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Provisiones por beneficios post - empleo Patrimonio
Jubilacién . Resultados
Patronal Desahudie Total acumuledos
Saldos registrados previamente al 1 de enero det 2015 683,579 202,882 886,461 6,508,612
Efedo de adopcidn de enmienda a laNIC 19 86,254 33,166 119,420 {119.420)
Saldos reestublevidos at 1 de enero del 2015 769,833 236,048 1,008,881 6,380,192
Saldos registrados previ al 3¢ de diclembre dul 2015 733,596 241,034 974,630 9,027,626
Efeclo de adopcidn de enmienda a la NIC 19 de afios anteriores 86,254 33,166 119,420 {110,420}
Efecto de adopeién de la enmienda en el afio 2015 sobre la wilidad nela (54,867) {326) (55,193) 55,193
Efecio de adopcitn de 1a enmienda en el afio 2015 sobre resultados integrales ,677 (9.185) 32,522 (32,522}
Saldus reestablecidas 41 3t de diciembre del 2015 806,660 264,719 1,071,379 8,930.877
Otro resuliado
Utilidad neta integral
Utilidad neta y otros resuliados Integrales del 2105 prevismente reportados 7,649,350 (1479}
Ifecto de adopelén de enmienda en el afio 2015 sobre la wtilidad del afie (1) 55,193
Efecto de adopeitn de enmienda en el afio 2015 sobre los resultados inlegrales 32,522
Ulilidad netra y otros resulfados integrales det 2015, reesiructruados 7,704,543 31,048

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.54% y 6.31%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizar la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dblar la moneda en
la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015y 2014 correspondfan al 4.36% y
4.06%, respectivamente.

Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.4

2.5

2.6

2,0.1.

(Expresado en dolares estadounidenses) ] N

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares
estadounidenses. La Compaiiia no realiza transacciones en una moneda distinta del délar estadounidense.

Informacifn financiera por segmento

Debido a que ]la Compaiifa produce y comercializa un solo producto (alimento balanceado) con sus
respectivas especificaciones para distintas especies de seres vivos (peces, camarén, aves y ganados) y
donde sus ingresos estdn constituidos por las ventas de este producto en el territorio nacional en un 100%;
fa Administracién de la Compafiia considera que la presentacion de los estados financieros corresponde a
un finico segmento de operacion reportable (alimento balanceado); sin embargo, la Administracion
analiza cierta informacién de ventas por centro de distribucién. Ver Nota 10.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a 1a vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los actives o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus

activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”y “activos mantenidos hasta su vencimiento”, De ignal forma,
Alimentsa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos.o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha
det estado de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion

financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con vencimiento fijo,
que la Administraci6n tiene Ia intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son
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activos financieros no derivados que se designan en esta categorfa o no califican para ser designados en
alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los pasivos por
emision de obligaciones, cuentas por pagar a compafifas relacionadas y proveedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.6.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo amortizade més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Alimentsa valoriza los mismos como se describe a
continuacibn:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por clientes
por la venta de productos (alimentos balanceados acuicolas). Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 45 dias. En
caso de deterioro se estima una provisin para cubrir 1a cartera afectada. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Corresponde principalmente a la venta de
balanceados y se registran a su valor nominal que es equivalente al costo amortizado, pues no
devengan intereses y son recuperables hasta 60 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su recanocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la Compafiia vendiese un
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importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificarfa como disponible para la venta.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos {Gastos) financieros, neto en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Emisi6n de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaceion incurridos en caso de ser significativos, y se registran
a su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calenlados
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro ingresos/(gastos) financieros, neto, en
el periodo en que se devengan.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
30 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de pago
por prestacién de servicios. Se registran a su valor nominal pues no devengan intereses y se liquidan
en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por
cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de esta misma cuenta.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Alimentsa S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liguidado.,
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Impuestos por recuperar

Estan representados principalmente por impuesto a la salida de divisas por pagos efectuados al exterior
por compra de materia prima, y retenciones de Impuesto a 1a Renta en la venta de bienes, que son
recuperados de la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos
provisién por deterioro en €l caso de requerirse.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte meror. El costo de los
productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacioén basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribucion.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importaci6n.

Propiedades, planta y equipos

Los vehiculos, equipos de computacién, equipos de oficina y muebles y enseres son registrados al costo
hist6rico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de los activos. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia Ia Compafifa y los costos puedan ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Cambio en politica contable: A partir del 2016, los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y
equipos son presentados a sus valores revaluados. Las revalnaciones realizadas a partir del-afio 2016 se
efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo. Cualquier aumento en la
revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente
impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superévit por
revaluacidén” excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en euyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucién del valor en libros de Ia revaluaci6n es registrada en resultados en la medida que
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excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por revaluacién” de los terrenos, edificios e
instalaciones y maquinarias y equipos relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos. Hasta
el 2015, estos activos eran presentados a su costo. El efecto del cambio en la politica contable origind un
incremento en el Patrimonio de US$16,090,508.

Los terrenos no se deprecian,

La depreciacién de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida 1til estimada
de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compatiia estima
que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida 1til serd no material.
Las estimaciones de vidas ttiles de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes ) Nimi e afios
Edificios e instalaciones , 10 - 50
Maguinarias y equipos 10 - 28
Muebles y enseres - 10
Equipo de computacion 5
Vehiculos 5-12

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta, equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta, equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventes o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se cbtendré
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
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niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el easo que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2016 ¥ del 2015, no se ha
identificado la necesidad de ealeular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mfnimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
eostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

En el 2016 y 2015 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinade
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se pague.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y euando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacin de los trabajadores en as utilidades: Caleutada en funcién del 15% de ia utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracion
o gastos de ventas en funcidn de la labor de 1a persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronaly otras obligaciones laborales {(no fondeados): La
Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de Ia
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a 1a filtima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de
los benos corporativos de alta calidad, los cuales estin denominadoes en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicibn 4 la tasa de descuento, tasa de

meortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remeneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perfodo que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia,

Provisiones

Las provisiones se reconccen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para

hqmdar la ob]igacion, y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconccidos como
provisién son la mejor estimacion de ia Administracién, a la fecha de clerre de los estados financieros, de

- los desembolsos necesarios para liquidar la obhgacmn

2.14

2.15

2.16

Reconocimiento de ingresos

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de alimentos balanceados para especies
acufcolas, avicola y pecuario, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se realiza en el
mercado local.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuenciz se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a mantener un control sobre los mismos.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financiercs en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compafifa.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser cap:tahzada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Faculiativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos
realizada en el 2016. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiifas
este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC
16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente ¢ se disponga del mismo.

Resultados acamulados —

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico eoncluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaifiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeién de las NIIF.

Proveniente de la adopeién por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacitn Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultades acumulados provenientes de la adopein por primera vez de las
“NIIE", que generaron un saldo acreedor, s6lo podré ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compaiifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiere que la Administracitn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y sapuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargg, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y 10s resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a la evaluacion de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

»  Vida itil de las propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas itiles se evaliian al
cierre de cada afio. Asi mismo, la determinacién del valor razonable de los terrenos, edificios e

instalaciones y maquinarias y equipos producto de la aplicacién del modelo del costo revalorizade
bajo NIC 16 (Nota 2.9).

» Inventarios: Parte de los inventarios fisicos de la materia prima pasta de soya es estimada en funcién
a un cubicaje para lo cual se utiliza el apoyo de un especialista interno de la Compafifa.

+  Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipotesis empleadas en el edleulo actuarial
de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+  Impuesto aJa renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributarta de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. No se registra impuestos diferidos sobre los reavalios de terrenos,
debido a que estos no se deprecian y a que en caso de ser vendidos, su utilidad no est sujeta a
impuesto a la renta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de 1a Compaiifa.

Para la administracién de riesges la Compafifa cuenta con politicas aprobadas y principios escritos que

cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asf
como para la inversion de los excedentes de liquidez.
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Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

La Compaiiia no esté expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

(ii) Riesgo de precio -

La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos precio debido a que importa un 50% de su materia
prima la cual es un commodity y su precio se cotiza en el mercado internacional. La Compaiifa
administra este riesgo manteniendo inventarios que aseguren la produccion de 45 dfas, evitando
comprar materia prima cuando el mercado se encuentra al alza, realizando el abastecimiento de
materias primas como la pasta de soya y trigo, a fin de protegerse de los cambios drasticos del
mereado, Esta estrategia ha sido posible debido al buen manejo de la liquidez.

(iii) Riesgo de tasa de interés -

La Compafifa administra el riesgo de tasa de interés, colocando en la medida de lo posible
obligaciones, a tasas fijas.

Al 31 de diciembre de 2016 y del 2015 el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de la Compafifa
que devengan interés es como sigue:

2016 2015
Pasivos financieros a:
Saldo de capital : 489,375 4,106,875
Tasa de interés fija 7% 7% - 8,75%

Anéisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos finaneieros a tasa de interés fija

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no entra
en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto una variacion en la tasa de
interés al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la Compaiiia.

Riesgo de crédito -
La Compaiifa no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, Tiene politicas establecidas para
asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes con un adecuado historial de crédito. Los limites

de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de calificacién internos.
La necesidad de deterioro se evaliia peribédicamente para los clientes més importantes,
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano C.A. AAA AAA
Banco del Pichincha C.A. AAA AAA
Banco Jde Guayaquil S.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016,
Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf como la gestion de
liquidez de la Compafifa. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecnadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reates y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no
descontados.

Menosde1 Entre1y
2016 afio 2 afios
Emision de obligaciones 497,714 -
Cuentas por pagar a proveedores 4,071,769 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 14,007 -

Menos de 1 Entre1y
201 afio 2 afios
Emisién de cbligaciones 2,204,313 2,200,000
Cuentas por pagar a proveedores 8,367,628 -
Cuentas por pagar a vompaiifas relacionadas 239,953 -

Administracién del riesgo de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
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La Compaififa hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta — patrimonio, Para este
proposito, denda neta a]ustada es definida como ¢l total de pasivos menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 fueron los sigaientes:

2016 2015
Emision de obligaviones 489,375 4,106,875
Cuentas por pagar a proveedores 3,977,560 8,345,661
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas ’ 14,007 239,953
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (7,195,203) (5,749,634)
Deuda neta (2,714,261} 6,942,855
Total patrimonio 42,385,876 19,232,435
Capital total 39:471,615 26,175,290
Ratio de apalancamiento ] 7% 27%

Fl ratic de apalancamiento negativo en el 2016, se origina debido a que la Compafifa disminuyb las dendas
con proveedores ya que tuvo efective y equivalentes de efectivo suficientes para cubrir estos pasivos
financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacitn se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre del
periodo:

2016 2015

Corriente Ne corriente Corziente No corriente
Activos financieros medidos al coste
Efectivo y equivalente de-efectivo 7,195,203 . 5,749,634 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financierss mantenidos hasta sn vencimiento 1,202,672 183,540 1,505,367 261,995
Cuentas por cobrar comercinles : 11,220,022 - 11,062,420 -
Cuentas por cobrar a compaifas relacionadag 850,925 - 334,059 -
Total activos financieros 20,568 a2 183,340 18,6"5_1,480 261,995
Pasivos financieros medidos al eosto amortizado
Emisién de cbligaciones 489,375 - 1,930,000 2,176,875
Cuentas por pagar a proveedores 3.677.560 - 8,345,661 -
Cucntas por pagar a companias relacionadas 14,007 - 219,953 -
“Totat pasives fnancieros 4,480,042 . 19,515,6;T 2,176,875
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Valor razonable de instrumentos finaneieros

» Elvalor enlibros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
y por pagar a compaiiias relacionadas y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

+ Elvalor enlibros de las inversiones mantenidas al vencimiento es equivalente a su valor razonable pues

generan intereses vigentes en el mercado.

s Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (7%% vs 7.44% promedio reportado en pigina de Bolsa de Valores de Guayaquil

para instrumentos similares).

. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Consuma de materias primas e insumas para la produccidn y venla

Participacion trabajadores
Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios
Depreciaciones (Nols 11)
‘Transpocte

Manlerimientos
1mpuestes y contribuciones
Promncién y publicidad
Mantenimientas y materiales
Servicios bisicos

Artiendos

Otros

Tolat
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Costos de producios
vendidos Gastos administratives Qastos de venlas Total
46,425,698 - 16,425,668
- 3369480 - 3359480
- 875,384 536,878 1,412,262
66,505 782,557 27,781 1,076,843
837,481 52,720 23,348 013542
M 5782 686,121 601,903
58927t - - 383201
- 453,810 37,338 40148
123,625 305,33 428,638
47,925 240,444 4B8.369
50.029 45.872 95,501
- - 36347 35347
349,775 12,818 25875 384,468
48,268,730 5,774430 2,164,310 56,207,670
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201

Consupia de iateras primas € insumes pitd 13 produsainy
venla

Purticipacion trabajadores
Remunersciones y beueficios suciales
Mantenimlentos

lunorarios

Iteprediacionss (Mota 11)
“Transpotte

Promocion y publicidad
Marlenisiientos y maleriales
Impuesios y contribuciones

Servicios bisices

Arriendos

GUtros

Toial

Ingresos / (Gastos) financieros, neto

Gastos finanderos

Intereses devengados por emisidn de obligaciones -

Guastos y cornisiones bancarias
Otros

Ingresos financieros
Intereses ganados por invetsiones

{Ingresos) gasto financieros, netos

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos {1)
Inversiones temporales (2)

Costos de productos

vendidos Gastos edminisiralivos Qastos de ventas Total
57.047.850 - 57,047,850
- 1,713,499 - 1713449
- 605,578 515,064 [RENS
1047434 - - LO4743
Bi,878 663453 X 967,408
783,544 #7639 36,763 B17.946
* 3641 732,031 735,672
95,951 156,308 252,254
- 45,263 142499 207,762
= 139403 anbar #7240
~ H054 52,358 3852
- - 18517 18517
48346 35497 1,866 903,709
50,779,052 3,393,928 1,924,255 65,007,235

2016 2015
233,577 489,832
23,779 41,799
21,750 24276
(342,006) (t74.412)
(62,900) 281,495
2016 2015

2,198 2,020

1,228,009 1,303,260

5,964,906 4.444,354

7,195,203 5,749,634

(1)  Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras Iocales.
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{2} Incluyen principalmente US$3,704,671 (2015: 4,043,887) por certificados de depésito a plazo fijo
mantenidos en instituciones financieras locales con vencimientos menores a 9o dias y que generan
intereses que oscilan entre el 3.5% y 5.5% anual. Adicionalmente incluyen inversiones en fondos de
inversi6n locales por aproximadamente US$1,960,235 (2015: 467) que devengan rendimientos de

4.2% y 5.5% anual.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Caorriente:
Institucién financiera:
Banco Bolivariano (1} 1,241,389 1,200,000
Banco Internacional . - 100,000
Banco de Guayaquil - 200,000
1,241,389 1,500,000
Intereses devengados 51,283 5,367
1,292,672 1,505,367
No Corriente:
Mercado de Valores:
Papeles adquiridos (2) 182,250 260,408
Intereses devengados 1,090 1,587
183,340 261,995
Total inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1,476,012 1,767,362

(1) Corresponde a dep6sito a plazo fijo que devenga un interés del 7.15% anual, cuya fecha de

vencimiento es junio del 2017.

(2) Corresponden a compra de papeles emitidos por las compafiias Indusur S.A., Dexicorp S.A. e
Inpaecsa S.A., las cuales generan una tasa de interés del 8% al 8.25% anual con vencimientos hasta 3

anos.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2016 2015
Clientes Durdn 6,631,197 6,035,004
Clientes Machala 3,917,306 4,439,396
Clientes Pedernales 311,614 463,019
Clientes Bahfa 102,797 48,282
Clientes Hualtaco 842,227 605,095
' 11,805,141 11,590,796
Provisién por deterioro (584,219) (528,376)
‘Total 11,220,922 11,062,420

A continuacién se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre del periodo:

2016 % 2015 %
Por vencer 8,520,517 72% 8,614,985 74%
Yengidos

1a 30 dins 2,486,554 21% 2,086,648 18%

31a 60 dias 450,381 4% 552,340 5%

61a 90 dias 109,675 1% 143,422 1%

‘91a 180 dias 72,134 1% 154,199 1%
181 a 360 dias 103,857 1% 30,904 0%
Més de 360 dfas 62,023 1% 8,208 0%
’ 3,284,624 28% 2,075,811 26%
11,805,141 100% 11,4__520,796 100%

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar:

2016 2015
Saldo inicial 528,376 412,104
Incrementos 87.6n 116,182
Baja ) (31,828) -
Saldo final 584,219 528,376
————=

La provision incluye principalmente a clientes ubicados en la zona donde ocurri6 el terremoto (Bahfa y
Pedernales). Ver Nota 1.
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INVENTARIOS
Composicién:
2016 2015

Materias primas (1) 7,215,864 4,582,158
Productos terminados (2) 649,796 716,760
Materiales, suministros y combustibles 120,817 99,126
Inventarios en trinsito (3) 55,525 2,284,550

8,042,002 7,682,634

(1) Corresponden principalmente a harina de pescado, harina de trigo y pasta de soya, las cuales son
utilizadas para la produccién del balanceado.

(2) Representa principalmente sacos de balanceado extra prime para camaron.

(3) Corresponde a la importacién de trigo y pasta de soya, dichos componentes son materias primas
usadas en el proceso de produccién de balanceado.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

{1) Corresponde al efecto del registro del reavaliio de terrenos, instalaciones, maquinarias y equipos
realizado en septiembre y diciembre del 2016 y cuya contrapartida fue registrada en el patrimonio
bajo el rubro de Superavit por revaluacion, neta de impuestos diferidos por US$1,421,849.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a i) activacion de las bodegas y galpones del centro de
distribucidn de Pedernales, ii) lineas de silos y iii) estructuras metalizadas de transportadores de
materia prima

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o €l valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable 0 estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiifa utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarqufa del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean chservables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

« Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Durante el 2016 se realizé una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos de la Compaiifa. E] superavit
de revaluacidn fue acreditado a otros resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucién del
Patrimonio como Superévit por revaluacion, neto del impuesto diferido correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2016 el activo no financiero que se registra al valor razonable es del rubro de
terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos bajo lineamientos del Nivel 2.

Téenicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables

Las técnicas de valoracion se basaron de acuerdo a: 1) para terrenos en precios de venta comparables de
terrenos cercanos a los de la Compaiifa cuyo dato més relevante se basa en el precio por m2 del terreno, ii)
para edificios e instalaciones en los costos de construccion actuales por m2, considerando ademés el usoy
el estado de conservacion de los inmuebles, y ii) para maquinarias y equipos se aplicé el valor de
reposieién (el valor de adquisicién actualizado con la tendencia de incremento del mismo) de cada ftem y
se utilizaron Jos lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable basandose en las condiciones
actuales de los mismos.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:
2006 2015
Primera emisién (1) 489,375 1,669,375
Tercera emision (2) - 2,437,500
489,375 4,106,875
Menos porcifin corriente 489,375 1,930,000
- 2,175,875

(1). LaJunta General de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2011 aprob6 la emisién de
obligaciones con garantia general por un monto total de US$4,000,000, de la serie “A” a una tasa
fija anual del 7%, con un plazo de 1,800 dfas, pagando capital e intereses trimestralmente, Los
fondos obtenidos fueren destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta pablica asf como

la inscripeibn en el registro de mercado de valores fueron aprobados por la Intendencia de Mercado
de Valores en diciembre del 2011,

Primera emisién de obligaciones

Monto emitido {capital) '

4,000,000
Pagos de capital realizados en:
2012 (397,500)
2013 (633,125)
2014 (650,000)
2015 (650,000}
2016 (1,180,00cC)
Saldo de capitul al 31 de diciembre 489,375

(2) LaJunta General de Accionistas celebrada el 28 de octubre del 2014 aprobd la tercera emision de
obligaciones con garantia general por un monto total de US$3,000,000, de clase “1" a una tasa fija
anual del 8.5%, con un plazo de 1,440 dias, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos
obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta piblica asi como la

inscripcidn en el registro de mercado de valores fueron inscritos por la Superintendencia de
Compaiiia en febrero del 2015.

Tercera emision de obligaciones
Monto emitide

3,000,000
Pagos de vapital realizados en:
2015 (562,500}
2016 (2,437,500)

Saldo al 31 de diciembre del 2016
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En octubre del 2016 la Compafiia realizé la liquidacién de obligaciones correspondientes a la tercera
emision segiin las Lignidaciones de Bolsa No. OPE-223982, OPE-224222, OPE-224536 y OPE-224803
todas por US$468,728.

Durante el 2016 se devengaron interés por US$233,577 (2015: US$389,832) que fueron pagados al cierre
del 31 de diciembre de cada afio. Ver Nota 6.

De acuerdo con los indicados prospectos, Alimentsa S.A. deber4 durante la vigencia de las obligaciones
mantener:

Una cobertura de gastos financieros (utilidad operativa/gastos financieros) no inferior a uno.
Mantener un nivel de liquidez (activo corriente / pasivo corriente) no inferior a uno.

Mantener un limite de apalancamiento que no supere una relacion entre el pasivo financiero sobre
el patrimonio de méximo de 3 puntos.

Cuentas por cobrar por un valor no inferior a US$4,000,000.
No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
No enajenar los activos esenciales para el cumplimiento de su objeto social.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compaiifa cumplié con estos resguardos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2016 2015
Proveedores locales 2,003,375 7,906,330
Proveedores del exterior (1) 1,884,185 439,331
3,977,560 8,345,661
(1)  Corresponde principalmente a proveedores de materias primas como trigo y pasta de soya.
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14. IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperary por pagar

2016 2015
Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta corriente

- 374,792 (1}
Nota de erédito {ributaria (2)

44,639 247,711
Otros impuestos 123 115
. 44,762 622,618
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,859 -
Impuesto a la renta por pagar del ejecicio (3) 2,428,236 2,342
2,432,095 2,342

(1) Correspondia a retenciones en la fuente realizadas a la Compaiifa durante ese periodo.

(2) Corresponde a saldo de nota de crédito desmaterializada por un monto original de US$2383,415 por
concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta segfin Resolucién
109012016RDEV064556 del 15 de julio del 2016, 1a cual ser utilizada en la lignidacion mensual del
impuesto al valor agregado o retenciones en el impuesto a la renta.

(3) Movimiento de impuesto a la renta por pagar.

2016 2015
Saldo al 1 de enero 2,342 2,342
Gasto del afio ] 4,279,281 2,060,104
Pagos (anticipos y retenciones) (1,849,528) (2,060,194)
Saldo al 31 de diciembre 2,432,005 2,342
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del periodo —

A continuacitn se detalla la determinacién del impuesto a Ia renta sobre el afio terminado al 31 de

diciembre:

Tasa aplicada 2016 2015 (%}
Utilidad antes de participacién laboral
€ impuesto a Ia renta 22,463,116 11,422,693
Menos - Participacién trabajadores 3:369,480 1,713,449
19,093,636 9,709,544
Miis - Gastos ne dedueibles (1) 401,983 132,161
Menos - otras deducciones (44,340) {22,643)
Base imponible 19,451,279 9,819,062
Impuestoa Ja renta 12% - 120,000
Irnpuestoa larerta 22% 4,279,281 1,040,194
4,279,281 2,060,194
Cotnposicidn def gasto porimpuestoa la del perfodo; .
Impuestoa Iz renta corriente 4,279,281 2,060,194
Impuesto diferido {9,702) -
4,269,580 2,060,194

{*} Cifras no reestricturadas.

{1) Incluye principalmente: i) donaci6n y coniribucién solidaria por US$ 164,556, ii) depreciaciones
que excede €l limite establecido por ley por US$29,550, iii) provisién por jubilacion patronal y

desahucio por US$21,507.
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2016 2015
Impuestos diferidos;
Impuesto diferido que se recuperard dentro de 12 meses 90,645 94,234
Impuesto diferido que se recuperarh despues de 12 meses 1,421,000 57,160
1,511,645 151,364
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferide es el siguiente:

Pasivos
Por efecto de reavaliio

Al t de enero del 2015 154394
Cargo (crédito) a resultacos del afio - -
Al 31 de diciembre del 2015 . 151,394
Adicién . 1,421,849
Cargo {crédito) a resulledos del afio (9,702)
Ajuste resultados acumulades (5L679) ()
Otros menores (217)
Al 31 de diciembre del 2016 1,511,645

—_—n )

El impuesto diferido se origina principalmente por la revaluacién de los edificios e instalaciones y
maquinarias y equipos por un monto de US$6,462,950, se excluye el terreno debido a que este no se
deprecia y en caso de venta el ingreso estd exento de impuestos. Ver Nota 11.

(1)  Corresponde a ajuste cargado a resultados de afios anteriores por concepto depreciacién de activos
revaluados. Ver estado de evolucion del patrimonio.

Situacion fiscal

El periodo comprendido entre los afios 2013 al 2016 se encuentra abiertos a revisién por parte de las
autoridades fiscales.

Reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas” y “Ley
Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruecidn y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas tributarias,
que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estin relacionadas principalmente con los siguientes aspectos:

» Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un afio.

+ Contribuci6n del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

Las reformas mencionadas han originado los siguientes efectos:

+ Incremento al 14% del IVA: US$64,679.

« Gastos por contribucion: US$280,745.
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OBLIGACIONES SOCIALES
Beneficios sociales corrientes

Composicidn y movimiento:

Participacién laboral Otros beneficios (1) Totales
2016 2015 2016 2015 2016 201,
Saldo inicial 1,713,449 1,443.760 239,519 278,392 2,052,068 1,722,152
Incrementos 3,369,480 1,713.449 725,935 447,540 4,095,415 2,160,989
Pagos (4,713,449} (1,443,760) (684,331) (386,413) (2,397.780) {1,830,173)
Ajustes (2) - - (186,398) - (186,398) -
Salde final ﬁE!Litﬁl).llﬂl‘l 1713449 194,725 339,519 g.ﬂfog 2,052,968

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) Corresponde 2 ajuste por vacaciones ya pagadas pero que no se habfan debitado de la provision.
Este monto se registr6 en otros ingresos.

Beneficios sociales no corrientes

Composicion:
2016 2015
Jubilacin patronal 1,007,712 B06,660
Desahucio 262,424 264,719
1,370,136 1,071,379
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(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de pasivo por provisién de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Sakle tricial ('}
Custo porsenicios corrientes
Caslos por intereses

Dardida

actuarial ida por eamb supuestos deros (1)
Pérdida 323 achuarial 42 peajustes  experiéocia ()
Beneficios pagados

Flecto de las iquidaciones anticipadas

Saldo Finz

*) Ver Nota 2.2.

bikcion Deshuct Tol
2016 20 2016 2015 2016 2315
806,660 769,833 64,19 236,048 LO71379 1,905,881
137475 96,952 30495 a7 1h.970 14429
3540 31,285 342 9,584 Hme 40,839
937 (3,053 2,846 (4223} 12320 {12.236)

3070 qnb07 (43.08) 4677 (12,404} 48,284
16730 (6oby9) 4159 {5040 (s.837) (75793
(10,004) (61.328) - 16,300 {10004 145.025)

(1} Totalizan US$84 y se registraron en Otros resultados integrales (2015: US$31,048).

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Desshucio Total
2015 2016 2015 2016 2015
Custo por servicios commienles %6952 30485 1747 167,970 14429
Costos porintercses 31,255 U542 9584 46,712 40839
Efectode las Higuidaciones anticipadas (61325) . 16,300 {10,004) (45,025)
Satdo il G882 209 4t 204678 1024
Anilisis de sensibilidad
Jubilaci6n Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento ~0.5%) 80,664 21,006
Tnpacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 8%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (74,342) (19,360)
Tmpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2% 7%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%}) 81,184 21,142
Impacto % en el OBD (tasa de incremento satarial + 0.5%) H% 8%
Variacion OBD (tasa dé Incremento satarial - 0.5%) {(75,483) (19,657)
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 7% 7%
‘I'asa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortelidad + 1 afio) 28,910 7,529
Tmpacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1ado) 2% 4%
Varacion OBL (tasa de mortalidad - 1 afio) (29,189) {7.601)
Tinpacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio} 3% 5%
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CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS

» El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende
207,625,000 (2015: 182,625,000) acciones ordinarias y nominativas de US$0.04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 €l capital estd conformado de la siguiente manera:

2016 2015
uss % Usg %
Lexitraf 8.A, Ecvador (1) 4,328,566 52,12% 3,807,366 52.12%
Mocunati Cfa, Ltda. (3) 3,353,559 40.38% 2,049,759 40.38%
Olsen Pons Christian Antonio ' 207,625 2,50% 182,625 2.50%
Bolona Paez Roberto Enrique 207,625 2.50% 182,625 2.50%
Velez Sper Danny Sven 207,625 2.50% 182,625 2.50%
8,305,000 100.00% 7,305,000 100.00%

{1) Domiciliados en ¢l Ecnador.

» Mediante resolucion de Junta General de julio del 2016, los accionistas aprobaron un incremento de
capital por US$1,000,000, y la respectiva modificacion del estatuto social de la Compafiia. Dicha
resolucién fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscritas en el Registro Mercantil el 5
de septiembre del 2016.

+ En adicion mediante resolucién de Junta General de agosto del 2016, los accionistas aprobaron la
devolucidn de aportes para futuras capitalizaciones por US$679,043.

s El 16 de mayo del 2017 se hizo una modificacion en la composicién accionaria del capital de la
Compaiifa, con lo cual a 1a fecha de emisi6n de estos estados financieros los accionistas son:

usg %
Bigrivercorp S.A. (1) 4,235,550 51.00%
Randerscorp S.A. (1) 2,491,500 30.00%
Greentraileorp S.A. (1) 1,577,950 19.00%
8_,:;)5,000 100.00%

(1)  Compafifas domiciliadas en el Ecuador.
Dividendos:
Durante el 2016 se declararon y pagaron dividendos por US$7,333,843.

Durante el 2017 y hasta el 13 de junio del 2017 se han declarado y pagado dividendos por US$10,648,000.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el afio 2016 con
compafifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiifas con

accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compariia:

Saldos:

2016 2015
Cuentas por cobrar
Corporacion Lanec 8.A. (1) 235,293 136,442
Fontanive S.A. - 88,961 81,057
Gramilesa S.A. 135,878 51,207
Publipesca S.A 24,572 14,781
Contorto S.A. 20,948 11,943
Camaronera Garpin Cia. Ltda. 37,194 11,451
Kazan S.A. ' 70,086 6,990
Piscicola Malecon 8.A. Malsa 224,945 4,774
Tecnimas S.A. 15,881 2,602
Agricola Santa Maria 8.A. Agrisamsa 39 39
Otras 1,228 12,773
859,925 334,059
(1) Enadicitn en el rubro otras cuentas por cobrar se incluyen US$200,000 de anticipo entregados a
esta Compafifa para compra de terreno ubicado en el km. 6.5 de la via Durdn ~ Tambo.
2016 2015
Cuentas por pagar
Corporacién Lanee 5.A. - 50,800
Playaespec S.A, - 104,413
Publipesca S.A 14,007 14,007
Accionistas - 70,733
14,007 239,953

Pégina 43 de 45



ALTMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresaéo en dolares estadounidenses)

Transacciones:
2016 ’ 2015
Yenta de Inyentario
ramilesa S.A. 2,048,183 1,469,593
Corporacion Lanec 8.A, 1,582,505 1,251,535
Piscicola Malecon 5.4, Malsa 1,560,081 643,518
Kazan 8.A. 1,231,975 1,085,807
Conlurlo 8.A. 622,859 §g,160
Camaranera Garpin Cia, Ltda, 538,830 468,249
Fontanive S.A. 518,501 {5,153
‘Feenimas S.A. 346,685 250,085
Publipesca 8.A 328,298 273,574
Agricola Sanla Maria 5.4, Agrisamsa 350
8,787,366 5,946,074
2016 2015
Costo vy Gasto
Corporacion Lanes .4, () 451,368 403,279
Camargnera Carpia Cla. Lida. 346,362 -
Funtanive S.A. asu725 N
Gramilesa 8.4, 3,416 314,000
Kazan 5.4, - 81,000
Publipesea S A - 100,000
Tecnimas 8.4 - 55,000
1,152,871 953,279
e ——

(1} Ver Nota18.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponden a: Garente
General, Gerentes de Produccidn y Gerente de Ventas, ’

Los costos por remuneraciones de los miembros de Ia Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2016 2015

Salarios y henéficios sociales de corto plazo y large plaze 323,652 311,703
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses) .

COMPROMISOS
Contrato por asesoria administrativa y contable

En octubre del 2014, la Compafifa suscribié un contrato de prestacién de servicios administrativos con su
relacionada Corporacidn Lanec S.A., con el objeto de que ésta le preste servicios administratives, en el drea
de contabilidad, tesoreria, recursos humanos, sistemas y financiera, para el desarrollo de actividades
comerciales.

El plazo de vigencia del contrato es de un afio a partir del 1 de noviembre del 2014, pudiéndose renovar
automaticamente, salvo que una parte comunique por escrito con al menos 3o dias de anticipacion su
decision de dar por terminado el contrato.

De acuerdo a este contrato la Compaiifa registra en gastos al 31 de diciembre del 2016 US$451,368 (2015:
US$403,279).

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacion de ventas y costo de ventas de acuerdo a los centros de distribucién que
manejan dentro del territorio ecuatoriano, tal como se detalla a continuacion:

2016 Durén Machala Bahia Pedernales Hualtaco Total
Ventas 59/715.274 10,773,149 565,818 2,100,225 1,873,031 75:027,497
Custo de ventas (88,532,980) - (6,850,228) (359.783) (1,335,452) (1,190,987) (48,268,730)
‘Margen bruto 21,182,904 3,922,921 206,035 764,773 682,044 26,758,767

% : 5% 46% 36% 36% 36% 36%
2015 Burn Machala Bahia Pedernales Hualtaco Total
Ventas 55,849,795 14,465,519 426,042 3,149,581 1,863,897 75:754/834
Costo de ventas {44,166,093) {11,346,349) {334.176) (2,470445) {1,461,989) (59,779,052)
Muargen bruto 11,683,702 3,119,170 91,866 670,136 401,908 15,975,742

% 21% T m% 22% 22% 22% 2%
EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 16, entre el 31 de diciembre del 2016 y ia fecha de emision de estos
estados financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismes.
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