ALIMENTSA S.A.

(Durén — Ecuador)

Notas a los Estados Fnancieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

ALIMENTSA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador en octubre 2 de
1987 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de 1987. Su domicilio principal
es en la Via Duran Tambo Km 8.5 en el cantén Eloy Alfaro Duran, Provincia del Guayas.
Mediante Escritura Publica suscrita el 1 de septiembre del 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil del 28 de diciembre del 2011, la Compafia cambié su razén social a
Alimentsa S.A.

La principal actividad de la Compafiia es la fabricacion y comercializacion de alimentos
balanceados, principalmente para especies bioacuaticas, ganado y aves de corral,
ademas cuenta con puntos de ventas en la Provincia de Manabi, Machala y El Oro.

En diciembre de 2011, se inscribié en el Registro de Mercado de Valores como emisor
privado del sector no financiero y se realizé la primera emision de obligaciones de
Alimentsa S.A., por US$4 millones. Los recursos captados se destinaron a capital de
trabajo. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia ha efectuado tres emisiones de
obligaciones por US$10 millones, de los cuales mantiene un saldo por pagar de US$4.4
millones a la mencionada fecha (ver nota 10).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafifa.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de cumplimiento .

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcignal

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 DBases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al valor razonable
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
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2.4

2.5

de valeracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar €l valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
0 pasivo gque los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
atres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios

Son presentados al costo o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.
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2.6 Propiedades, planta vy equipos

2.6.1 Medicién_en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El cosio de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre vy
cuando estén relacionados con la construccidn de activos calificables. Un
activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que
esté listo para uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor
a un afio.

2.6.2 Medigién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafila, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Metodo de depreciacion y vidas dtiles,- El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linga recta. La vida Uil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion

Tipo de bienes Vida util (en afios)
Maquinaria y equipos 10-50
instalaciones 10
Vehfculos 5-12
Muebles y enseres 10-20
Equipos de computacion 5-8

10
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2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad ¢ pérdida
que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles

2.8

Al final de cada perfodo sobre el cual se informa, La compafiia evalla los
importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que esios activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor,
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucién razonable y consistente.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de vaior se reconocen inmediataments en el resultado del
periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su imporie recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libfos que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. Bl reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2015, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Impuegstcs

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.8.1 Impuesto Corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables 0 deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto de impussto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

1M
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2.9

2.10

2.8.2 Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporales
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporales
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporales deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporales deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en ef resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los gue existe incertidumbre acerca de su cuantia
0 vencimiento. Las obligaciones o0 pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera Gnicamente
cuando:

» Es unha obligacion presente (legal o constructiva) como resuitado de un
evento pasado.

e Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion.

+ Elimporte puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada s6lo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros
inciertos y que no estén bajo el control de la Compafiia. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas a los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion gue originaria el pasivo contingente.

Bengeficios a Empleados

2.10.1 Beneficios _ definidos: Jubilacién patronal y _bonificacién _por
desahucio.- E! costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificaciéon por desahucio) es deferminado utilizando el Meétodo de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

12
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2.12

2.13

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
ta obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en fas ganancias acumudadas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Farticipacion a frabajadores.- l.a compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de productos
alimenticios para sectores productivos en las lineas Acuicola, Avicola, Pecuario
y Materias Primas, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del
periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién en un corto plazo;

c) Elgrado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos; salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

13
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Los ingresos y gastos con origen-en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene
la intencién de liquidar por su importe neto © de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financgieros

2.15

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al vaior razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos finangieros

Los activos financieros se clasifican dentro de Ias siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”,
y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras 0 ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Métedo de Ia tasa de initerés efectiva.- El méiodo de |a tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidgos,
costos de transaccién y otras primas 0 descuentos que estén incluidos en
el caleulo de 1a tasa de interés efectiva) a 10 largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

L os ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonhable con cambio en los resultados.

2.15.2 Inversiones mantenidgs hasta el vencimiento.- Las inversiones
rmantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Comparila
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tiene la intencidén afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.3 Préstamos y cuentas por cobrar.- Los préstamos y cuentas por cobrar

son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por .
cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.15.4 Deterigro _de valor de activos financieros.- Los activos financieros

distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del tftulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir;

v Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

v Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos 0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

v Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
recrganizacion financiera; o

v" La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
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atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones economicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
fa pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la peéerdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un perfodo
posterior, et importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a fa fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

2.15.5 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compafiia daréd de baja

en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compaiiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, se
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la compafia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la comparifa continuara reconociendo el activo
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financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumufado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la compafiia retiene una opcidn para readquirir parte de un activo
transferido), la compafila distribuye el imporie en libros anterior del activo
financiero entre ta parte que continua reconociendo bajo una
participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre |a base del
valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida
por la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada qgue hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia
o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral es distribuida entre la parte que continia siendo reconocida y la
parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables
relativos de ambas partes.

2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de ta obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Clasificacion como deuda o patrimonio.- Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero & instrumento de patrimonio.

2.16.2 Instrumentos de Patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en
cualguier contrato gue evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos la compafiia se reconocen por [os ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia
se reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce
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ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios
de la Compania.

2.16.3 Qtros pasivos financieros.- 1.os otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero
a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de [a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.4 Baja en cuentas de un pasivg financiero.- La compafriia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn_Financiera nuevas y
revisadas que son mandatgriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB),
y gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones
de Empleados

La compafiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en
este afio. Antes de las modificaciones, la compariia reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los
planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en
los planes de beneficios definidos como una reduccion del costo -del servicio
cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la
compariia contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente
manera: :

v Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como
una reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.
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v' Las coniribuciones de los empleados especificadas en los planes de
beneficios definidos se contabilizan como la reduccion det costo del
servicio, sélo si tales contribuciones estan vinculadas a los servicios.
Especfficamente, cuando el importe de dicha contribucion depende del
numero de afios de servicio, la reduccién de costo del servicio se realiza
mediante la asignacién de las contribuciones a los periodos de servicio
en la misma manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lado,
cuando dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje
fijo del salario (es decir, independiente del nGmero de afios de servicio),
la compafiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en
que se prestan los servicios relacionados. '

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de
estas modificaciones no ha tenido ningtin impacto material en las revelaciones o
los importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas.- La compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aliin no son efectivas:

Efectiva a partir de
pericdos gue inicien

NIE Titulo en o después de
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Medificaciones a la NiC 1 [niciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones alaNIC 16y la  Clasificacion de los métodos Enero 1, 2016
NIC 38 aceptables de depreciacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Enero 1, 2016

Ciclo 2012 - 2014
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NiIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 2 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifics
posteriormente en octubre del 2010, para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

= Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categorfa de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 8:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en €l valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuitado de! periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resuftado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. lLos cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financierc no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, confrario al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La comparfiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
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relacion con los activos financieros y pasivos financieros la compafifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacién

Las modificaciones ala NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el
concepto de materialidad en la praciica. LLas modificaciones a la NIC 1 se aplican
para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016. La
Administracion de la Comparfiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables
de depreciacion y amortizacion

lLas modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible
de gque el ingreso no es una base apropiada para la amortizacion de un activo
intangible. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las siguientes dos
circunstancias:

*  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Comparifa usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion considera gue el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion no anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados
financieros consolidados del Grupo.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a
varias NHIF que se encuentran resumidas a continuacion:

= Las modificaciones a [a NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un
activo (o grupo de activos) de mantenido para [a venta a mantenido para su
distribucion a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como
una continuacion del plan original de la disposicion y por lo tanto, no son
aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacién con el
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cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para
su distribucion.

= Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar
si un contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en
la transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar
de dicho activo.

» Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleoc debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el propésito de determinar ia
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo.
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3.2.

3.3.

Si se trala de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obtigaciones por beneficigs definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

&l actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por fa Administracion de la Compafila. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios,

Estimacién de vidas ttiles de propiedades, planta y eguipos

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a Io
mengcionado en la nota 2.6.3.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014
Caja 2,020 1,621
Bancos 1,303,260 1,982,379
Inversiones temporales 4,614,834 4,230,602
Total 5920114 6,214,602

Inversiones temporales - representa ceriificados de depdsito a plazo fijo en
instituciones financieras locales con vencimientos menor a 90 dias, y generan un
interés gue fluctda entre 4.43% vy 8.20% anual.
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5.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

...Diciembre 31...
2015 2014
Al costo amortizado:
Depasito a plazo fijo 1,200,000 .-
Aval 100.000 -
Subtotal : 1,300,000 -
Mantenidos hasta su vencimiento;
Emisién de obligacicnes 260,408 127,500
Titularizaciones - 85,000
Subtotal 260,408 212,500
Total 1,560,408 212,500
Clasificacion:
Corriente 1,300,000 -
No corriente 260.408 212 500
Total 1,560,408 212,500

Depositos a plazo fijo.- La Compafiia mantiene un depédsito a plazo fijo en Banco
Bolivariano, a una tasa de interés de 7.00% anual, cuya fecha de vencimiento es el 7
de junio de 2016.

Aval.- Representa aval de Banco Internacional, a una tasa de interés de 9.75% anual,
cuya fecha de vencimiento es el 17 de mayo de 2016.

Emision de obligaciones.- Representa la compra de emisiones de obligaciones de
las compafiias INDUSUR, DEXICORP e INPAECSA, los cuales generan una tasa de
interés del 8.00% a 8.25% anual, con vencimientos hasta 5 afios

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

...Diciembre 31...
2015 2014
Comerciales:
Clientes 11,708,729 11,024,083
Provisién para cuentas incobrables (528.376) (412,194)
Subtotal 11,180,353 10,611,882
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Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 426,587 752,768
Funcionarios y empleados 10,897 5,510
Intereses por cobrar 36,472 25,089
Otras 311,412 15,093
Subtotal 785,368 798.460
Total 11,965,721  11.410.349

Clientes.- La politica de crédito de la Compafiia para clientes fluctia entre 30y 75 dias
plazo y no generan intereses.

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales corrientes y
vencidas pero no deterioradas es como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014

Por vencer 10,806,033 -
Vencidos:

30 a 60 552,374 -

61290 142,146 11,024,083

91a120 128,035 -

121 a 150 25,955 -

151 en adelante 54,186 -

Total 11.708.729 11,024,083

Movimiento en la provisidn para cuentas incobrables: un detalle es como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014
Saldo al inicio del afio 412,194 302,112
Provision cargada al gasto 116,182 110,082
Saldo al final del afio 528 376 412,194

Anticipos a proveedores.- incluye principalmente anticipos entregados para la
compra de materia prima, estos se liquidan una vez recibido y cumplido a cabalidad
las condiciones contractuales.
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7.  INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas

Productos terminados

Materiales, suministros y combustibles
inventario en transito

Total

...Diciembre 31...
2015 2014
4,582,158 4,984,970
716,760 767,662
99,127 57,131
2,284,590 238.012
7,682,635 6,047,775

Materias primas.- corresponden principalmente a harina de pescado, harina de trigo
y pasta de soya, las cuales son utilizadas para la produccion del balanceado.

Productos terminados.- representa principalmente sacos de balanceado extra prime

para camaron.

Inventario en transito.- corresponde a la importacion de trigo y torta de soya, dichos
componentes son materias primas usadas en el proceso de produccion de

halanceado.

8. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuesios corrientes €s como sigue:;

Activos por impuesto cortiente:
Retenciones de la fuente del IR
Impuesto a la salida de divisas
Crédito tributario IVA

Total

Pasivos por_ impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de IR

Retenciones en la fuente de IVA
lva por pagar

Total

...Diciembre 31...
2015 2014
374,792 645,283
166,366 563,211
115 -
1,27 1,208,494
35,440 34,708
24,268 21,002
6,058 2,797
65 676 58 507

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto

a la renta corriente, es como sigue:
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...Diciembre 31...

2015 2014
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenia 9,709,544 8,181,305

Gastos no deducibles 132,161 42,489
Participacion a trabajadores de ingresos exentos 3,108 -
Otras rentas exentas (20,719) (22,500)
Deduceidn por incremento neto de empleados - (36,776)
Deducciones adicionales (5,031) -
Remuneraciones empleados con discapacidad - (13,586)
Utilidad gravable 9.819.063 8.150,932
Utilidad sujeta a reinversion 1,000,000 1,000,000
Utilidad no sujeta a reinversion 12% 8.819.063 7,150,932
Utilidad sujeta a impuesto a la renta 22% 9.819.063 8,150,932
Impuesto a larenta 12% 120,000 120,000
impuesto a la renta 22% 1.940.194 1,573,205
Impuesto a la renta causado (1) 2,060,194 1,693,205
Anticipo calculado (2) 537,366 397,990 -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2,060,194 1,693,205

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarita del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Con fecha de 16 de enero del 2015, mediante junta general de accionistas se resolvié
acogerse al beneficio tributario de la reinversion de utilidades por US$1 millén.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2015 son susceptibles de revision
por las autoridades tributarias.

Aspectos _tributarios; El 18 de diciembre del 2015 se emitié la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico — Privadas vy la Inversién Extranjera, con el
objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversidn nacional y la inversion extranjera, a continuacion se detallan
ciertos incentivos, y reformas de carécter tributario establecidas en dicha Ley.
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- Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
asociacién publico — privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta,
al impuesto a la salida de divisas v a los tributos al comercio exterior.

- Las sociedades que se creen o esiructuren para el desarrollo de proyectos
publicos en asociacion publico — privada, gozaran de una exoneracion del pago
del impuesto a la renta durante el plazo de 10 afos.

- Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depodsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asf como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a traves de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas 10s pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados . por instituciones financieras
internacionales, 0 entidades no financieras especializadas calificadas por 1os entes de
control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de
360 dias y que sean destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito o
inversiones productivas.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014
Costo 10,524,890 9,324,029
Depreciacion acumulada (2.662.866) (1.913.740)
Total 7.862,024 7,410,289
Clasificacion:
Terrenos 487,640 322,640
Instalaciones 1,972,428 1,474,090
Maquinarias y equipos 4,019,509 4,513,249
Obras en curso 769,279 444,805
Vehiculos 418,622 424,250
Muebles y enseres 153,602 175,892
Equipos de computacion 40,944 55,363
Total 7.862.024 7,410,289
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014
Emision de obligaciones (1) 4,106,875 5,319,375
Terceros (2) 214,736 204,799
Relacionadas 70.733 70.733
Total 4,392,344 5,594,907
Clasificacion:
Corriente 2,215,469 925,532
No corriente 2176875 4.669.375
Total 4,392 344 5,594 907

(1) Al 31 de diciembre de 2015, representa emisiones de obligaciones realizadas como

sigue:

Primera emision. En diciembre del 2011 la compafifa coloco su primera
emision de obligaciones por US$H4,000,000 a una tasa fija del 7% anual, los
cuales fueron colocados en el 2011 y 2012 por US$1.3 millones y US$2.7
millones respectivamente. Los recursos captados se destinaron a capital de
trabajo. Esta emisién tiene vencimientos hasta mayo del 2017.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, para garantizar el pago de las
obligaciones a los inversionistas, la Compafiia ha otorgado una garantia
general, que consiste en mantener en sus registros contables un nivel de
cartera no inferior a US$4,000,000.

Segunda emision: en noviembre del 2012 la compariia coloco su segunda
emision de obligaciones por un total de US$ 3,000,000, a una tasa de interés
fija anual del 8.5%, con vencimientos hasta el afio 2016.

Al 31 de diciembre de 2015, se procedid a realizar la recompra de esia
emision, las cuales constan como canceladas segun Liquidaciones de
Bolsa No, 210478 por US$ 1,506,123 y No. 210992 por USS 1,482,803.

Tercera emision: en febrero del 2015 la. compafiia coloco su tercera emision

de obligaciones por un monto de US$3,000,000, a una tasa de interés de
8.5% anual, con vencimientos hasta el afio 2019.
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Afhos

2016
2017
2018
2019

Total

...Diciembre 31...

2015 2014

- 4,180,000
1,239,375 489,375
750,000 -
187.500 -
2176875 4,669,375

(2) Al 31 de diciembre del 2015, las obligaciones y documentos por pagar a terceros
se originan de préstamos para capital de trabajo y estan respaldados con pagarés
a la orden, estos saldos corresponden a renovaciones a corio plazos de préstamos
gue provienen de afios anteriores y mantienen una tasa de interés entre 9.5% vy

11% anual,

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como

sigue:

Comerciales:
Proveedores
Obligaciones con el IESS
Anticipos a clientes
Otras

Total

...Diciembre 31...
2015 2014
8,514,880 8,875,459
31,441 28,131
69,441 78,874
- 1,132
8.615.762 8,983.596

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principalmente a facturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo y no generan

intereses.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion a trabajadores
Vacaciones

Intereses por pagar
Beneficios Sociales

Taotal

...Diciembre 31..,
2015 2014
1,713,449 1,443,760
259,521 202,802
22,522 18,670
48 556 47,358
2,044,048 1,712,620
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Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafiia en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a {rabajadores es como sigue:

...Diciembre 31...
2015 2014
Saldos al comienzo det afio 1,443,760 692,800
Provision del afio 1,713,449 1,443,760
Pagos efectuados (1.443,76Q) {692.800)
Saldos al final de!l afio 1,713,449 1.443.760
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de provisiones definidos es como sigue:
...Diciembre 31...
2015 2014
Jubilacion patronal 733,596 683,579
Bonificacion por desahucio 241,034 202,882
Total 974,630 866,461

13.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en
aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20y
25 anos, el beneficio se reconocera en forma proporcional.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014

Saldo al comienzo del afio 683,579 624,487

Costo laboral por servicios actuariales 80,702 84,739

Costo por interés 42,908 41,900
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por .

ajustes y experiencia (11,083) (65,230)

Beneficios pagados (60,649) (1,522)

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.861) (795)

Saldo al final del afio 733,596 £683.579
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13.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidon de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

...Dicternbre 31...
2015 2014
Saldo al comienzo del afio 202,882 197,662
Costo laboral por servicios actuariales 13,653 23,770
Costo por interés 12,850 13,436
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida por
ajustes y experiencia 9,609 (29,172)
Beneficios pagados (15,143) (2,814)
Costo por servicios pasados 17,183 -
Saldo al final del afio 241,034 202,882

Los célculos actuariales del valor presente de fa obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015
y 2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
setviclo anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surian de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o0 abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.
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14.

* Sila tasa de descuento varfa en 0.5 puntos {mayor 0 menor), la jubilacién
patronal, disminuirfa en US$45,008 o aumentaria en US$40,860,
respectivamente.

+ Silos incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la
jubilacidn patronal se incrementaria en US$46,292 o disminuirfa en
UUS$42,306, respectivamente,

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser carrelacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
metodo de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
céleulo de fa obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al
elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

...Diciembre 31...

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% L00%

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 182,625,000 (157,625,000 en el 2014)
acciones de US$ 0.04 valor nominal unitario de cada una.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 14 de julio de 2015, se aprobo el
incremento del capital de la compafifa por US$ 1,000,000 equivalentes a 25.000.000
nuevas acciones, esto segun escritura con fecha 21 de julio de 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil el 26 de agosto de 2015.

Aportes para Fuluro Aumento de Capital - corresponde a los aportes para futuro
aumento de capital, que se encuentran pendientes de aprobacion por parte de los
accionistas para iniciar los tramites de instrumentacién. Un detalle de estos aportes es
el siguiente:
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...Diciemibre 31...

2015 2014
L exitraf S.A. 353,917 353,917
Mocanati Cia. Ltda. 274,198 274198
Christian Olsen Pons 16,976 16,976
Roberto Bolofia Paez 16,976 16,976
Danny Vélez Sper . _16.976 16.976
Total 679.043 679,043

Reserva legal - La Ley de Compafilas de la Republica de! Ecuador, establece que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualguier causa.

Reserva faculigtiva - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones gque constan en las respectivas actas
de Junta General de Accionistas.

Reserva de capital - De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICL0O17 emitida por la
Superintendencia de Compafiias publicada en el BR.O. No. 483 del 28 de diciembre del
2001, el saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podréa ser capitalizada, en la parte
que exceda al vator de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si
las hubiera, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacion, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el case de liquidacion de la compania.
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15. INGRESOS

Un detalle de los ingresos operacionales de la Compafiia es el siguiente:

...Diciembre 31...
2015 2014
Ingresos:;
Ventas locales por division:
Acufcola : 72,232,880 72,694 173
Frutomar 999,540 1,191,863
Ganado 387,954 635,260
Materia prima 2,134,460 416,809
Total 75754834 74,938,105

16. COSTO DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas por su naturaleza son como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014
Materia prima utilizada 52,824,364 54,617,045
Mano de obra directa 1,195,673 1,074,832
Suministros y materiales 2,259,302 1,604,891
Mantenimiento y reparaciones 1,060,501 2,113,682
Depreciaciones 753,644 674,669
Servicios plblicos 712,249 713,453
Transporie 307,167 84,360
Combustibles 185,414 156,070
Honorarios 121,935 94,383
Arriendos 75,407 77,264
Seguros 51,206 44,906
Otros 232,287 112,999
Total 59,779,049 61.368,554
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17.

18.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de adminisiracion y ventas por su naturaleza son como
sigue;

...Diciembre 31...

2015 2014
Honorarios ' 955,004 648,872
Transporte ' 824,578 840,420
Sueldos v beneficios sociales 670,069 589,467
Participacidn a trabajadores 1,713,449 1,443,760
mpuestos, contribucicnes y otros 181,150 204,006
Asesorias y atenciones a clientes 168,423 72,147
Jubilacion patronal y desahwucio 165,739 163,845
Suministros y materiaies 144,373 58,632
Agasajos, capacitaciones y otros 133,677 232,541
Provisién para cuentas incobrables 116,182 110,082
Servicios publicos 06,448 74,162
Mantenimiento y reparaciones 69,116 447,242
Depreciaciones 654,402 44 327
Seguros 40,248 18,972
Gastos de viaje 39,435 58,036
Promocién y publicidad 22,884 10,530
Arriendo de inmuebles 18,653 36,622
Combustibiles 9,208 5,804
Amortizaciones 8,604 -
Otros 87,957 26,629
Total 5539497 5,086,003
Gastos financieros
Un detalle de los gastos financieros es camo sigue:

...Diciemmbre 31...

2015 2014
Intereses 423,030 465,103
Comisiones € impuestos 34,181 93672
Total 457.211 558,775

COMPROMISOS

Contrato para Representacion de Obligacionistas

En noviembre 21 de 2014, Alimentsa S.A., suscribié un “Contrato para Representacion
de Obligacionistas”con Valoraciones Tecnicas Valaratec S.A. con (a finalidad que las

actividades del emisor estén tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los
inversionistas y asi dar cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de
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19.

Mercado de Valores, Reglamento General, y otras disposiciones especificas por la
emision de obligaciones.

La vigencia de este contrato sera hasta la cancelacion total de la emisién de
obligaciones, es decir por un periodo de 4 afios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ia Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - L a Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El riesgo es mangjado por la Compafifa manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera
para el Grupo. La Gerencia de la Compafiia considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacién y evaluacion de clientes
previo al ctorgamiento de créditos y periodos (30 dias en promedio), no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes y diversas areas geogréaficas a fin de evitar la concentracion del riesgo. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas
por cobrar,

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liguidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Comparila. La Compafila maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimienio de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La compariia gestiona su capital para asegurar la capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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Riesgo de Mercado - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia esta

expuesta a riesgos de mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima;
concentracion de clientes; competencia, v, riesgo de tasas de interés.

Frecio de Materias Primas y Transporte.- En el sector de alimentos para animales
el precio de las materias primas esta determinado por las fluctuaciones del
mercado, La politica de crédito de la compafiia con sus principales proveedores
es de 20 dias para proveedores de materia prima, 30 dias para proveedores de
repuestos, 45 dias para proveedores de materiales y 60 dias para proveedores
de guimicos.

(Concentracién de Proveedores.- Se abastece principalmente de las materias
primas que compra a: Asociacién Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos
Balanceados — AFABA {44%), Productos Pesqueros S, A, (15%) y Fortidex S. A.
{(13%). La Compafila realiza una evaluacidon anual de sus principales
proveedores mediante el monitoreo de los estandares de calidad de materias
primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con personal
altamente capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso
productivo.

Competencia.- La Compafia se enfrenta a un mercado altamente competitivo, en
donde los precios y la calidad de los balanceados conforman un valor importante
al tomar la decisidn para la alimentacion de ios animales, Alimentsa S. A. para
mitigar este riesgo liene como veniajas competitivas férmulas de calidad y
especializadas, a través de [a utilizacién de materias primas de primera linea con
procesos y auditorias a los proveedores para mantener un estandar vy calidad de
las mismas.

Tasas de Interés .- El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo
de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la
fluctuacion de la tasa de interés en el mercado. La exposicion de la Compafila
frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con 1asa variable.

instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes rubros:
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2015 2014
Corriente  No corrignte Corriente orrient

Activos Financieros medidos al

Costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5,920,114 - 6,214,603
Activos financieros medidos al

costo amortizado:

Cuentas por cobrar a clientes 11,965,721 - 11.410,349

Otros activos financiercs 1,300,000 260,408 - 212,500
Total activos financieros 19,185,835 260,408 11,624,952 212,500
Pasivos Financieros medidos al

costo amortizado:

Préstamos 2,215,469 2,176,875 925,532 4,669,375

Cuentas por pagar a proveedores 8.615.762 - 8.983.596 -
Total Pasivos Financieros 10.831.23 2.176.875 9.909.128 4669375

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Comparifa en Enero 18 de 2016 y seran presentados
a la Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compania
los estados financieros seran aprobados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin modificaciones.

21. HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
13 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre tos estados financieros adjuntos.
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