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Guayaquil, Ecuador

1'

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ALIMENTSA, DIETAS Y
ALIMENTOS 8.A. (en delante ia Compafifa), los cuales comprenden &/ balance general
al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los estados conexos de resultados, deé cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as/ como un
resumen de politicas y otras notas explicativas. : !

Responsablilidad de la administracién por los estados financieros

2.

La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacién razondble de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fralde o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias. :

Responsabilidad del auditor

3.

A meinbher of UMY, an

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estadosi financieros
con base en nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiqguemos y realicemos la auditoria ﬁara obtener
seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estdn: libres de
representaciones erréneas de importancia relativa. :

Una auditorfa incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y relevaciones en ios estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen det juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados ;Eﬁnancleros,
debido ya sea a fraude o error. Al efactuar esas evaluaciones de riesgos, |08 auditores
consideran el control interno relevants para la preparacién v presentacion razonable de
los estados financieros de ia Compafifa, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstanclas, pero no con el proposito de expresar una
opinlén sobre la efectividad del contro! interno de la Comparia. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por {a administracién, asf como evaluar la presentacién
en conjunto de los estados financieros '

Consideramos que la evidencla de auditorla que hemos abtenide es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

~

internattonal asscciation of
Indepandent accouiting and



Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, r'ee; ecto de todo
lo importante, Ia posicién financiera de ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENT S S.A. al 31
de diclembre de 2009 y 2008, y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por

los aflos que terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

U H’%A o/ 74%92:? Sonicsa

UHY Audit & Advisory Servic Xavaer Pino P., 'Socio
SC-RNAE No. 643 Registro No. 0] 11 0082
Junio 4 del 2010

Guayaquil-Ecuador




MENTS DIETAS Y ALIME S S.A,
(Duran — Ecuador)

Balances Generales Tt
31 de diciembre del 2009 y 2008 B
(Expresado en déiares de los Estados Unidos de Aménhé),

\_'\.,

ing. Roberto Bolofia
Gerente General

\“@/

Sy G
2008 ! 8
act 2008
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos . US$ 22,849 63,616
Cuentas por cobrar, netas 3 4,927,942 5,141,922
'é\;:t%t:r;os ) cioad 4 1,689,397 689,750
agados por anticipado 29.087 10.636
Total activos corrientes —B.669066 | 5015024
Activos no corrientes: :
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 5 1,241,007 : 1,340,330
Otros activos 8 33.629 . 165,901
Totai activos US$__Z7.213.891 . 7422155
(¢) a os acclonls i
‘Paslivos corrientes:
Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo 10 US$ 248,709 325,122
Obligaciones y documentos por pagar 7 182,699 | 462,717
Cuentas por pagar 8 3,008,123 | 2,068,123
Gastos acumuladas por pagar : 2] — 244478 _| _ 249058
Total pasivos corrientes -—3.086.908 | 3,103,020
Pasivos no corrientes:
Obligaclones a largo plazo 10 36,842 = 213,889
Researvas para jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio H —.223.660 _._ 1083815
Total pasivos —3.846.420 _}_QQQSLZZ&
trimonlo de cionistas
Capitai social 12 805,000 | 805,000
Aporte para futuro aumento de capital 12 1,496,846 | 1,616,846
- Reserva legal 12 79,628 ! 2,500
Reserva facultativa 12 9,236 | 9,236
Reserva de capital 12 85419 . 85418
Utitidades disponibles —nd91,142 1402430
Total patrimonio de los acclonistas 3967171 _13.921.431
Total pasivos y patrimonjo de los accionistas uss$__2.913.601 m

Salgado Moran

ontador

Las notas e jucattvas 1 a 19 son parte integranta de las estados financieros.
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IMENTSA, DIETAS Y ALIMENT

Estados de Utilidades
Afios terminados el 31 de diciambre del 2008 y 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS :

Ventas, netas | 13 US$ 19,564,327 19,567,112
Costo de venta 13 ) L_f‘lﬁ,_@ﬁ;ﬁﬁi)
Utllidad bruta en ventas Us$._2.994.688 _;__3_‘1_32_‘_‘121
Gastos operacionhales:

Gastos de ventas 1,232,366 j‘ 1,086,831

Gastos de administracion 384,619 440,240

Gastos de fabricacién - g 143,176

Provisién para cuentas incobrables ' —30690 ii 44 362
Total gastos operacionales | _.1.857.576 | 1.713.809
Utitidad en operacidn USS. . 1337083 | 1468818
Otros ingresos (egresos), neto:

Gastos financieros { 92,920) i( 126,984)

Castigo de cartera - !.-( 182,107)

Otros ingresos 39,374 E 49,245

Ofros egresos ( 12,340} | ( _ 13.687)
Totai otros ingresos (egresos), neto - gg,g_as)j( 253.513)
Utilidad antes de [a participacién de los

trabajadores e Impuesto a la renta 14 1,274,197 | 1,215,305
Participacion de trabajadores en las utilidades 14 (__190,680) [ _182.206)

!
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,080,517‘ 1,033,009
impuesto a la renta ' 14 { ,,9_1§) [ __282734)
Utliidad, neta uss f 710275
’
Ing. Roberto Bolofia r/Iskaél Salgads Mordn

Gerente General , Contador}

Las notas explicativas 1 & 18 son parte Integrante de los estadas financisros A
!




AUMENTS. AS Y

NTOS S.A.

Estado de Evolucidn del Patrimenio de los Actionistas

Por e afio terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afta 2008
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Agortes para e .

Capitat futuro aumento Reserva Reserva Reserva de Utilidades

social de capital legal facultativa capital disponibles Total
Saldos ai 31 de diciembre del 2007 uss 5,000 68,223 2,500 9,236 585418 845,969 1,516,347
Utilidad neta, 2068 70275 770275
Comp ion de ias (nota 13) 1,269,942 1,269,942
m :mdfa ;‘;;Pl: (nota 13} . 708,891 708,891
Retiro de apories de accionista { 130,210) ( 130,210}
Pago de dividendos 2007 ( 213814) ( 213819
Aumento de capital (nota 13) 800,000 { 300,000) ( 600,000) 4]
Saidos al 31 de diciembre del 2008 uss 805,000 1,616,845 2,500 9,236 85419 1,402,430 3,921,431
ytilidad neta, 2009 318,601 818,601
Apropiackin de reserva legal 2008 77,028 { 77,028) 0
Retiro de aportes de accionista { 120,000) { 120,000)
Pago de dividendos 2008 { 652,861) ( .652,861)

al 31 de diciembre dei 2009 ] 1496846 ____ 79528 —A967,17%

1
ing. Roberto Bolofia
Gerente General

L as notas explicativas 1 a 19 son parte integrante ge los estados financieros.
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Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo
Afios terminados el 31 de diclembre ds! 2009 y 2008
(Expresado en déiares de los Estados Unidos de América)

Fiujos de efectivo de Jas actlvidades de operacidn:

Efactivo recibido de cilentes

Efectivo pagado a proveadores, trabajadores y oiros
Efectivo neto provisto por las operaclones

impuestc a la renta pagado
interesas pagados
Otros ingresos
Efectiva neto provisto {utilizado) por Jas actividades de operacién

Flujos de efactivo de las actividades de inversidn:
Adiclones de activos fijos
Provenientes de ta ventas de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversion

Flujos de efectivo de las actividados de financlamipnto:
Efectivo recibido {pagado) por ohligacionas bancarias y tarcercs, neto
Efeciivo pagado por documentos por pagar
Retiros en efectiva de aportes de acclonistas
Aportaciones en efectivo de accionistas para futuro aumsnio de capital
Dividendos an efsctivo pagados a los eccionistas

Efsctiva nato (utilizado) ax las actividades de financiamiento

(Disminucién) neta del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo
Efactivo al final del periedo

Conciliacion da la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién

Utllidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el ejercicio neto provisfo
por las actividades de operacidn:

Depreciacién da planta y aqu)
Provision de gastos acumuiados
Reserva para jubilacidn patronal
Provisién para cuantas incobrables
Reversién de capitalizacién de activos fijos
Regularizacidn de cuentas por pagar ex-accionista
Casligo de cartera de clientes
Utitidad en venta de activos fijos

Cambios netos en actives y pasivos: :

© Disminucién (aumento) en cuentas por ¢cobrar

{(Aumento) disminucion en inventarios
(Aumenta) sn gastos pagados por anticipado
(Aumento) disminucion en ofros activos
Aument(o en cusntas par pagar

n pasivos acumulados

las actividades de operacién

ing. Roberto Bolofia
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte intggrante de los estados financieros.

Us$

USs

Us$

2009
20,079,984
1,884,732
{ 250,378)
{ 98,618)
M
L1584
( 378,688)
_-_Jm
o 376.202)
{ 563,16:) |
( 120,000)
0
_662.861)
fn 2226.028)
{ 40,967)

818,601

192,463{
107,608
40,811

40,690
313,344

{ 1,020)

—

30?.74%
{ £89,647)

. 2908
; 17,586,763

T 246,946

2114,786)
138,060)

B

{ 267,487)
1

{ 74,054)
i 2,893)
( 130,210}
; 708,891
i 213814)
1 __268.920)

{ 35,899)

770,276

197,502
84,987
144,841
44,362
0

0
162,107 -

{ 10731}
— 023168

{  2088,774)
203,964
( 504)
1,600
372,303




LIMENTSA, DIETAS Y A TOS S.A.

Notas a los Estados Financieros “
31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

1. Descripcién del N clo v Entorno Eco ico

ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A. “La Compafila" fue constituida el 2 de
octubre de 1987 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 19 de ociubre de 1987. Su domigcilio y actividad principal es realizada en
la ciugad de Duran y consiste en la fabricacion y comercializacidn de alimentos
balanceados, principaimente para especies blocuéticas, ganado y aves de corral,
también cuenta con puntos de ventas en la ciudad de San Vicente y Pedernales en la
Provincia de Manabl, y Machala en la Provincia del Oro. Las ventas de t?aianceados
divisién aculcola en sl afio 2009 representan el 86% del total de las ventas (74% en el

2008).

Entorno econémico.- La economla ecuatoriana producto de fa crisis econdimica
global continla evidenciando preocupantes sintomas recesivos que jel Gobiemo
Nacional deberd afrontar durante &} primer semesfre del afio 2010 como és: la falta de
liquidez, restricciones de las lineas de créditos internacionales y locales, ¢l desempleo,
el déficit fiscal y la baja en los niveles de consumo. En ia actualidad las autoridades
econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente é.\ los asuntos
indicados; sin smbargo, ja falta de voluntad politica de los Ultimos afios para efectuar
las reformas estructurales que el Ecuador necesita, la dependencia en el pstréleo para -
financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un coherente ordenamiento
econdmico y monetario han impedido el desarrollo econémico dei pais. .

A la facha de emisién de los estados financleros, no es posible determinar la svolucion
futura de la situacion antes comentada y sy impacto en la economia nacional y, por (o
tanto, sy incidencia sobre la posicién financlera y de rentabllidad de fa Compafifa. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la Juz de jos asuntos antes
mencionados. :

2. m e las Princl s Politicas Contables

a) Base de Presentacion —

Los registros contables que sirven de base para la preparacién de los estados
financieros y las notas sxplicativas se presentan en délares de los Estados Unidos de
América (US$) que es la moneda funcional de la Compafifa v de surso legal del
Ecuador. La Compafifa registra fas operaciones que realiza y prepara sus estados
financleros con base en fas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por fa Superintendencia de Compaiilas de la Repliblica def Ecuador. '

La Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, estableci6 que las compafias que n¢ cotizan en mercado de valores, pero
que sus activos superan ios US$, 4 millones al 31 de diciembre del 2007, tienen Ia
obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2011 as Normas internacionales
de {nformacién Financiera (NlIFs) para la preparacién de sus estados financieros.

b) Flujos de Efectivo

La Compadia para propositos de presentacién del estado de ﬂujo$ de efsectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

9



ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008 ‘
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

2.

informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acc1ones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

¢) Provisién para cuentas incobrables -

La Compafiia establece con cargo a resuitados una provisién para cubnr posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentaé por cobrar
a clientes en base a una evaluacién de ias mismas.

d) Inventarios -

Los inventarios estan reglstrados al coste el cual no excede al valor nsto reallzable El
costo se determina bajo el métode del coste promedio, excepto las ampolftacxonas en
transito que se registran al costo especifico segln facturas mas Ios gastos de
nacionaiizacion mcurridos

o) Gastos pagados por anticlpadc -

Representa e costo de las polizas de seguros principalmente. Mientras que al 31 de
diciembre del 2009, incluyen ademas el costo de importacidén de palleté Y que son
amortizados a 6 meses de acuerdo a astimaciones de fa Administracién, |

f) Propledad, maguinarias y equipos-

La propledad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y
esta contabilizada al costo revaluado como registro inicial y posterior a [ello al costo
histérico. Los pagos por mantenimiento son contabllizados en el gasto, mientras que
las renovaciones y mejoras que alargan la vida Util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de la planta y equipo se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calcuiado mediante el método de linea recta utilizando
las slguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los
activos en funcién de la vida Uil estimada:

Cuenta Tasa
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion | 33%
Perchas y sillas , 10%

Vehlculos m .

g) Reserva para Jubllacién Patronal y Desahucio -

La Compafila establece una reserva para jubilacién patronal y por desafmucio, en base
a célculos efectuados por un actuario independiente, utilizando tasas de interés reales
para la valuacién de la reserva, mediante el niétodo de Costo de Crédito Unitario
Proyectado, el cual es reconacido en funcién con lo establecido enjel Cédigo del
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por parte de los -
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos fos empleados
que hayan cumplido un tiempo de serviclo entre 20 y 25 afios en una misma

institucion.

En adicién, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tisnen derecho a una bonificacién en funcién idei flempo de
servicio prestado,

10



ALIMENTSA, DIE YA ) TO8 S

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2G08
(Expresadas en délares de los Estades Unidos de América, excepto por la

informacidn sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de accionas)

2.

sumen de {as Principales Polf Co -a les (Continuacion)

h) Reconocimiento de Ingresos ~
La Compafila en o) curso normal de nagoclos reconoce ingresos por venta de
productos balanceados cuando se efectia fa transferencia al cliente de la ’gotahdad de

los riesgos y beneficios de la propiedad de Ios productos vendidos.

}] Reconocimlento de Costos y Gastos —
Los gastos son reconocidos sobre el método de causacion.

i lnteresss pagados - '
los intereses pagados originados por pasivos corrlentes con compaﬁias y partes
relacionadas y obllgaciones a iargo plaze ¢on bance jocal son reglstrados mediante e

método de acumulacion.

k) Participacién de los Trabajadores en las Utilldades - ;
i.a Compatila reconoce con cargo a los rasuitades del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conforfnidad con fo
estabiecido en e! C6digo de Trabaio de fa Repubfica del Ecuador. i

1) Provision para Impuesto a la Renta - ‘
La provisién para impuesto a ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del éﬁo an que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar. :

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativ.  de impuesto a
la renta serd del 26% sobre las utlidades gravables (15% si Iaslutrltdadas son’
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diclembre del afio
siguiente).

m}Transacciones en moneda exfranjera ~ '

Las operaciones efectuadas en monsda extranjera se convierten a dé!ares al tipo de
cambio vigente en la fecha de la operacién. El activo monetario en mdneda extranjera
bésicamente saldo bancario de € 2,026 en el aflo 2000 y € 2,026 enlsl afio 2008, se
expresan en dolares americanos utilizando los tipos de cambilo al cierre del perfodo.
Las diferencias cambiarias derivadas de ias fluctuaciones en e tipo de cambio entre a
fecha en que se concertaron las transacciones y la de fiquidacién o valuacién a fa

fecha del estado de situacién financiera, se registran en cuentas de resultados.

n) Uso de Estimaciones —

La preparacién de los estados financleros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la Compafifa realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a Ia actividad econémica de la entldad
que inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos y los mor{tos de ingresos y
gastos durante el perfodo correspondients, asl como las ravelacionés sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de fa Administracién
de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados originales debida a la ocurrencia de eventos futuros

11



LIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS 8.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008 ;
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de ac¢iones)

3.

Cuyentas Cobrar, neto

Un resumen de jas cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y ?008 es el
siguiente: :

2000 2008

Clientes ©USS 4,007,007 4,445,017
Anticipos a proveedorss 564,334 if 361,180
Impuestos (nota 14) 174,514 | 229,318
Partes retacionadas (nota 15);
Compafilas relacionadas 67,692 67,423
Accionista 9,611 11,420
Funcionarios y empleados 44,993 26,664
Otras cuentas por cobrar 511 ; . 0
US$S 4,968,632 | 5,144,922
Menos:
Estimaci6n para cusntas de dudoso cobro (. 40.890) | ( 0)
Total - US$ 4.927.242 f 2.141.922

La politica de crédito de la Compafiia para clientes fiuctia entre 30 y 30 dias plazo y
no generan intereses, excepto en casos espacifico en que la Administracién aplica de
acuerdo al vencimiento, A diciembre 31 del 2008, la Compafifa castigs cartera de
::liente con una antigliedad de 5 aftos por US$. 16,838 contra la provisiéi para cuentas :
ncobrables. i :

La antigliedad de la cartera de clientes al 31 de diciembra del 2009 y 2008 es la
siguiente: : ? .

329.& 2008

Corrlente US$ 3,161,588 2,769,222 -
Cartera vencida ?
Mayor a 31 dias 665,923 1,127,819
Mayor a 60 dias 139,028 261,844
Mayor a 80 dias 100.540 297,132
Subtotal cartera vencida 935,491 1,876,895
Total US$ 4007077 4445917

Anticipos a proveedores incluye principaimente anticipos entregados, por las entregas
de Inventarios de materia prima. Al 31 de diclembre del 2000 Y 2008, los saidos de
anticlpos a proveedores no generan intereses, ni tlenen fech especifica de
vencimiento,

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de impusstos incluye retenciches en Ia fuente
por USS 173482 (nota 14), y USS. 1,082 por notas de crédito. | Mientras que a
diciembre 31 def 2008, inciuye saldo a favor (crédito tributario) por USS$. 44,024 comoa
resultade de la compensacién del impuesto causado del ejercicio fiscal 2007,
retenciones en la fuente por US$ 184,374 (nota 14), y US$. 923 por nfotas de crédito.
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4.

GQ,

Cuentas por Cobrar, nsto (Continuacién)

Al 31 de diclembre del 2009, los saldos por cobrar a compafiias y partes rl'elacionadas
representan principalmente facturas por venta de inventarios (productes balanceados)
por USS. 52,825 (US$. 65,541 en et 2008), sin intereses y de los cuales tpss. 78,852
tienen vencimiento mayor a 90 dias plazo. Mientras que el resto del saldo de las
relacionadas representan facturas por prestacion de servicios. Dichas transacciones
no tienen fecha espacifica de vencimiento y no generan intereses. ’

El movimiento de la provisién para cusntas de cobro dudoso por los aﬁog terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el sigulente: i

2000 2008
Saido al inicio del periodo US$ 0 0
Provisién cargada al gasto 40,690 | 44,362
Castigos de cartera de clientes ~i ( 16,838)
Castigos de cartera en departamento legal = {27,524
Saldo ai final del periodo uss __ 40690, 0

La estimacién para cuentas por cobrar comerciales de cobro dudoso fue determinada
en base a la experiencia craditicia de los cliantes e Informacién dispon%bie a la fecha -
de los estados financieros y la- Administracion no tiene razones péra creer gue
cualquier cuenta importante no sera recuperada substanciaimente a corgo piazo.

Al 31 de diciembre del 2008, los castigos de cartera de clientes incluye iJS$. 27,524 de:
cartera de clientes en procesa legal (nota 8).

Inventarios
Un detaife de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2008 es con;io sigue:
2009 2008

Materias primas e insumos uss 1,446.40!5 445 988
Productos terminados : 200,53 160,043.
Materiales, suministros y combustibles 15,59 50,118
Inventarios en transito 26,863 33,603
Tota USS 1689387 ...589.750

Durante los meses de enero a diciembre de! afio 2008, ja Compafila rLgistré con cargo
a resultados US$. 151,565 por concepto de bajas de inventaric por pfoduccion en mai
estado. Mientras que en los meses de julio a noviembre de! afio 2008, la Compafiia
mediante Actas Notarizadas registré con cargo a resultados US$. 155:.722.

ropleda vinariay e ‘e

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, neto y su depreciacién
acumulada por los afios terminados ef 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente;
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5.

Propledad, maguinarla y equlpos, netos (Continuacion)
.MOVIMIENTO . . .
'Reverso  Tranaferencia

Saldos al dei costo de al casto f‘ Saldos al
01/01/08  Adiclones producelén  deventas !em!a 31/12/08
i 45 1583
Terrenos 46,183 “ - - -‘:1‘ ]
instalaciones 218,330 10321 . - - 228,851
Maguinarias y agulpos 2,278,061 86t { 328) - ~ 2,276,388
Muebles y ensares, y :
equipos de oficina 51,138 870 - - - 51,808
Eqgulpos de computacidn 69,455 9,314 . - - 78,768
Perchas y slilas 11,010 - - - L 11,010
Vehiculos 261,694 42,500 - - a8 909) 255,194
Canstrucclones en curso : 315222 8422 L1834 s -
Subtotal costo 2,922,758 378,888 2798 ( 318,344) ( 38 BdO) 2,946,999
Depreciacién acumulada_{ 1.582.420) (192.453) 2 = _._an.am [1.736.993)
Totat =ela340,230 M ulBf (AR i 121007
.MOVIMIENTO . . . ;
Saldos al Capitali- Transferencia Saldos al
@1/01/08  Adiclones  zaglon  a.castes !.egm 142/08
| . {uss) .
Temenos 45,183 0 0 0 i 0 45,183
Instalaciones 168,370 19,860 0 0 o 218,330
Maquinaries y equipos 2,260,034 26,430 137180 ( 142470) ( 4,084) 2,276,061
Muebles y ensores, y ;
aquipos de oficina 48,820 1,316 0 a i a 51,136 .
Equipos de computacién 60,570 8,885 v} 0 | 68,455
Perches y sillas 11,010 0 0 0 ;0 11,010
Vehiculos 220,601 58,034 0 0 ( 27.041) 251,594
Censtrucciones en curso g 142882 ( 137.160) 5.702) 0 g
Subtotal cosato 2,844,588 267,487 0 ( 148,181) ( 31 ,136) 2,822,750
Depreciacion acumulada_{ 1,427.092) (187.502) 0y 14,930 __ 31136 (1,682.420)
Total 1416500 59888 L (136251 .0 1340330

La administracién decidié transferir el total de los costos incurridos en los proyectos de
construccidn realizadas durante el afic 2009 por USS. 318,344, de los cuales incluye
US$. 265,997 que corresponden principaimente el costo de tmportacién y montaje de
las Tolvas dosificadoras, registrados con cargo directo al costo de! ventas, por ser
conslderados gastos de mantemmtanto gue no incrementan la vida utll del activo.

Mientras que en el afio 2008, en base a un andlisis efectuade por ia administracion,

- costos Incurridos en el proyecto Muyan. durants el afio 2008, fueron transferidos a

gastos de fabricacidn (gastos operacionales), por ser constderados gastos de
mantenimiento que no incrementan la vida (til dal activo. :

Al 31 de diciembre del 2009, vehiculos por US$. 139,294 (USS. 96 794 en el afio
2008) sa encuentran prendados en garantia de obligaciones manténidas con banco
local {nota 11). :
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8.

i
\J Pasan.............ccovne uss D 150,000

Qtros activos
Un detalle de los ofros activos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como {_éigue:
2008 | 2008
Cartera de clientes en departamento legal Us$ 22,663 , 167,115
Tetrenos recibidos en dacién de pago 6,668 | 6,566
Depésitos en garantia 4300 | 2220
Total, neto . US$ __33.628 f 185.201

Al 31 de diciembre det 2009 y 2008, cartera de clientes en depanqmento legal
representan saldos con vencimientos mayores a 365 dias. La Compafila no ha
establecido resarva alguna sobre los saldos de 1a cartera a diclembre 31 del 2009, por
cuanto durante el 2008 se obtuvo respuestas favorables de los pracesos de Hquidacién
eh que se encontraban dichos clientes a diciembre 31 del 2008.

El movimiento de los otros activos por {os aftos terminados el 31 de dtcsembre del 2008
y 2008 es el siguiente: |

2000 2008
Saldo al inlcio el periodo | USS 187,113 | 198,608
Proveniente de cuentas por cobrar clientes a 62,338 , 194,807
Castigos de cartera:
Contra resultados - { 162,107}
Contra provision para cuentas de dudoso
Cobro (rota 3} - ( 27.524)
Transferencias a:
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 15) : - ( 29412)
Cuentas por cobrar clientes L_'Laﬁ.z_an)z { 17,255
Saldo al finai del periodo Us$ zg,ggg 187,116

Un detalle de ias obligaciones bancarias y documentos por pagar a ctérto plazo al 31
de diciembre del 2008 y 2008 es como sigue:

Banco Bolivariano C. A. :
Préstamo hipotecario comin de crédito
comerciai para capital de trabajo con ;
vencimiento hasta febrero 8 del 2008 e
intereses del 9% anual. uUss 0 _ 150000
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7.  Obligacionss bancarias v documentos por pagar a corto plazo (COntInl_;aclén)
Vienen............ et | Us$ 0 150,000
afiias rte ionadas: (nota 15} |

Préstamo para capital de frabajc con
vencimiento hasta enero 20 del 2009 e interés
del 11% anual. 125,000 125,000

Préstamos para capital de trabajo con
vencimientos hasta enero 20 y marzo 21 del ?
2009 e interés dei 8% anual. - 120,000

Terceros:
Préstamo para capital de trabajo con

vencimientos hasta febrero 24 y marzo 11 del
2009 e interés del 9.5% anual. 60,699 | 57,961

Préstamo para capital de trabajo con
vencimiento hasta enero de) 2009 e interés
del 9.5% anual. - 4,878

Préstamo para capital de trabajo con
vencimiento hasta enero def 2009 e interés
del 9.5% anual. * 4,878

Total uss EJM =A82,117

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, 1a Compafila mantiene prendas Ipotecarias e
industriales a favor del Banco Bolivariano S.A., per las obligaciones bancarias de corto
y largo plazo adquiridas (nota 7). Las obligaciones y documentos por pagar a
compaﬁfas y partes relacionadas y ferceros al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se
originan de préstamos para capltal de trabajo, estan respaldados con pagarés a la
orden. ,

Los saldos -con Compafiias y partes relacionadas y terceros, co'rresponden a
renovaciones a corto plazos de préstamos que provienen de afios anteﬁores y que en
el 2007 fueron clasificadas como largo plazo (nota 11). J

En febrerc 8 del 2008, medlante comunicado al Banco Centrai del Ecua;dor, se informa
que la compafifa Hostein Investment INC asumié las acreenclas que la Compafiia
mantenia con Corporacién Ultramares 8.A., quién decide a su vez cbmpensar esta
cuenta por pagar con aportaciones de capital, mediante Acta de jJunta General
Extraordinaria y Universal de Accionista del 22 de enero del 2008 por US$ 1,269,942
(nota 13).

8. Cuentas ar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
i&/sugue !
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Cuentas por Pagar (Continuacién) ;
| 2009 2008

Proveedores: ‘

Locales . Us$ 2,816,834 | 1 373,387

Exterior 0 | 144,805
Comipafilas relacionadas (nota 15) 447,908 | 240,318
impuesto a la renta (nota 14) 274,272 | 262,734
VA y retenciones an la fuente por pagar 40,416 ; 33,793
Anticipos de clientes 36,784 4,439
Hostsint Investment (ex — accionista) 22,610 0
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 11911 8,647
Total US$ .3.030.733 | 2.066.123

|

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principalmente a ffacturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 80 dfas plazo 3’( no generan
intereses. Al 31 de diciembre del 2008, el saido de proveedores incluye US$ 144,808,
originados por facturas por pagar a una compaiila del exterior, cuya cancelacién fue
realizada a través de las compaiifas relacionadas, mediante convenio del pago con el
mencionado proveedor del exterior, y e cual se encuentra en ;’proceso de
perfecclonamiento. “=

Los saldos por pagar a compaiifas relacionadas representan prlncfpalmente facturas
por compra de inventarios y prestacién de servicios, no generan |nter#ses ni tisnen
fecha especlfica de vencimiento. En septiembre del 2008, los saldos por pagar a
Tipecorp S. A, y Sociesa, Corporacién Comercial La Sociedad por ués 141,205 y
US$. 112,212 respectuvamente. fueron asumidos por {a compafiia relaclpnada Beagle
Trading S. A., quien a su vez, hasta diciembre del 2008 canceld dichos valares.

Pasivos Acumulados

Un detalle de los paslvos acumulados por los afios terminados el 31 de; diclembre dal *
2009 y 2008 es como sigue:

2000 2008

Participacion de los trabajadores ,

en las utilidades (nota 18) Uss 190,680 182,296
Beneficios sociales: ”

Vacaciones 29,696 | 30,163

Décimo cuarto sueldo ' 16, 586; 13,281

Déclmo tercer sueldo 3, 467 2,721
"~ Fondos de reserva 1 224 14,074
intereses por pagar ' _2._&25 6,523

Total uss
E] movimiento de los gastos acumuiados por los. afios terminados el 31 ds diciembre

%Tdel 2009 y 2008 es como sigue:
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8. Pagivos Acumulados (Continuacién)

Saldos al Cargo el

31-dic-07  gasto
Beneficios soclales:
Vacaciones 19,649 22,372
Decimo cuarto sueldo 1,275 14,0868
Decimo tercer sueldo 438 31,621
Fondos de reserva 2,583 16,808
Intereses por pagar 15,509 51,421
Participacion de trabaja-
dores en las utilidades 101,442 182 206

Total USS 141168 318704

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008,

Saldcs al Cargo al | Saldos al

{ 12,058) 30,163 16,746 { 18,2&3) 29,856

{ 2080} 13,281 22808 ( 18,801) 16,688

( 28,338) 2,721 43,281 ( 42,535; 3,487

( 5397 14074 26,1086 ( 38,968) 1,224
}

( 60,487) 8823 33,019 ( as.7§|7) 2,826

(101.442) 182206 _190.880 !J.&LZEQ.’! -180.680
:

(2108120 240058 331608 Lmﬂﬁl =244.478

log intereses por pagar se ong(nan en las

obligaciones a corto y largo plazo que la Compafila mantiene con banco local,
compalfiias y partes relacionadas, y con terceros.

10. Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Un dstalle de las obligaciones bancarias a largo piazo al 31 de diclembre del 2009 y

' 2008 es como sigus:

Banco Bolivariano CA..

2008

Préstamo hipotecaric comin de crédito
comercial para capital de trabajo,
vencimientos hasta julio 14 del 2010 e
intereses del 11% anual,

Préstamo prendario industrial
crédito comerclal para capita! de trabajo, con
vencimiento hasta marzo 19 del 2010 y tasa
de interés anual det 8.95%.

Préstamo prendario de crédito comercial con
vencimientos hasta el 4 de noviembre del
2011 e intereses del 8,95% anual.

Préstamo vehicultar comercial
comercial, con vencimiento hasta diciembre 6
del 2010 y tasa de interés anual del 8.95%.

Préstamo prendario vehiculo de crédito
comercial con vencimientos hasta el 5 de
diclembre del 2011 e intereses del 8,05%
anual.

%, Pasan.........oo.oivereseeeinn
\

2009
con
US$ 177484 | 481,742
mutuo de
US$ 36,500 0
USS 14,037 20,450
de crédito
Us$ 12,572 0
Uss __11.892 _ 17113
Us$ 11,802 17,113
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10.

11.

A

Qbligaciones Bancarias a Larpo Plaza (Continuacién)
2009 2008

VIGNeN....c.ooovor s Us$ 11,882 | 17,113
Préstamo prendario vehiculo de crédito
comercial con vencimientos hasta sl 4 de
noviembre del 2010 e intereses det 11,50%
anual. uss 4,728 9,343

Préstamo prendarioc vehlculo de crédito

comercial con vencimientos hasta el 4 de

noviembre del 2010 g intereses de! 11,50%

anual. - uss 4,728 8,343

Accionista (nota 15)
Préstamo sin fecha de vencimiento, no

devenga interases. 22,610 1,020

Subtotal 284,651 | 539,011
Menos:
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo: :

Banco Bolivariano C. A. 248,709) | (_325.112)
"

Total vencimientos a largo plazo USs 38842 | 213889
i

Al 31 de diclembre del 2009 y 2008, fa Compaiifa mantiene contrato de mutua por US$
788,000; prendas hipotecarias por US$, 213,387, industriales por US$, 662,367 y
prendas comerciales por USS$. 550,800 a favor del Banco Botivariano S.A. y contratos
de prenda con resesva de dominio por US$. 68,750. ;

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como siguen;

2010 us$ 0 199,657
2011 13,232 | 13,232
Accionista 22810 | 1.020
Total US$ 35,842 | ..213.860

diciembre del 2008, como obligacicnes y documentos por pagat a caorta plazo por ser

Los saldos con Compalilas y partes relacionadas y terceras, son prese#ados al 31 de
prestamos renovados a un afio (nota 8). s

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion per deejzahucia por los
afloe terminados el 31 de dicismbre del 2009 y 2008 es el siguiente: |
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11. Reservas para Jubilacién Patronal v Bounificagidn por Desahucio (Continuacion)

2008 2008

Jubllacién patronal uss 171,337 | 138,171

Bonificacién por desahucio : 52,332 45644
i

Tota | USS 222669 ..183.810
!

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucion, tendran dereche a la jubilacién patronal y en aguelios c{asos en los
cuales e empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocerd en forma proporcional. La Compafiia no mantiene un fondo sef)arado para
este heneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. De} acuerdo al
referido estudio, el valor actual de las reservas matematicas de jubilaciéh patronal y
bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2008 asciende a US$ 174,337 ¢
US$. 52,332 respectivamente (US$. 138,171 y US$, 45,644 en ef 2008} El método
actuarial utllizado para el calculo de jubllacién patronal, es el de "Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”.

Al 31 de dzc;embre del 2009 y 2008, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para Jubilacidn patronal fueron. a) la
remuneracién del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que
la pension mensual del empleadc por jubilacién patronal no podré ser mayor que el
salario basico unificado medio de! Ulitimo afio que fue de US$. 218 (US$ 200 en el
2008), b) 25 afios de serviclo como minimo; c) bases demograficas del personal; d)
tabla de mortaligad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés actuarial dei 4% anual

Un resumen de! valor actual de las reservas matemdticas actuarlales gde jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Valor actua!l de fas reservas matematicas

actuariales de jubilacién patronai: :
Trabajadores jubilados Uss ¢ 0
Trabajadores activos con derecho adquirido :

de jubtlacién (tiempo de servicio mayer o

igual a 25 afics) 0 0
Trabajadores con tiempo de servicio igual o mas

De 10 afios y menor a 25 afios 148, 457 ] 120,237
Trabajadores con tiempo de servicic menor

a 10 affos _zz.ﬂﬁﬂ 17.934
Total uUss 111,331 138,171

los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y. 2008 es af siguiente: !

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por .desahucio por
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11. Reservas para Jubliacién Patronal y Bonificacién por Desahucio (Cont{inuacién)

Jubllacion Bbmﬂcacién

Saldos Iniciales al 31 diciembre del 2007 Uss 31,912 6,962
Pravisién cargada al gasto _108,2589 ; 38.6882
Saldos Iniciales al 31 diciembre de! 2008 USS 138471 | 45,644
Provisién cargada al gasto | 33,166 7,645
Liquidacién de haberes = i 857)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ _171.337 i __52332

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2009 y 2008, la
provigion - cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser
considerada como deducible para propésito de determinacién del mpuegto a la renta,
cuando los trabajadores de la Compafiia tengan menos de 10 afios de jserviclo. De
acuerdo a esta disposicién, la Compafila considero como gastos no d ducible en el
aflo 2008 el valor de US$. 6,109 incluidos en la provisién de ]ubalacién patronal

(US$. 17,928 en el anio 2008).
12. Patrimonio de | cclonist

Capital soclal

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estd representado por 20,125 IOOO acclones
respectivamente de USS$., 0.04 cada una. En diciembre 15 del 009 Hostein
investment INC mediante cesitn de acciones traspasa a Procariomart S/A. 10,489,150
acciones, a Netador S.A, 8,126,475 acclones, Bolofa Paez Roberto 503 125 acciones
y a Velez Danny Sven 503,125 acciones. A la fecha de emision de este informe, se
encuentran pendiente las Actas de aprobac«sn de dichas cesiones pbr parte de la
Junta de Accionistas.

Mediante: Junta General Extraordinarla Universal de Accionistas celebriada en agosto
25 del 2008, se resolvié incrementar el capital social de la Compafiia en U$. 805,000
mediante apropiacion de la cuenta reserva de capital por US$. 500, 00 y mediante

~ aportaciones para futuro aumento de capital por USS$. 300,000. En loctubre 20 del
2008 la Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No. OBLG DIC-007327
aprob6 el incremento del capital autorizado en US$. 1,610,000, el aumento del capital
suscrito en US$. 800,000 dividido en 20,000,000 de acciones a USS. 0[04 cada una, y
la reforma del Estatuto Social de Allmenisa, Dietas y Alimentos 8.A., mediante
escritura plblica inscrita en el registro de la Propiedad y Mercantil del Cantén Duréan el
21 de noviembre del 2008. _

En enero 1 del 2008, Republic Fedsral Bank N.A. tragpasa mediante cesién de
acciones a Hostein Investment INC. 8,558,375 acciones. Posteriom‘ne:g\te, en enero 25
del 2008, Hostein Investment INC. transfiere mediante cesidn de acciones a Christian
%Olsen Pons 3,125 acciones y en diciembre 31 del 2008, a Burel Developent 9,558,375
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Patrimonio de los Accionistas (Continuacion)

acciones. A la fecha de emisién de este informe, se encuentran pendtenfe fas Actas
de aprobacién de dichas cesiones por parte de la Junta de Accionistas. |

Un detalie de la conformacion del capital social al 31 de diciembre def 2009 y 2008, es
el siguiente: ,
Participacién US$. f
Acclones  Valor  gn el capital .%_Egmﬂmﬂén

2008 2008 nominal alm-mm}t 2008

Procariomart S.A. 10,489,150 - 004 419,666 - 52.12% -
Netador S.A, 8,126,475 - 0.04 326,059 - 40.3:8% -
Hostein Investmeant INC - 10,082,500 0.04 - 402,500 50.00% 50.00%
Burel Developent - 9,650,375 0.04 - 382,375 47.80% 47.50%
Christian Olsen Pons 503,125 503,126 0.04 20125 20,126 2.80% 2.50%
Bolofia Paez Roberto 503,125 - 004 20125 - 2.60% -
Velaz Danny Sven 503,125 - 004 _20126 - _260% -
}
Totat 20425000 20,126,000 BOB.000 £05.000 ..J.QQ% ~100%

Apottes para futuro aumento de capital

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la cuenta aportes para futuro aumento de capital

resuita del siguiente movimiento:
. Movimiento -2008 . .

Saldosal Cesionde Relirode Saldos al
31dic-08 acciones aportes 31-dic-

Hostain Investment INC us$ 1,606,846 (1,488 846) {(120,000) Poo-
Christian Cisen Pons 10.000 0 10 000
Procariomart S.A. _me 0 __1.5_&5,_65_&
Total Us$ 1518848 - (120.000) 1496848

[}
}
!
i

. Movimie.nto-2008 -

Cesidn Compen- Nuevas Reiiro Cap?Ital
Saldosal de  saciénde aporta- de eh Saldos al

31-die-07 mgnsn acreenclas ciones  gporles t:amng 31-dic-08
Hostein Investment INC US$ 34,112 34,111 1,268,942 691, 391 (130210) (292 soo) 1,608, a4s

Republic Federal Bank N.A, 34,111 ( 34,111) 4]
Christian Olsen Pons 0 Q o] _Jl.iQ.Q ____..Q L_.lé.O_Q) .J.Q.D.QD.
Total US$ 88223 .0 1268842 708891 (130.210) mmm.:m

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accnomsta del 22 de
enero del 2008, el saldo de la cuenta documentos por pagar a Corporacién Ultramares
(nota 8), es transferido mediante compensacion de créditos a aportaciones para futuro
aumento de capital. ,

Ressrva Legal y Utilidades Disponibles :
La Ley de Compafilas de la RepUblica del Ecuador, establece que sal\lfo disposicion
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12. Patrimonio de los Acclonistas (Continuacién)

econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital sotcial. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal sl éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquler causa.

Reserva Facultativa

Corrasponde a la apropiacion de ias utilidades de ejercicios anteriores, de cfr-onformldad
con' las resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de .
Accionistas.

Reserva de Capital |

De acuerdo con resolucién No. 01.Q-ICLO17 emitida por la Superiniéndencla de
Compafilas publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidadas ni utilizarse para éagar capital
suscrito no pagado, en cambio podré ser capitalizada, en la parte que exqeda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluldo, si las hubiera, y de la
compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion. ?

13. Ventas, netas y costo de ventas
Un detalle de jas ventas netas y costo de ventas por linea al 31 de diciem;bra del 2008

y 2008, es el siguiente:
' Costo

Ventas dg ventas
2008 2007 2008 ; 2007
Acufcola Uss 18,875,137 14,514,966 13,870,345 ; 13,458,242
Avicola - 943,839 479,040 779,986 g 430,730
Frutomar "M7111 982,163 848,781 | 812,372
Ganado 783,139 1,130,340 633,935 § 1,039,685
Ofras ventas locales 102,104 .. __ 66873 = | 10.078
Subtotal US$__ 19,421,330 17,173.382 18,833,047 ' 15,751,074
ingresos por serviclos locales:
Servicios de producclon 343,208 - - -
Transporte 36,932 188,900 -
Servicios varios 24.153 28 4585 = -
Subtotal 404,383 228,365 - -
Devoluciones, descuentos ( 779,070) | 278,877) - -
" Otros costos de produccién: |
Mermas en produccion y MP 0 0 736,622 ! 224839
!
Total ingresos y costos locales 18,046,643 17,121,860 18,569,869 ! 15,975,813

Exportacion de balanceados  ______ 517,684 ____2.445.252 —_—  n i #8772
\Total Uss__18.564327 10667112 —l £.562.689 !M
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14. mpuesto a la Renta

Conclliacién Tributarla

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la bompaﬁfa.
para propésitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta er los aflos
terminados el 31 de diclembre dej 2008 y 2008, fueron las siguientes:

2000 | 2008

Utllidad antes de la participacién de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a
us$ 1,271,197 ;1.215,305

la renta
Menos: 15% de participacién de trabajadores i
en las utilidades ( 190.680) ( 182,206)

l
|
1,080,617 | 1,033,009

Partidas congiliatorias:

|
Mas gastos no deducibles 7148 { 17,926
[

Base imponible ' US$ _1.087.665 ‘ 1,050,935
Utilidad a reinvertir y capitalizar 100,000 | 0
Saldo de utilidad grabable _ -.9g7,668 i 1,050,935
impuesto a la renta (15%) 16,000 | 0
Impusste a la renta (25%) 246.918 i 262,734

Impuesto a la renta, estimado Us$ __261.916 5- —202.734

Tasa impositiva efectiva . B 24% E —a8.43%

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembn;a del 2009 y
2008, es como sigue: f
. 2009 3 2008
Saldo por cobrar al inicio del afio US$ 262,734 | 167,775
Pago de impuesto a la renta . ( 21 ,983)53 -
Anticipo de impuesto a la renta afios anteriores - ( 63,763)
Crédito tributario de afios anteriores . {( 44,021)] 0
Retenciones de impuesto a a renta efi la fuente { 184.374)f ( 148,033)
Transferencia de! saldo a favor del afio 2007 a ;
impuestos retenidos (nota 3) - 44,021
impuesto a ia renta causado 261.9 s{‘: __ 262,734
Saldo al final del afio (nota 8) | US$ 274212 .202.734

Al 31 de diciembre del 2009, las retenciones de impuesto a la renta del afio 2008 a ser

compensados con el impuesto causado, resultan-en US$ 173,482 (las rafenciones de
impuesto a la renta y crédito tributario del afio 2007 en US$ 184,374]y US$ 44,021

% respectivamente al 31 de diciembre del 2008 totalizando US$ 228,385), jnota 3.
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Impuesto a la Renta {Continuacién)

De acuerdo a ptsposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
decfaren o distribuyan a favor de fos accionistas no son tributables. De iglal maners,
el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es fecuperable
previa presentacién del respectivo reclamo o puede ser compensado directamente con
el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros. En abril del 2008, la
Compafila compensé US$, 63,763 con e impuesto a fa renta def jaffo 2007,
previaments notificacién al Servicio de Rentas Internas en diciembre 13 del 2007
sobre la futura compensacién de los saldes a favor obtenidos en los ejercicios 2005 y
2004 por US$. 34,647 y US$. 28,202 respectivaments.

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuestof a la renta
presentadas por la Compafiia correspondientes a los afios 2007 al 2008, estén
abiertas a fa revisién de las autoridades fiscales.

Reforma Tributaria
y a la Ley

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario interno |
Reformatoria para la Equidad Tributaria en e Ecuador publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 84, del 23 de diclembre del 2009 se publicaron las reformas
aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente a ja Ley de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuaddr. Entre las
principales reformas podemos citar las siguientes:

Ley de Régimen Tributarig Interno

Impussto a la Renta:

- En cuanto a los ingresos gravables, se establece que ios dividendos y utilidades
pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas natzrates seran
considerados como ingresos gravados para Ja determinacién de la base de calculo
del impuesto a la renta. Adicionalments, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en parafsbs fiscales a
palses de menor imposicién tributatia, seran consideradas como ingreéos de fuente
ecuatoriana y por consiguiente estardn sujetas a la retencion del 25% de Impuasto
a la rents. Se estableces que cuando una sociedad otorgue ag sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la gocledad y por consiguiente, ésta debera
efactuar la retencién del 25% sobre su monto,

- Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados
desde el exterior a sociedades domiciiadas en el Ecuador po’( sus partes
relacionadas, hasta un méximo del 5% de Ja base imponible del Impuesto a la
Renta mas el valor de dichos gastos. Para e caso de Jas sociedades que se
encuentren en el ciclo preoperativo del negocio, éste porcentaje correspondera al
5% del total de los actives, sin perjuicio de !a retencién en la fuente
correspondiente. Se establece que no seran deducibles fos costos o gastos gue se
respalden en comprobantes de venta faisos, contratos inexistentes o!realizados en

v general con personas o sociadades inexistentes, fantasmas o supuestas,
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Impuesto a Ja Renta {Continuacion)

- Se establecié una nueva férmula para e} calculo del anticipo del impuesti) a larenta

de las socledades y clertas consideraciones en relacidn a su compensacién
maxima; y, !

La reinversion dq utiidades debera estar destinada Gnicamente a la adéuisiclén de
magquinaria y equipos nuevos ufilizados para fa actividad productiva de Ia} entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

Se establecen exenclones al Régimen de Preclos de Transferencia a las sigulentes
compafifas que: ;’

Tengan un impuesto causado superior al tres par ciento de sus Ingresos;L gravables;

No realicen operationes con residentes en parafsos fiscales o regimenes fiscales
prefarentes; v, !
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la axpioracién y efcplotacién de
recursos no renovables. |

§
{

impuesto al Valor Agregado (IVA):

f

- Se sstablece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA és liquidard y

pagard en la declaracién mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del
servicio importado esta obligado a emitir la correspondiente liquidacién de compra
de bienes y prestacion de servicios, y a efectuar la retencién del 100% del IVA
generado. Se entenderi como importacién de serviclos, a los que sb presten por
parfe de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor
de una persona ¢ socledad residenta o domiciliada en e! Ecuador, cuya utilizacién o
aprovechamiento tenga lugar (ntegramente en el pais, aunque la fprestacién se
realice en el extranjero.

Reformatori a ia Equid butaria cugdor:

Impuesto a [a Salida de Divisas: ;
- Se establecs la tarifa del Impusesto a la Salida de Divisas es del 2%, ademas este

impuesto podré ser utilizado como crédito tributario, que se aplicard para el pago
del impuesto a la renta del ejercicio econémico corrients, los pagos|realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en |a importacién de materias primas,
bienes de capital € insumos para la produccion, siempre gue, al momento de
presentar fa declaracion aduanera de naclonalizacién, estos bienesiregistren tarifa
0% de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigents. -

Sald sacciohes ¢ clon

Un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas at 31 de dicierrjbre del 2009 y
2008 es el siguiente:
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15. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacion)

2009 2008
Activos corrientes: :
Cuentas por cobrar (nota 3);
Compafiias relacionadas por venta de
fnventarios: :
Publipesca S.A. USs$ 18,704 = 20,834
Exporkiore S.A. - i 29412
Corporacién Lanec 8. A. 10,825 -
Kazan S. A, 4,388 | 2,114
Fontanive S. A, 4,283 | 409
- Gramilesa S.A. 2,948 | .
Especies de la Playa, Playaespecies 1,069 | 1,252
Subtotal US$ 43,214 | 54,121
Compahias relacionadas por servicios:
Foscolo 8. A 7137 | 5,256
Brolimport 8. A, 7116 | 5,575
Sociesa, Corporacién Comercial La Sociedad -~ 1,491
Tipecorp S. A. - 769
Karzarky S. A. 128 | 128
Niels Qisen _ 2 85
|
Total USS....57.502 ) 0423
Accionistas:
Christian Oisen Pons uss____9611 ! 11,420
Pasivos corrientes: :
Obligaciones y decumentos por pagar (nota 7); :
Parte relacionada:
Pilar Pons de Olsen Uss,__125.000 f eonn 22,000
Compafila relacionada: ‘
Carporacién Lanec S. A. Us$ zi 120.000
Cuénxag por pagar (nota 8): !
Compafiias relacionadas:
Agricola Santa Marfa S.A. Agrisamsa UsS$s 202, 000 107,899
Especies de la Playa, Playaespecies 104, 415 104,413
Kazan S.A. 43,560 -
Gramilesa 34,850 -
Publipesca S.A. 30,328 -
Corporacién Lanec §. A. 18,096 27,908
Fontanive S. A. 13,563 .
Niels Olsen ) ‘ -
%Totai US$_. 447,906 240318
. ; } -
R !
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Saldos vy Transacciones con Partes Relaclonadas (Continuacién)

Pasivos no corrientes:

Obligaciones a largo plazo; (nota 10)
Ex — accionista (al 31 de diciembre del 2009):

Hostein Investment INC uss____22.610 .a__J..QZQ

Al 31 de diclembre del 2009 y 2008, los saldos por pagar presentados en ra nota 10 se
originan de estas transacciones.

2008 2008
Ingresos:

ingresos por venta: (nota 13)
Venta de productos balanceados US$__963.670 925448

Costos y Gastos:

Goste de Ventas
Compra de materia prima , Us$,__382.200 ; 100087

Cost astos operacio ‘
Reemboiso de costos y gastos del personat

y de comision (nota 18) uss____ 2883 —373.210
: !
sto: inistrativos: ' ;
Arriendos de bodegas y oficinas USS 88468 | 82853
s istrafivos: |
Reembolso de gastos administrativos

{sueldos, beneficios sociales), y gastos ‘
de ndmina., uss . 39,938

16. Compromisos

Intermediaclon laboral

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia acogié bajo refacién de dependenma a
todos los frabajadores que venfan prestando servicios bajo el sistema de
intermediacién laboral, en cumplimiento a lo dispuesto en resofucioh del Mandato
Presldencial sobre la derogacién de [as compafifas tercerizadoras y de{ intermediacion
laboral,

17. Ajustesy rgglgglﬂcgg jones

Los estados financieros por al afio terminado el 31 de diciembre del 2@08 y 2007, han
sido ajustados y reclasificados para que su presentacién esté d?:-! acuerdo can
\/ disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias. ‘
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Contingencia

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de nmpuesto; a la renta
cotrespondiente a fos afios 2007 al 2009, no han sido revisadas por el Serviclo de
Rentas Internas (SRI). Consecuentemente, la Compafija mantiene la contl gencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no acseptadas para
fines flscales. Sin embargo, ia Administracién considera, por los antecedéntes en las
revisiones de los periodos fiscales anteriores, de existir revisiones posltenores las
posibles observaciones que surian no serdn significativas .

ve ubsecue

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisién de este mforme (11 de
junio del 2010) no se produjeron eventos, que pud?eran tener un efecto significativo

sobre los estados financieros que se adjuntan.

Salgado Moran

ing. Roberto Bolofa ‘
Contador |

Gerente General
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