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Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE CIAS.,
Ciudad.

De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias; estamos procediendo a
remitir un ejemplar del informe de Auditoria de los estados financieros por los afios

terminados al 31 de Diciembre, 2007 y 2006 de nuestra compafiia ALIMENTSA
DIETAS Y ALIMENTOS S.A.
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2do. Piso Casilla 17 - 17 - 386

Quito - Ecuador

Telfs.: 225 7779 » 225 1410 « 225 1411
225 7741 - Fax.: 225 9629

e-mail: uhy@uhyecuador.com
www.uhyecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A.:

1.

SC-

Abri

A member of UHY,

VY gmff )
UHY Audit & AdVisory Se

Hemos auditado el balance general adjunto de ALIMENTSA, DIETAS Y
ALIMENTOS S.A., al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria. Los estados
financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 fueron auditados por otros
auditores, cuyo informe de fecha junio 8 del 2007 contiene una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A. al 31 de diciembre del 2007, los
resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

NAE No. 643

| 25 del 2008

an

international association of

independent accou
consulting firms

nting and

El Comercio N° 402 y Av. de los Shyris, Edificio André



1339397999995393999999339399900999903333979395333)))

ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A.
" (Duran - Ecuador)

Balance General

Al 31 de diciembre dél 2007 con cifras comparativas del afio 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Gerente General ontador

NOTAS
2007 2006
Activos

Activos corrientes: _

Efectivo en caja y bancos USs$ 99,515 268,925

Cuentas por cobrar, netas 3 3,275,700 3,020,487

Inventarios 4 903,714 795,952

Gastos pagados por anticipado . 10,132 9.892

Total activos corrientes 4,289,061 4,095,256
Activos no corrientes:

Propiedad, maquinaria y equipos, neto 5 1,416,596 558,076
" Inversién en acciones 6 0 88,415
Otros activos 7 208,992 8,854
Total activos US$__5,914,649 4,750,601

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo 11 US$ 575,234 503,330
Documentos por pagar 8 1,272,935 1,272,935
Cuentas por pagar 9 1,868,645 1,625,540
Gastos acumulados por pagar 10 141,166 92.667
Total pasivos corrientes ' 3,857,980 3.494 472
Pasivos no corrientes:

Obligaciones a largo plazo 10 501,448 4,353
Reservas para jubilacion patronal y bonificacién

por desahucio 12 38,874 0

Total pasivos 4,398,302 3,498,825
Patrimonio de los accionistas

Capital social 13 5,000 5,000
Aporte para futuro aumento de capital 68,223 68,223
Reserva legal 13 2,500 2,500
Reserva facultativa 9,236 9,236
Reserva de capital 13 585,419 585,419
Utilidades disponibles 845,969 581,398
Total patrimonio de los accionistas 1,516,347 1,251,776
Total pasivos y patrimonio de los accionistas USS__5.914,649 _ 4,750,601

Ing. Roberto Boloiia Sr. Salgado Moran

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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5
ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A.
Estado de Utilidades
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
NOTAS
007 2006
Ventas, netas 14 US$ 12,625,768 12,612,164
Costo de venta 14 { 10,156.869) ( 10,010,316)
Utilidad bruta en ventas ‘ US$__ 2,468,899 2,601,848
Gastc;s operacionales: '
Gastos de ventas 1,182,233 1,652,646
Gastos de administracion 318,060 154,479
Gastos de fabricacion 25,943 0
Provisidn para cuentas incobrables 24118 127.475
Total gastos operacionales 1,550,354 1,934,600
Utilidad en operacion USs$ 918,545 667,248
Otros ingresos (egresos), neto: _ |
Gastos financieros ( 175,848) ( 215,816)
Castigo de cartera ( 3,963) ( 200,074)
‘Castigo de retenciones ( 82,158) 0
Otros ingresos 32,969 36,045
Otros egresos { 13,264) ( 1,734)
Total otros ingresos (egresos), neto - 242.265) ( 387,579)
Utilidad antes de la participacion de los .
trabajadores e impuestoalarenta 15 676,280 279,669
Participacién de trabajadores en las utilidades 15 ( 101,442) ( 41,950)
Utilidad antes del impuesto a la renta 574,838 237,719
Impuesto a la renta 15 ( 167.775) ( 92.727)

Utilidad, neta US$____407,063 _ 144,992

Ing. Robérto Bolofia
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Aportes para

Capital futuro aumento Reserva Reserva  Reservade Utilidades

soclal de capital legal facultativa capltal disponibles Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 Uss 5,000 68,223 2,500 9,236 585,419 436,406 1,106,784
Utilidad neta, 2006 144,992 144,992
Saldos al 31 de diciembre del 2006 uss 5,000 68,223 2,500 9,236 585,419 581,398 1,251,776
Utilidad neta, 2007 407,063 407,063
Pago de dividendos 2006 ( 142,492) ( 142,492)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 0000 __68223 ___26500 ___923¢ __ 685419 __ 846969 1516347

ing. Roberto Bolofia
Gerente General

Sr, Salgado Moran

Contador

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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7
ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A.
Estado de Fiujos de Efectivo — Método Directo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes uss 12,461,919 12,131,350
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros {11,861,306) (11,236,999)
Efectivo provisto por las operaciones 600,613 894,351
Impuesto a la renta pagado (92,727) (40,429)
Intereses pagados (187,455) (215,816)
Otros ingresos 27,009 85,425
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 347,440 723,531
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de planta y equipo ( 977,986) (236,589)
Proveniente de la venta de activos fijos 2,129 192
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (975 857) (236,397)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: ' -
Sobregiro contable o (8,163)
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias y otros, neto 543,999 (52,638)
Efectivo pagado por documentos por pagar (48,500) (277,065)
Efectivo pagado por dividendos a los accionistas {36.492) 0
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento 459,007 (337.866)
Aumento (disminucién) neto del efectivo durante el periodo (169,410) 149,268
Efectivo al inicio del periodo 268,925 119,657
Efectivo al final del periodo Uss __99515 - ..268925
Congciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién ’
Utilidad neta us$ 407,063 144,992
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Depreciacion de planta y equipo 101,692 96,768
Provisién de gastos acumulados 19,670 127,475
Reserva para jubilacién patronal 38,874 0
Provisién para cuentas incobrables 24,119 0
Inventarios de pruebas y proyectos 207,749 0
Castigo de retenciones 90,435 i 0
Castigo de cartera de clientes 3,963 200,074
Utilidad en venta de activos fijos { 972) 0
485,630 424,317
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar (516,421) ( 623,774)
Disminucién (aumento) en inventarios (315,611) 136,750
Disminucién en gastos pagados por anticipado (240) 1,415
Aumento en otros activos . {1,532) 1,142,770
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar 259,722 { 476,030)
Aumento en pasi ulados ___ 28829 _(26,909)
' —{645,153) 154,222

[}

Ing. Roberto Bolofia
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

Uss

Sr
Contador

Salgado Moran
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ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

1. Descripcién del negocio

ALIMENTSA, DIETAS Y ALIMENTOS S.A. Fue constituida el 2 de octubre de1987
en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de 1987.
Su domicilio y actividad principal es realizada en la ciudad de Duran y consiste en la
fabricacion y comercializacién de alimentos balanceados, principalmente para
especies biocuaticas, ganado y aves de corral, también cuenta con punto de ventas en
la ciudad de San Vicente, Pedernales y Machala. Las ventas de balanceados divisién
acuicola en el afio 2007 representan el 76% del total de las ventas (67% en el 2006).

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y se presentan en doélares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE),
son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promuigadas en
afios anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en
funcion de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido

"adoptadas por la FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial la

Superintendencia de Compafiias de la Reptblica del Ecuador mediante Resolucién
No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006 establecié que a partir del 1 de enero del
2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control

los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generaimente aceptados
en la Republica del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo —

La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Provisién para cuentas incobrables —

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar
a clientes en base a una evaluacién de las mismas.

d) Inventarios —

Estan registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo se
determina bajo el método de costo promedio, excepto las importaciones en transito
que se registran al costo especifico segun facturas mas los gastos de nacionalizacion

. incurridos.
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Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

e) Propiedades, Maquinarias y Equipos —

La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y
estad contabilizada al costo revaluado como registro inicial y posterior a ello al costo

histérico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras que
las renovaciones y mejoras que alargan la vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de la planta y equipo se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando
las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los
activos en funcién de la vida util estimada:

-Cuenta Tasa
Instalaciones 10%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina y computacion 10% y 33%
Perchas y sillas 10%
Vehiculos 20%

f) Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio -

La reserva y los costos del periodo de prima de antigiledad son calculados por un
actuario independiente utilizando tasas de interés reales para la valuacion de la
reserva, mediante el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado, el cual es
reconocido en funcién con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Reptiblica del
Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacién patronal a todos los empleados que hayan cumplido un tiempo
de servicio entre 20 y 25 afios en una misma institucion.

En adicion, de acuerdo con el Codigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacion en funcién del tiempo de
servicio prestado, la Compaifiia en el 2007 y 2006 no establece reservas para estos
beneficios, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

- g) Reconocimiento de Ingresos —

La Companfia reconoce ingresos por venta de productos balanceados cuando se
efectta la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos..

h) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los gastos son reconocidos sobre el método de causacion.

i) Intereses pagados —

Los intereses pagados originados por pasivos corrientes con compaifias y partes
relacionadas y obligaciones a largo plazo con banco local son registrados mediante el
método de acumulacion.

j) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cdodigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
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Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacidn)

k) Provisién para Impuesto a la Renta —

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el 2007 y 2006, la Compaiiia calculd la provision para impuesto a la
renta aplicando la tasa corporativa del 25%.

1) Uso de Estimaciones —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la Compaiiia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y

. gastos durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion
de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Cuentas por cobrar, netas

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el
siguiente

2007 2006
Clientes » US$ 2,572,780 2,686,916
Anticipos a proveedores 360,248 100,517
impuestos (nota 15) 211,796 230,858
Accionista 50,000 50,000
Compaiiias relacionadas (nota 16) 58,202 47,251
Empleados 19,389 16,762
Otras 3,277 15,658
Subtotal 3,275,700 3,147,962
- Menos: Provision para cuentas incobrables 0 ( 127.475)
Total US$ _3.275,700 _ 3,020,487

La politica de crédito de la Compaiiia para clientes fluctiia entre 30 y 60 dias plazo y
no generan intereses; el saldo de clientes al 31 de diciembre del 2007 incluyen USS$.
546,362 de cartera con antigiedad de mas de 90 dias. Durante el aflo 2007, la
Compaiiia castigo cartera de clientes con cargo a resultados US$. 3,963 (US$.
200,074 en el afio 2006).

Anticipos a proveedores incluye anticipos por las entregas de inventarios de materia
prima. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos de anticipos a proveedores no
generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento.
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‘Cuentas por cobrar, netas (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, impuestos incluye saldo a favor de US$. 63,763
obtenidos de los ejercicios fiscales 2005 y 2004 (nota 15), a compensar en ejercicio
futuros. Durante el afio 2007 se castigé de retenciones en la fuente US$. 90,435
provenientes de los afios 2001 al 2004.

El saldo de cuentas por cobrar a accionista proviene del afic 2001 y se origina por la
compra de deuda a una Compafia, por parte de la ex—accionista Invenaca,

inversiones Nacionales S. A., dicho saldo no genera intereses ni tiene fecha especifica
de vencimiento.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31
de diciembre del 2007 y 2006, es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del afio uUss$ 127,475 18,460
Provision cargada a gastos 24,119 127,475
Castigo con inversiones en acciones (nota 6) ( 88,415)
‘Castigo con saldo por cobrar relacionada (nota 16) ( 20,271)
Castigos de cartera de clientes | 42,908) ( 18,460)
Saldo al final del afio US$ 0 127,475

La estimacioén para cuentas por cobrar comerciales de cobro dudoso fue determinada
en base a la experiencia crediticia de los clientes e informacion disponible a la fecha
de los estados financieros y la Administracion no tiene razones para creer que
cualquier cuenta importante no sera recuperada substancialmente a corto plazo.

. Castigo de cartera de clientes incluye US$. 30,654 de cartera de clientes en proceso

legal (nota 7).

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Materias primas e insumos Us$ 656,909 632,570
Productos terminados 163,100 126,947
_Materiales, suministros y combustible 45,597 36,435
Importaciones en transito 38,108 0
Total | US$ __903.714 __ 795952




i")’)")"’} YIIAIIIIIIONIIIDIONDIIAADIIINIINIANDIIIINIDIINIIINIIIID I )

12

Propiedad, maquinaria y equipos

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, neto y su depreciacion
acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como
sigue:

...MOVIMIENTO . . .

Saldos al Capita- Transferencia Saldos al
01/01/07 Adiciones lizacién a gastos Ventas 31/12/07
. ... (Dblares) . . ..
Terrenos 45,183 0 0 0 0 45,183
instalaciones 198,370 0 0 0 0 198,370
Maquinarias y equipos 1,156,171 8,708 1,094,155 ( 219) 0 2,259,034
Muebles y equipos de
oficina y computacion 104,465 6,144 0 0 0 110,390
Perchas y sillas 11,010 0 0 0 0 11,010
Vehiculos 192,841 38,760 0 0 ( 11,000) 220,601
Construcciones en curso 186,179 924,374 1,094.155) ( 16,398) 0 0
Subtotal costo 1,894,219 977,986 0 ( 16,617) ( 11,000) 2,844,588
Depreciacion acumulada ( 1,336,143) (101,178) 0 0 9,843 (1,427,992)
Total __ 558076 _876,808 0 ( _16617) 1157 141659
. MOVIMIENTO . . . .
Saldos al Ventas y/o Saldos al
01/01/06 Adiciones retiros 31/12/06
. ... (Dblares) . . . .
Terrenos 45,183 0 0 45,183
Instalaciones 196,571 1,799 0 198,370
Maquinarias y equipos 1,120,516 35,849 ( - 194) 1,156,171
Muebles y equipos de oficina
y computacion 92,441 12,024 0 104,465
Perchas y sillas 11,010 0 0 11,010
Vehiculos 192,103 738 0 192,841
Construcciones en curso 0 186,179 0 186,179
Subtotal costo 1,657,824 236,589 ( 194) 1,894,219
Depreciacion acumulada ( 1.239,377) (__96,768) 2 (1,336,143)
Total — 418447  __139.821 (. 192) __558,076

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de maquinarias y equipos incluye la
capitalizacion de intereses por US$ 31,325

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2006, inversidn en acciones consisten en aportaciones sobre el
capital de compafiia Rumonti S.A., un detalle de dicha inversién a continuacion:

Participacion
2007 2006
Inversiones en acciones Rumonti S. A. Us$ 0 312
Aportes para futuro aumento de capital 0 88,103
Total US$ 0 88,415
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Otros activos

Un detalle del saldo de otros activos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es el
siguiente:

2007 2006
Cartera de clientes en departamento legal US$ 198,606 0
-Terrenos recibidos en dacién de pago 6,566 6,566

Depésitos en garantia 3,820 2,288

Total US$ __208,992 8.854

Cartera de clientes en legal incluye principalmente US$. 169,283 correspondienté a
facturas por cobrar a un cliente del exterior proveniente del ario 2004 y 2005. Al 31 de
diciembre del 2007, la Compafiia no ha establecido reserva alguna sobre dicho saldo

por cuanto se espera la resolucion favorable del proceso de liquidacién en la que se
encuentra el referido cliente.

Documentos por pagar
Al 31 de diciembre del 2007, documentos por pagar representa préstamo por pagar a

Corporacién Ultramares con vencimiento hasta diciembre 31 del 2007 e interés del 8%
anual y pagarés que respaldan dicho préstamo.

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue:
2007 2006

Proveedores US$ 1,214,728 550,308
Compaiiias y partes relacionadas (nota 16) 434,808 926,723
Impuesto a la renta (nota 15) 167,775 92,727
Impuestos fiscales retenidos 31,333 29,249
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 1,129 1,105
Otras 18,872 25,428
Total US$ _ 1,868,645 1,625,540

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principalmente a facturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo y no generan
intereses. Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de proveedores incluye US$. 300,845

originados por facturas por pagar a una compafiia del exterior (nota 17).

Gastos acumulados por pagar

Un detalle de los gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006 es como sigue:




ﬁ")’?’)’))”'333"}1“’)‘73"’33)")"]"!‘")")3"))3"’)"’)’)')’}3’)")”)”3‘")")')3)))“’)3’)‘))“)‘;

10.

11.

Gastos acumulados por pagar (Continuacion)

15% Participacion de trabajadores en las utilidades US$

Beneficios sociales:
Vacaciones
Fondo de reserva
Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Otros beneficios
Subtotal

"Provisién de Intereses acumulados por pagar
Total

siguiente:

Saldo inicial

Provision
Pagos

Saldo final

Obligacién a largo plazo

14

007 2006
101,442 43,460
19,849 16,758
2,563 2,458
1,275 1,200
438 961
0 624
24,125 22,001
15,599 27,206

US$ __141,166 ____ 92,667

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de los beneficios sociales fue el

Us$

2007

22,001
19,670

2006

20,890
23,658

(___17.546) (__ 22547)

US$ 24,125 22001

Un detalle de las obligaciones a largo plazo por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

_Banco Bolivariano C. A.

Préstamo hipotecario comun comercial con
vencimientos hasta julio 14 del 2010 e intereses
del 11% anual.

Préstamo prendario con vencimientos hasta
agosto del 2007 e intereses del 11% anual.

Préstamo hipotecario con vencimientos hasta
junio del 2008 e intereses del 11% y 12.04%
anual.

Préstamo prendario vehiculo con vencimientos
hasta el 4 de noviembre del 2010 e intereses del
11,50% anual.

Subtotal

uUs$

Us$
Us$

2007 2006
786,000 0
0 150,000
0 103,794
13,449 0
799,449 253,794
799,449 253,794
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Obligacién a largo plazo (Continuacion)

Préstamo prendario vehiculo con vencimientos
hasta el 4 de noviembre del 2010 e intereses del
11,50% anual.

Compaiiias y partes relacionadas

Préstamos para capital de trabajo con
vencimientos hasta enero 20 del 2008 e interés
del 11% anual (enero del 2007 e interés del 11%
en el afio 2006), nota 16.

Préstamo para capital de trabajo con vencimiento

‘hasta enero del 2008 e interés del 11% anual
(nota 16).

Terceros

Préstamos con vencimientos hasta febrero 24 y
marzo 16 del 2008 e interés del 11% anual
(febrero del 2007 e interés del 11% en el afo
2006).

Accionista

Préstamos sin fecha de vencimiento, no devenga
intereses (nota 16).

Subtotal obligaciones a largo plazo

Menos:
Porcion corriente de obligacién a largo plazo.

Total obligaciones a largo plazo

15
Us$ 799,449 253,794
13,449 0
115,803 160,950
70,000 0

76,961 91,919

1,020 1,020

Us$ 1,076,682 507,683
( 575234) ( 503,330)

US$ 501448 __ 4353

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia mantiene contrato de mutuo por

-US$ 786,000, prendas hipotecarias e industriales a favor del Banco Bolivariano S.A.,

por US$ 381,963 y contratos de prenda con reserva de dominio por US$ 38,760.

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como siguen:

2008
2009
2010
Accionista

Total

UsS$

2007 2006
0 3,333
313,488 0
186,940 0
1,020 1,020

US$ __501.448 ____ 4353
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12. - Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Un detalle de Ias reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Jubilacién patronal US$ 31,912 0
Bonificacion por desahucio 6,962 0
Total Us$ 38,874 ____ 0

El movimiento de la provision para jubilacion patronal por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2007 y 2006, es como sigue: .

2007 2006
Saldo al inicio del afio US$ 0 0
Provisiones 38,874 0
Saldo al final del afio US$ 38,874 0

. De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquelios casos en los

. cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se

reconocera en forma proporcional. La Compaifiia no mantiene un fondo separado
para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial
realizado durante el afio 2007, por una firma de actuarios independiente debidamente
calificada. De acuerdo al referido estudio, el valor actual de las reservas matematicas
de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2007
asciende a US$. 31,912 y US$. 6,962, respectivamente. El método actuarial utilizado
es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los fundamentos técnicos utilizados por el
actuario para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la
remuneracion del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece
que la pensién mensual del empleado por jubilacién patronal no podra ser mayor que
el salario basico unificado medio del Ultimo afio (US$. 170 en el 2007 y US$. 160 en el
2006), b) 25 afios de servicio como minimo; c¢) bases demograficas del personal; d)
tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés actuarial del 4% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Valor actual de las reservas matematicas

actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores jubilados USs$ - -
Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilacién (tiempo de servicio mayor o

igual a 25 afios) - -

Pasan.......cocooueiee e, Us$ 0 0
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Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

(Continuacioén)

2007 2006

Pasan...............cooiiiiiiii .. USs$ 0 0
Trabajadores con tiempo de servicio igual o mas

de 10 aflos y menor a 25 afos 31,907 -
Trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 aflos 6,967 -
Total US$ 38,874 -
De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2007, la provisiéon cargada
a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como
deducible para propdsito de determinacion del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compaiiia tengan menos de 10 afios de servicio. Asi mismo, la
provision cargada a gastos por concepto de bonificacion por desahucio no podra ser
considerada como deducible para propdsito de determinacién del impuesto a la renta
del afio 2007.
Patrimonio de los accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta representado por 125,000 acciones de US$.

‘0.04 cada una. En octubre 31 del 2007, Invenaca, Inversiones Nacionales S. A.

traspasa mediante cesion de acciones a Republic Federal Bank N.A. 62,499 acciones
y al Dr. César Coronel Jones 1 accién.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

La Ley de Compairiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa

Reserva de Capital

De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion

'Ventas y costo de ventas

Un detalle al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de las ventas y costo de ventas, es el
siguiente: :
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14. Ventas y costo de ventas (Continuacion)
Costo
Ventas de ventas
2007 2006 2007 2006
Ventas Locales US$ 12,211,439 11,359,895 9,704,052 8,912,752
‘Ingresos por servicios 58,464 46,570 0 0
Devoluciones, descuentos { 101,238) ( 81,092) 0 0
Otros costos de produccion 0 0 173,405 76,919
Total ingresos locales 12,168,665 11,325,372 9,877,457 8,989,671
Exportacion de balanceados 457,103 1,286,792 279,412 1,020,645
Total US$_12,625768 12,612,164 —-10,156,869 ___10,010.316
Impuesto a la renta
El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2007 y 2006, se determina como sigue:
2007 20086
Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacion de trabajadores en las
utilidades. US$ 676,280 279,669
Mas:
.Gastos no deducibles 96,261 133,191
772,541 412,860
Menos:
15% Participacion de trabajadores en las utilidades (  101.442) ( 41,950)
Base imponible 671,099 370,910
25% Impuesto a la renta Us$ __ 167,775 ____ 92,727
Tasa impositiva efectiva —2918% ___ 39.00%

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2007 y
2006 respectivamente, es como sigue:

2007 2006
Saldo por pagar al inicio del afio USs$ 92,727 40,429
Transferencia de saldo a impuesto en reclamo 0 34,647
Pago de impuesto a la renta ( 7,877) 0
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente { 84,850) ( 75,076)
Impuesto a la renta causado 167,775 92,727
-Saldo por pagar al final del afio 167,775 ____ 92727
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Impuesto a la Renta (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2007, los anticipos y retenciones de impuesto a la renta a ser
compensados con el impuesto causado, resultan en US$ 63,763 y US$ 148,033
respectivamente, totalizando US$ 211,796 (nota 3)

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros. En diciembre 13 del 2007, la Compaiiia procedié a notificar al Servicio de
Rentas Internas sobre la futura compensacion de los saldos a favor obtenidos en los
ejercicios 2005 por US$. 34,647 y 2004 por US$. 29,202.

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta

_presentada por la Comparila por los ejercicios de 2004 al 2007 estan abiertas a la
revisién de las autoridades fiscales.

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de diciembre del 2007 se
publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente al Cédigo

Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno. Entre las principales reformas
podemos citar las siguientes:

Cédigo Tributario:

- Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la
suspensioén de actividades y la incautacion definitiva,

- Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusibn menor
ordinaria;

- Se reformé el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
Administracion tributaria para determinar delitos fiscales;

- El nuevo procedimiento de impugnacién para los actos de determinacién establece
el pago de una caucién del 10% del monto impugnado.

Ley de Régimen Tributario Intemo:

Impuesto a la Renta

-En cuanto a las deducciones para el calculo del impuesto a la renta de las
sociedades se establece que todo desembolso debe estar soportado con
comprobantes de venta validos y cuando superen los US$. 5,000 debe realizarse el
pago a través de una institucion del sistema financiero, se considera como deducible
la provisién por desahucio actuariaimente formulada, se establece un limite para el
endeudamiento externo, asi como la obligatoriedad de retener en los pagos
realizados al exterior por concepto de intereses. Se fomenta el incremento neto de
empleos otorgando un beneficio adicional (como deduccién) del 100% y 150% en la
contratacién de nuevos empleados, condicionado a ciertos factores;
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Impuesto a la Renta (Continuacion)

- Se establecieron nuevas exenciones y deducciones para el calculo del impuesto a
la renta de las personas naturales, asi como nuevos procedimientos para la
presentacion de informacion ante la Administracion Tributaria y la obligatoriedad de
presentar una declaracion patrimonial;

- Se fij6 una nueva tabla para el pago del impuesto a la renta de herencias,
donaciones y legados, asi como el procedimiento para liquidar el impuesto.

- Se establecié una nueva férmula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relacion a su compensacion
maxima; y,

- La reinversion de utilidades debera estar destinada tinicamente a la adquisiciéon de
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

- Se establecieron los lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la
entidad y se definieron ciertos parametros relacionados al cumplimiento del
principio de plena competencia y comparabilidad, respectivamente.

"Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

- Se establecidé un nuevo proceso de devolucion de IVA incluyendo a las empresas
que transfieren bienes o prestan servicios a instituciones publicas o empresas del
Estado. En adicion, se establecié que los exportadores deberan practicar la
retencion del 100% del IVA en las adquisiciones realizadas y relacionadas
directamente con los bienes exportados;

- En cuanto a la declaracién del IVA se establecié la oportunidad de declarar las
ventas sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 dias o mas, al mes
subsiguiente; vy,

- Se modificaron los porcentajes del ICE de ciertos productos y servicios gravados.
Régimen Impositivo Simplificado e Impuestos Reguladores

- Con el fin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se creé el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se ajusten
a los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de preparacion
profesional, etc..

- Se establecié la creacion de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la
Salida de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios
con una tarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado
en el Contrato) y el Impuesto a las Tierras Rurales con una tarifa del 1 por mil de la
fraccién basica no gravada con impuesto a la renta por cada hectarea de terreno
que supere las 25 has.

Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas

Un detalle al 31 de diciembre del 2007 y 2006, de los saldos con compaiiias y partes
relacionadas es el siguiente:
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16. Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas (Continuacion)
2007 2006
‘Cuentas por cobrar:

Foscolo S. A. US$ 24,160 20,031
Exporklore S. A. 29,412 0
Ariega S. A. 0 20,271
Especies de la Playa, Playaespecies 1,610 0
Sociesa, Corporacién Comercial La Sociedad 1,480 1,480
Niels Olsen 1,080 1,000
Tipecorp S. A. 334 334
Karzarky S. A. 126 125
Total US$ ___ 58202 __ 47,251

Saldos por cobrar a partes relacionadas representan principalmente facturas por venta
de inventarios y por prestacion de servicios, con vencimiento a 60 dias plazo y sin
intereses. Al 31 de diciembre del 2007, el saldo por cobrar a Ariega S.A. fue castigo
contra la provision para cuentas incobrables (nota 2).

2007 2006

Cuentas por pagar:

Tipecorp S. A. UsS$ 141,205 141,205
* Sociesa, Corporacion Comercial La Sociedad 112,212 112,212

Especies de la Playa, Playaespecies 104,413 112,860

Corporacién Lanec S. A. 63,687 510,085

Brolimport S. A. 10,498 50,361

Predial e Inversionista Primero de Mayo 2,390 0

Ecuaplantation S. A. 403 0
Total US$ _434,808 __ 926,723
Obligaciones a largo plazo — partes relacionadas:

Pilar Pons de Olsen 115,803 148,494

Chris Olsen 0 12,456
Total — 115,803 ___ 160,950
Obligaciones a largo plazo — compafiias relacionadas:

Corporacion Lanec S. A. 70000 _ O

Saldos por pagar representan principalmente facturas por prestacion de servicios y

compra de inventarios, no generan intereses ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

Durante los aflos 2007 y 2006, las principales transacciones con compaiiia
relacionada domiciliada en la Reptiblica del Ecuador, fueron las siguientes:
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16. Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas (Continuacién)
2007 2006
Ventas US$ __638,288 ___ 488,077
Costo de ventas USS 541,042 __ 400641
"Gastos administrativos 92212 ___ 73756

17.

18.

19.

19.

Reembolso de costos y gastos del personal y comision  ____ 391,274 397,110
Reembolso de gastos administrativos (sueldos y ben. Soc.) 59,450 0
Compromisos

Convenio de soporte Operacional y Logistico

El 5 de junio del 2006, la Compariia suscribié6 un convenio de soporte operacional con
plazo de dos ailos, renovable automaticamente, con Nervasa Sociedad Anénima
compafiia del exterior. Los derechos y obligaciones sobre los negocios que esta
compafiia realice seran bajo.su responsabilidad. La Compaiiia reembolsara a
Nervasa Sociedad Anbénima, los gastos pagados por su cuenta, asi como también los
honorarios por el soporte operacional y logistico (nota 9).

Ajustes y reclasificaciones

Los estados financieros por al afio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006, han
sido ajustados y reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con

-disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compariias.

Impacto Futuro de Nuevos Pronunciamientos Contables

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, en su Resolucion
No. 06.Q.ICI-004 del 4 de septiembre del 2006, establecié la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NHIF", las mismas que debieron adoptarse
para el afio 2006; sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacion y capacitacioén, la Superintendencia decidié su aplicacion obligatoria a

Impacto Futuro de Nuevos Pronunciamientos Contables (Continuacién)

partir del ejercicio econémico del afio 2009; consecuentemente, se derogan las
Resoluciones No. 99.1.3.3.007 (R. O. 270, 6-iX-1999) y 02.Q.ICI.002, (R. O. 4-S, 18-
IX-2002) que contienen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y que regiran hasta
el 31 de diciembre del 2008. ’

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, se aplicaran tanto para
el registro, preparacién y presentacion de estados financieros. La Compaiiia adoptara
estos pronunciamientos a partir del 1 de enero del 2009. A la fecha de emision de
estos estados financieros, los efectos generados por esta nueva normativa contable
no han sido determinados.
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EVENTOS SUBSECUENTES

En febrero 8 del 2008, mediante comunicado al Banco Central del Ecuador, se indica
que la compaiiia Hostein Investment INC asumié las acreencias que la Compaiiia
mantenia con Corporacién Ultramares S.A., quién decide a su vez compensar esta
cuenta por pagar con aportaciones de capital, mediante Acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionista del 22 de enero del 2008 por US$. 1,269,942.

Al 8 de marzo
Jijon Manchefo,
Social.

| 2008, de acuerdo a comunicacion por parte de la Abogada Angie
encuentra en tramite Aumento de Capital y Reforma de Estatuto

4

Ing. Roberto Bolofia
Gerente General




