ALIMENTSA DIETA Y ALIMENTOS S.A.
Km. 4.1/2 Via Duran Tambo

Duran, mayo 31, 2007

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE CIAS.,
Ciudad.

De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias; estamos procediendo a
remitir un ejemplar del informe de Auditoria de los estados financieros por los afios

terminados al 31 de Diciembre, 2006 y 2005 de nuestra compafiia ALIMENTSA
DIETAS Y ALIMENTOS S.A.

OENCIA o
/& REGISTRO DE SO\
SOCIENAREE B
-
>
X
&

31 MAY 2007
Roddy Constante L.

R4

N A

» l o
Gerepte — Contralor

=
s
S
0

c.c. File

s

EXPEDIENTE No.44727-1987




(SR R S R S S N N G Gl G S o R Gl G Gl L L G G S G G

Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A.

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005

Contenido

Informe de los Auditores Externos Independientes 1

Estados Financieros Auditados

Balances Generales

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas___
Estados de Flujos de Efectivo
Notas a los Estados Financieros

NN B W

QQENCM Dé:\
& resisTRO 0E §)
SOCIENABFS

% \
3TM e Z
Roddy Constante L. "%




cececececcerececrecrrcicccrrccrrreEl TRV TT T YT TCTCT .~

S?égn

Sign External Auditors C. Ltda. St confianza ... Nuestro Compromiso

Audlitores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Alimentsa, Dietas y Alimentos
S. A. al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea
disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracion,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Creemos que nuestras auditorias proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados
Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 5)
Inversiones (Nota 6)
Otros activos (Nota 7)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro

Documentos por pagar (Nota 8)

Cuentas por pagar (Nota 9)

Gastos acumulados (Nota 10)

Porcion corriente de obligacién a largo plazo (Nota 11)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 11)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12)
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2006 2005
(US Ddlares )
268,925 119,657
3,022,775 2,814,965
795,952 932,702
9,892 11,307
4,097,544 3,878,631
558,076 418,447
88,415 -
6,566 1,149,336
4,750,601 5,446,414
- 8,163
1,272,935 1,550,000
1,532,813 2,008,843
185,394 212,303
503,330 536,374
3,494,472 4,315,683
4,353 23,947
5,000 5,000
68,223 68,223
2,500 2,500
9,236 9,236
585,419 585,419
581,398 436,406
1,251,776 1,106,784
4,750,601 5,446,414
2
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Estados de Resultados

Ventas (Nota 13)

Costo de ventas (Nota 13)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administrativos (Nota 13)
Provisidn para cuentas incobrables
Utilidad de operacion

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Castigo de cartera (Nota 15)
Otros, neto
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Ver notas adjuntas

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2006 2005
(US Délares )

12,555,050 11,036,481
(10,010,316)  (9,430,458)
2,544,734 1,606,023
(1,652,646) (926,976)
(154,479) (177,100)
(127,475) (18,460)
610,134 483,487
(215,816) (260,201)
(200,074) (104,668)
85,425 (39,496)
279,669 79,122
(41,950) (11,868)
(92,727) (40,429)
144,992 26,825
3
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aporte para

Futuro
Capital Aumento de Reserva Reserva Reserva de Utilidades
Pagado Capital Legal  Facultativa Capital Retenidas Total
(US Ddélares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 5,000 68,223 2,500 9,236 585,419 405,297 1,075,675
Ajuste - - - - - 4,284 4,284
Utilidad neta, 2005 - - - - - 26,825 26,825

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 5,000 68,223 2,500 9,236 585,419 436,406 1,106,784
Utilidad neta, 2006 - - - - - 144,992 144,992

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 5,000 68,223 2,500 9,236 585,419 581,398 1,251,776

Ver notas adjuntas 4
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo preveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos
Venta de propiedades y equipos

Efectivo neto usado por actividades de inversidn

Efectivo usado por actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario
Aumento (disminucién) en documentos por pagar

Aumento (disminucion)en préstamos a corto plazo

Disminucion en obligaciones a largo plazo
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento

Aumento neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Provisiones
Depreciaciones
Castigo de cartera
Cambios en activos y pasivos de operacion:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucidn en inventarios
Disminucion en gastos anticipados
(Aumento) disminucion en otros activos
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Disminucion en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adjuntas

Anios Terminados el
31 de Diciembre

2006 2005
(US Délares)
12,131,350 11,214,742
(11,236,999) (10,745,518)
(40,429) (40,821)
(215,816) (260,201)
85,425 (39,496)
723,531 128,706
(236,589) (72,383)
192 336
(236,397) (72,047)
(8,163) 8,163
(277,065) 100,000
(33,044) 24,231
(19,594) (135,635)
(337,866) (3,241)
149,268 53,418
119,657 66,239
268,925 119,657
144,992 26,825
127,478 18,460
96,768 101,170
200,074 104,668
(623,774) 178,261
136,750 (284,999)
1,415 277
1,142,770 (21,087)
(476,030) 119,664
(26,909) (114,533)
723,531 128,706
5
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2006 y 2005

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en 1987 en Ecuador. Su actividad principal es la fabricacién
y comercializacion de alimentos balanceados, principalmente para especies biocuaticas, asi
como también para todo tipo de ganado y aves de corral.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2006 2.9%
2005 4.3%
2004 1.9%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectue estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.IC1.004
de la Superintendencia de Compafiias de fecha Septiembre 4 del 2006, se adoptaran en
Ecuador las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de
Enero del 2009.
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Valuacion de Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El
costo no excede al valor de mercado.

Los inventarios en trénsito estdn registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcidn de los afios de vida Util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%y 33%
Perchas y silos 10%
Vehiculos 20%

Reserva Legal y Facultativa
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Lareserva facultativa representa utilidades retenidas a disposicion de los accionistas.
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion del NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Capital Adicional, tal como lo
estableci6 dicha Norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la (Nota 14). Este tributo es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos

Son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador.

Gastos

Son registrados sobre la base del devengado.
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddlares)

Clientes 2,686,916 2,261,843
Accionista 50,000 50,000
Compaiiias relacionadas y partes relacionadas 47,251 132,674
Impuestos por cobrar 230,858 180,547
Anticipos a proveedores 100,517 169,259
Empleados 16,762 14,813
Otras 17,946 24,289

3,150,250 2,833,425
Provisidn para cuentas incobrables (127,475) (18,460)

3,022,775 2,814,965

Clientes representan principalmente facturas con plazo de hasta 60 dias sin interés.

La cuenta por cobrar a accionista representa préstamo, el mismo que no devengan interés
y no tienen fecha de vencimiento.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y partes relacionadas representan
principalmente facturas por venta de inventarios con plazo de hasta 60 dias, sin interés.

Impuestos por cobrar representa principalmente retenciones en la fuente del afio 2006 y de
afios anteriores no compensados. '

El movimiento para provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
Diciembre son como sigue:

2006 2005
(US Ddélares)
Saldo al principio del afio (18,460) -
Provisién con cargo a resultados (127,475) (18,460)
Castigos 18,460 -
Saldo al final del afio (127,475) (18,460)
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

Productos terminados

Materia prima

Materiales, suministros y lubricantes
En transito

2006 2005
(US Ddélares)
126,947 150,190
632,570 731,599
36,435 44,007
- 6,906
795,952 932,702

5.Propiedades y Equipos

El movimiento de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre son

como sigue:

Muebles,
Magquinarias Enseres y Perchasy Construccién Total al Depreciacién Total
Terrenos Instalaciones y Equipos __ Equipos Sillas Vehiculos _En Proceso Costo Acumulada Neto
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del

2004 45,183 195,013 1,089,532 82,250 11,010 166,343 - 1,589,331 (1,141,761) 447,570
Adiciones - 1,558 30,984 13,745 - 26,096 - 72,383 (101,170) (28,787)
Ventas y/o Retiros - - - (3,554) - (336) - (3,890) 3,554 (336)

Saldos al 31 de Diciembre del

2005 45,183 196,571 1,120,516 92,441 11,010 192,103 - 1,657,824  (1,239,377) 418,447
Adiciones - 1,799 35,849 12,024 - 738 186,179 236,589 (96,768) 139,821
Ventas y/o Retiros - - (194) - - (194) 2 (192)

Saldos al 31 de Diciembre del

2006 45,183 198,370 1,156,171 104,465 11,010 192,841 186,179 1,894,219  (1,336,143) 558,076

6.Inversiones

Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

Valor Nominal Valor en
Total Unitario Libros
(US Délares)
Inversiones en acciones:
Rumonti S. A. 312 312 312
Aportes para futuro aumento de capital 88,103
88,415

10
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.0tros Activos

Los otros activos consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Délares)
Cuentas por cobrar a largo plazo - 1,132,576
Terreno 6,566 16,760

6,566 1,149,336

Al 31 de Diciembre del 2005, las cuentas por cobrar a largo plazo representan valores por
cobrar por deudas asumidas por Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A, con banco y parte
relacionada sin fecha de vencimiento e interés del 12.04%. En el afio 2006, la Compaiiia
cedié los derechos de las cuentas por cobrar a largo plazo para cancelar pasivos
mantenidos con Compaiiias del exterior.

8.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, representan documentos por pagar a Corporacion
Ultramares, con vencimientos hasta Diciembre del 2007 el interés del 8%.

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddélares)
Proveedores 550,308 641,583
Anticipos de clientes - 11,529
Compeaiiias relacionadas 926,723 1,297,296
Impuestos 29,249 34,981
Otras 26,533 23,454

1,532,813 2,008,843

11
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compra de

bienes y servicios con plazos de hasta 60 dias.

Compaiiias relacionadas representan principalmente facturas por prestacion de servicios y

compra de inventarios, sin plazos y sin intereses.

10.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2006
y 2005 fueron como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2004
Reversiones
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2005
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2006

Beneficios Participacién Impuesto a la Total
Sociales Intereses  Trabajadores Renta Neto
(US Délares)
17,391 257,500 11,124 45,049 331,064
- - - (4,228) (4,228)
26,748 193,654 11,868 40,429 272,699
(23,249) (313,292) (9,870) (40,821) (387,232)
20,890 137,862 13,122 40,429 212,303
23,658 246,943 41,950 92,727 405,278
(22,547)  (357,599) (11,612) (40,429) (432,187)
22,001 27,206 43,460 92,727 185,394

11.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

12
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.0bligaciones a Largo Plazo (continuacién)

2006 2005
(US Ddlares)
Banco Bolivariano S. A.:
Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta Enero del 2007
e intereses del 6.68% y 7.71% - 150,564
Préstamos prendarios con vencimientos hasta Agosto del 2007 e
intereses del 11% (11% y 13.14% en el 2005) 150,000 155,456
Préstamo hipotecario con vencimientos hasta Junio del 2008 e
intereses del 11% y 12.04% (12.04% en el 2005) 103,794 16,667
Parte relacionada, préstamo con vencimiento hasta Enero del 2007 e
interés del 11% 160,950 234,071
Préstamos de terceros:
Con vencimiento hasta Febrero del 2007 e interés del 11%. 91,919
Accionista, sin fecha de vencimiento y no devenga interés 1,020 1,020
Desahucio - 2,543
507,683 560,321
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (503,330) (536,374)
4,353 23,947

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, la Compaiiia mantiene convenios mutuos, prenda
hipotecaria y prenda industrial abierta a favor del Banco Bolivariano S. A., la que respalda
operaciones de la Compaiiia.

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2006 2005
(US Ddlares)
2007 - 17,051
2008 3,333 3,333
Accionistas 1,020 1,020
Desahucio - 2,543
4,353 23,947

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, el capital pagado consiste de 125.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$ 0.04.

13




Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compafiias relacionadas por el
afio terminado el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2006 2005
(US Ddlares)
Ventas 488,077 606,970
Costo de venta (400,641) (586,391)
Gastos administrativos (73,756) (98,378)

En Diciembre del 2005, la Compaiiia ha recibido asistencia técnica y asesoria por parte de
compaiiias relacionas por US$ 126,000

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

Compra de Inventarios

En Noviembre y Diciembre del 2005, la Compafiia adquirié a una compaiiia relacionada
inventarios por US $ 326,000.

14.Impuesto a la Renta
En la determinaciéon de la base imponible para el célculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compafiia consider6 ciertos gastos no deducibles

US$ 133,191 (US$ 94,464 en el 2005).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones

14
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Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo de Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

15.Baja de Cartera

En Diciembre del 2006, la Compafiia dio de baja facturas de clientes vencidos por mas de
cinco afios por US$ 200,074 (US$ 104,668 en el 2005).

16.Convenio de Soporte Operacional y Logistico

El 5 de Junio del 2006, la Compaiiia suscribidé un convenio de soporte operacional con
plazo de dos afios, renovable automaticamente, con Nervasa Sociedad Anénima
compaifiia del exterior. Los derechos y obligaciones sobre los negocios que Nervasa
Sociedad Anénima realice serdan bajo su responsabilidad. La Compaiiia reembolsara a
Nervasa Sociedad Anonima, los gastos pagados por su cuenta, asi como también los
honorarios por el soporte operacional y logistico
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