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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Alimentsa 5. A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemoes auditado los estados financieros adjuntos de Alimentsa S. A. (una sociedad anénima constituida en
el Ecuador y subsidiaria de BioMar Group A/S), gue comprenden ef estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018, v los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de
etectivo por el afio terminado en esa fecha, y ias notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contahles significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Alimentsa S. A, al 31 de diciembre de 2018, v los resuitados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerde con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de éfica gue son
relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que [a evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Responsabilidades de la gerencia de fa Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de [nformacidn Financiera y de su control inferne determinado como
necesario por la gerencia, para permitir [a preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la

Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gérencia
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intente liquidar la Compafia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerio.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, v el emitir un informe de auditoria que
incfuya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alio de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individua! o en su conjunto, podrian razonablemente esperafse que infiuyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basédndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

» Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a agueiios riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude es
mayor gue aquel gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control interna.

¢ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perc no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control inferno de la Compahia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

s Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basades en fa evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante refacionada con
hechos ¢ condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar 1a atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas., modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe
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de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafifa cese su
continuidad como un negocio en marcha.

s Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las iransacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicade a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria,
y Ios hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el controf interno
gue identificamos en nuestra auditorfa.

Otro asunto

Como se menciona en la nota 18 (d) a los estados financieros, durante el afio 2018 (# Compafiia identificd
ajustes gue afectan a afios anteriores; y como resultado, los saldos comparatives para el afio 2017 han sido
modificados para hacerfos comparables con los del afio 2018. Dichos ajustes fueron revisados y en nuestra
opinidén, son apropiados y han sido adecuadamenie aplicados. Los estados financieres de Alimentsa S. A,
al 31 de diciembre de 2017 vy por el afio terminado en esa fecha que fueron auditados por otros auditores,
cuyo informe de fecha 22 de enero de 2018 contiene una opinidn sin satvedades. No hemos sido
contratados para auditar, revisar o aplicar procedimientos de auditoria sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2017; excepto por los ajustes mencionados, consecuentemente no podemos expresar una
opinidn sobre ios estados financieros al 31 de diciembre de 2017 v por el terminado a esa fecha.

Kzég%g:o. 42200

RNCPA No, 24.844

Guayaquil, Ecuador
1 de abril de 2019
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Alimentsa S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de E.UA.

Notas 2018 2017 (1)
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 13,364,496 7,722,390
Cuentas por ¢obrar comerciales 8 22,908,738 13,516,291
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13(a) 982,295 513,217
Ofras cuentas por cobrar 225,668 257,556
Impuestos por recuperar 15(a) 21 -
Inventarios 9 12,670,557 7,003,519
Pagos anticipados ‘ 67,575 70,203
Total activo corriente - 50,219,350 29,083,176
Activo no commiente; .
Propiedad, planta y equipas 10 19,743,943 17,815,510
Propiedades de inversién 11 3,825,315 3,825,315
Activos intangibles 257 422 297,234
Oftros activos - 4,724
Total activo no corriente 23,826,680 21,942,783
Total activo 74,046,030 51,025,959

(1) Saldos resfructurados. Véase Nota 18(d).

Ig~JekSeph Leon Bautista
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Alimentsa S. A.

Estados de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2018 2017 (1)
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales 12 11,376,237 1,403,221
Cuentas por pagar a partes relacionadas 13(a) 158,520 -
Otras cuentas por pagar 748,106 178,710
Impuestos por pagar - 15(a) 4,383,139 2,987,242
Beneficios a empleados 14(a) 4,583,252 3,861,855
Toftal pasivo corriente 21,249,254 8,431,028
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados 14(b) 1,750,032 1,235,606
Impuesto diferido 15(c) 1,334,058 1,350,374
Total pasivo no corriente 3084090 2,585,980
Total pasive 24 333 344 11,017,008
Patrimonio:
Capital social 16 10,805,000 8,305,000
Reservas 17 15,725,044 11,198,621
Resuftades acumulados 18 23,182 642 19,805,330
Total patrimonio 49,712,686 39,308,951
Tatal pasivo y patrimonio 74,046,030 51,025,959

(1) Saldos restructurados. Véase Nota 18(d).

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Alimentsa $. A.

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A,

Nofas 2018 2017
Ingresos:
Ventas de bienes 19 100,203,683 80,691,348
Costo de ventas 20 (64,660,040) (50,674,392)
Utilidad bruta 35,543,643 30,016,956
Gastos de administracion 20 {6,789,190) (7,053,099)
Gastos de ventas 20 (5,699,208) (3,151,404)
Otros gastos {1,133) (27,955)
Otros ingresos 36,881 86,647
Utilidad operativa 23,090,993 19,871,145
Ingresos financieros 368,518 496,883
Gastos financiercs (83,353) (28,853}
Utilidad antes de impuesto a la renfa 23,376,158 20,338,175
Impuesto a la renta 15(b) (5,778,537) (4,630,215)
Utilidad neta 17 597,621 15,708,960
Ofros resultados integrales
Pérdida actuarial (39,406} (176,021)
Utilidad neta y resultado integral 17,558,215 15,632,939

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Alimentsa S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA.
. 2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta 23,376,158 20,339,175
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto '

provisto por actividades de operacién

Depreciacion ‘ 968,843 857,928
Amortizacién 130,027 51,712
Baja de propiedad, maquinaria y equipos 86,122 1,774
Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo 475,020 (227,077)
Cambios netos en activos y pasivos- .
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales (9,392,447) (2,295,369)
Disminucion en ofras cuentas cobrar 31,888 528,461
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar con partes relacionadas -(469,078) 346,708
{Aumenta) disminucion en impuestos por cobrar (21) 44,762
{Aumento) disminucién en inventarios (5,667,038) 1,038,483
Disminucitn (aumento) en pagos anticipados 2,628 (21,847)
Disminucién (aumento) en otros activos 4,724 (1,131)
Aumento (disminucién) en acreedores comerciales 9,973,016 (2,574,339)
Aumento (disminucion) en otras cuentas por pagar 569,396 (131,275}
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a partes relacionadas 158,520 (14,007}
Aumento en impuestos por pagar 673,594 93,645
Aumento en beneficios a empleados 721,397 297,650
21,618,749 18,335,253
Impuesto a la renta pagado - (56.078,551) (4,210,593)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 16,540,198 14,124,660
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, maquinaria y equipos (2,853,397) {932.2143)
Adiciones de intangibles (90,215) (309,171)
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 1,476,012
Efectivo neto {(utilizado en) provisto por actividades de inversion (3,043,612_) 234,628
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados _ (7.854,480) (13,342,726)
Obligaciones pagadas - (489,375)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (7,854,480) (13,832,101)
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (5,642,106} 527,187
Efectivo en caja y bancos:
Saido al inicto del afio 7,722,390 7,195,203
Saldo al final del afe 13,364,496 7,722,390

A i
Ing)ilvéph Leon Bautista
Cohtador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Alimenisa S. A.

Notas a [os estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de E.U A,

1.  INFORMACION GENERAL
Alimentsa S. A. (la Companiia) fue constituida en Ecuador en octubre de 1987. Su actividad principal es la
produccién y comercializacién a nivel nacional de alimentos balanceados principalmente para especies
bioacuaticas, ademas cuenta con 4 puntos de distribucion a nivel nacional ubicados en Machala, Pedernales,
Bahia de Caraguez y Puerio Hualtaco.

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en el cantén Eloy Alfaro Duran en la provincia del Guayas -
Ecuador.

Los estados financieros de Alimentsa S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados vy
autorizados por la gerencia para su emision el 15 de enero de 2019 y deberan ser aprobados por la Junta General
de Accicnistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin
madificacian.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerda con [as Normas Internacionales de Iinformacion
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “lASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparadoes en base al costo histérico excepto por
terrenos, propiedades de inversidn, gue se presentan a su valor razonable y obligaciones por beneficios de
empleados a largo plazo, que son valorizadas en base a métodes actuariales. Los estados financieros se
presentan en Ddlares de E.U.A. gue es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’'s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enerc de 2018 y que son aplicables a las operaciones de la Compafiia, segin se describe a

continuacion:

Nuevas normas e interpretaciones
Durante e! afio 2018, la Compaiiia ha aplicado NIIF 15 y NIiF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los
cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

(a) NUF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
NIF 15 reempilaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y se



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

aplica, con excepciones limitadas, a todes los ingresos que surjan de coniratos con los clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y
reguiere que los ingresos se reconozean a un monto que refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de ia transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere gue las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes a! aplicar cada uno de los cinco pascs del modelo a los contratos con sus clientes. La norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un conirato y los costos
directamente relacionados con el cumplimientc de un contrato.

La Compafiia adoptd Ia NIIF 15 utilizando el método retrospectivo madificado, el efecto producto de la adopcién
de esfe método se aplicéd al 1 de enero de 2018. Segdn este método, la norma puede aplicarse a todos los
confratos a la fecha de ia implementacion inicial o solo a los contratos que no se hayan compietado en esta
fecha. La Compafiia aplict esta norma sobre todos los acuerdos no completados con sus clientes a partir del
1 de enero de 2018. E! efecto acurnulativo de la aplicacion inicial de la NIIF 15 se reconoce en la facha de la
aplicacién inicial como un ajuste al saldo de apertura de resultados acumulados. Producto de la aplicacién de
la NIIF no se determinaron ajustes al saldo de apertura.

NIIF 9 ~ Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicién y
rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma reting los tres
aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacion y medicién; (b)
deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por {a Compafiia en la adopcion de NHF S

() Clasificacion y medicion- De conformidad con NIIF 9, ios instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonabie con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacion de los instrumentos se basa en
dos criterios: () el modelo de negocio que utiliza la Compafiia como entidad independiente para
administrar sus activos; y (b) si los fiujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan
Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

(i) Deterioro de activos financieros - La adopcion de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del enfoque
de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE).
NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una estimacion para PCE para todos los activos financieros
no mantenidos a valor razonable con cambios en resuftados.

La adopcidn de NIIF 9, no afectd la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la Compariia
y su potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la
Cornparifa al 31 de diciembre de 2017.



Notas a los estados financieros (continuacion)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en Ja preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

a)

b)

Efectivo y equivalente de efectivo-

El rubro de efectivo y equivalente de efective presentado en el estado de situacion financiera de la Companiia
incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propdsitos de preparacion del estado de
flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalente de efectivo incluye ademads ios depédsitos de alta liquidez
cuyo vencimiento original es de fres meses o menos. Dichas cuentas no estadn sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros-
Reconocimiento y medicion inicfal-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Cbsto amartizado,
Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales de! fiujo de efectivo de los aciivos financieros y del modelo de negocios
de la Compafia para la gestién de cada activo financiero. Con la excepcidn de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compafia ha aplicado el recurso practico.

Para gque un activa financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario gue estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI" y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financiercs se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efective contraciuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o0 ambos.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen el efectivo y equivalente de efective, cuentas por
cohrar cornerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar,

Medicién posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:
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- Activos financieros a cosio amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de ofros resultados integraies {instrumentos de
deuda) }

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Actives financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar {activos
financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amorizado (instrurmnentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

-  El activeo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especificas a los fiujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

l.os actives financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el métedo de interés
efectivo y estan sujetos a detevioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
aclivo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los acfivos financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo © se asuma una
obligacién de pagar a un tercero |a totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! del mismo.

Cuando la Compafiia haya fransferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrade un acuerdo de transferencia pero ne haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociende en la medida de la implicacion



Notas a los estados financieros (continuacion)

continuada de la Compafiia scbre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. Ef activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y fas obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de
confraprestacion que la Compariia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafila regonoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
fnstrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a fravés de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efective gue la Compania
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias oforgadas por clientes
U oiras mejoras crediticias que son parte integral de los téminos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfogques:

- Enfoque general, aplicado para todos los aciivos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfogque simpiificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para fas cuales no ha existide un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimienic o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existide un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida diil restante del activo financiero, independienternente

dei momento del incumplimiento (una PCE de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafiia aplica un enfoque
simplificado en el célcule de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compafija ha elaborado una matriz de provigiones que se basa en su historial de experiencia de
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peérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compafiia.

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o extemas y 1a informacién disponible indica que es poco probable
que la Compairiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activeo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de |os costos de transaccion directamente
afribuibles.

Medicion posterior
La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de
la Compafifa corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. Ef costo amortizade se calcuta fomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados integrales.

La Compafila mantiene en esta cafegoria acreedores comerciaies, cuentas por pagar a partes

relacionadas y ofras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
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bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y ia diferencia en los impoertes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

{iij Compensacidén de instrumentos financieros
Los acfivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia fiene la intencion de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacidn, & menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al
precio de venta en el curso ordinaric del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

Elinventario de materia prima, material de empague y materiales y repuestos se registran ai costo de compra
y el inventario de producto en proceso incluye costos de maieriales directos, mano de obra y una proporcién
de costos de manufactura basados en [a capacidad operativa de la planta.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos, excepto terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos; se miden
al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta (Mima
corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida atil indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

Los terrenos, edificios e instalaciones y maguinarias y equipos, son presentados a su valor revatuado. Las
revaluaciones se efectuarcn con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialimente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Cualguier aurnento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se
acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit de revaluacidn” excepto si se revierte una disminucion en
la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de [a
revaluacién es regisirada en resutados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
“Superavit de revaluacion” de los terrenos, edificios e instalaciones y maguinarias y equipos, relacionados
con una revaluacion anterior de dichos activos. Los terrencs no se deprecian.

El costo inicial de {a propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra ne reemboisables y cualquier costo necesario para poner dicho active en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es ¢l importe total
pagado y &l valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incuitido en reemplazar
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partes de las maquinarias, mobiliario y equipes, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion
y mantenimiento rutinarios son reconocidos cormo gastos segin se incurren. Los costos de reparaciones
mayares se capitalizan,

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo targo de su vida
dtil, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Uil
para esios activos:

Afios
Edificios e instalaciones 20-50
Maquinaria y equipos 10-28
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 512
Equinos de computacian 5

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su use o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida 0afil, valores residuales y el método de depreciacidon seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada gjercicio, de corresponder.

Activos infangibles

Se consideran activos intangibles aguellcs activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

- Licencias de software
Costos incurridos para la adquisicién e implementacidn de software y licencias, que se amortizan en
un periodo de 3 afnos bajo el método de linea recta.

Propiedad de inversién

Son propiedades de inversidn destinadas a Ia obtencién de plusvalia por su venta. La Compafia regisira
contablemente las inversiones en propiedades al valor razonable y los cambios en el valor razonable se
registran en el estado de pérdidas y ganancias.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta, o cuando la propiedad de
inversion se retira del Liso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio economico alguno de
su venta. La diferencia enire el valor neto de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el
resultado del periodo en el que se da de baja.
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Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversién solamente cuando exista un cambio en
sut uso. Para una transferencia desde una propiedad de inversién hacia un componenie de propiedad y
equipos, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacién es el valor razonable a la
fecha del cambio de uso. Si un componente de propiedad y equipos se transfiere a una propiedad de
inversion, ta Compania contabiliza el activo de acuerdo con la politica establecida para propiedades y
equipos hasta la fecha del cambio de uso.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algan indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es €l mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, 2 menos que el active no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valar en libros de un active excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar &l valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuenio que refieja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos ios costos de venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo
de operacicnes, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican
contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable.
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a |la fecha de medicién. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene

lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestas que [os participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercade actian en su

mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros torna en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a ofro pariicipante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el usa de datos cbservables
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relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable come un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercades activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion at valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para Ja medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al vaior razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferenies niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte,

La gerencia de ia Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propbsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos
¥y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicd anteriormente.

Impuestos-

Impuesto a (a renta corrients

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medide como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a |as autoridades fributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
de dichas importes son las que estan vigenies a la fecha de cierre de cada aho.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
E! impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Las activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
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probable fa disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en gque ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir gue se uiilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los actives por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probabie que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionade con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositives corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

E! activo o pasivo par impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cormiente.

Debido a lo que se menciona en la nota de impuesto a la renta corriente, durante los afios 2018 y 2017, la
Compartia reconoce impuesto diferidos por provision de jubilacion patronal, desahucio y revaluo de
propiedades, planta y equipos.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gf. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de |2 autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segln correspenda;

- Las cuenias por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.
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Beneficios a empleados-
Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, gue se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye
jubilacién patronal y beneficios por terminacion de etnpleo, que se registra con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a Ia fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efective estimados usando una tasa de interés
determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los
mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Companiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes -

La Compaifiia opera en el sector comergial camaronero y se dedica la venta de balanceado. Los ingresos
por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de ios bienes se transfiere al cliente por una
cantidad que reflgje Ia contraprestacion a la que la Comnparifa espera tener derecho a carnbio de la entrega
de estos bienes.

Venta de inventario

Los ingresos por venta de balanceado se reconocen en el momento en que el control del activo se transfiere
al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El plazo normal de crédito es de 60 dias a partir de la entrega
de esios bienes.

Al determinar ef precio de transaccion para la venta inventario, la Compafiia evalla los efectos de
contraprestaciones variables, [a existencia de componentes financieros significativos, contraprestacién no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.

La venta de balanceado es considerada comeo una obligacion de desemperio independiente.

(i) Contraprestacién variable
La Compariia evalla ia exjstencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima

el monto de la confraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.
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(if)

{iii)

(iv)

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta &l momento en que la Compariia
tiene ia obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente. De acuerdo a la evaluacion
efectuada por la Compafiia, se otorgan a sus clientes derechos de devolucién y descuentos por
volurmen de ventas, los cuales dan derecho al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF
15.

- Derechos de devolucion

Los acuerdes con clientes otorgan el derecho a devoiver los productos dentro de un periodo especifico
conforme la oferta comercial de la Compania. La Compafiia no reconoce un pasivo por derechos de
devolucién / reemboisos de! inventario debido a que el histérico de devoluciones de clientes no es
material.

- Descuentos por voiumen

La compaifiia otorga descuentos por volumenes a los clientes conforme a la oferta comercial, los cuales
son aplicados desde la primera venta. La compaiiia no reconoce pasivo por descuento de voliimenes,
debido a que no tiene descuentos pendientes al cierre del periodo, pues éstos son aplicados en ia
venta corriente.

Componente- de financiamiento significativo

Las ventas efectuadas por la Compafiia generalmente son al corto plazo, en el cual la recuperacién de
la contraprestacion a recibir es efectuada en un pericdo menor a 12 meses, desde |a transferencia del
control del bien o servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por 1o tanto, conforme lo
establece NIIF 15, el precio de la transaccion para dichos acuerdos no se descuenta.

Contraprestacion no monetaria

La Compariia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el precio de
la transaccidn y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracion no monetaria
recibida.

Consideraciones pagadas a clientes
La Compafiia no incurre en consideraciones ni consideraciones pagadas a clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente
La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién a las obligaciones de desempefio que
tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaiiia actia como principal por

las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compaifiia hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto, e! riesgo del inventaric es de la Compania.
- La Compaifiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.
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- La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada
obfigacion de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocide a cambic de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compaiia transfiere bienes a un cliente antes de que el
cliente efectud el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual
por la contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de fa Compafiia 2 una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacién
sea gjecutado)

Obligaciones del contrato - pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacién de transferir bienes a un cliente. Si un cliente paga
una contraprestacién antes de que la Companiia fransfiera bienes al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como los bienes han
sido entregados al cliente,

I} Costos de financiamiento-
Los costos por intereses directamente atribuibles a fa adquisicién, construccion o produccion de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se preducen.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los impories incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevanies y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resuitados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compaiiia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuande los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supusstos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alld del control de [a Compaiiia. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este
sentido, la Companiia tiene [a intencién de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NMF 18 — Arrendamientos

Medificaciones a la NIIF 9 - Caracterfsticas de pagos anticipados con compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
Meodificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacién del plan

NNF 3 - Cornbinaciones de negacios

NUF 11 - Acuerdos Conjuntos

NIC 12 - Impuestos 2 [as ganancias

CINUF 22 — Transactiones en moneda extranjera y contraprestacionas anticipadas
CINIIF 23 = Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestas a los ingresos

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017)

NIIF 17 = Contratos de segure

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enaro de 2019
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Medificaciones a [a NIF 10y NIC 28 ~ Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada Por defini
or definir

o negecios conjuntos
Los aspectos méas relevantes de la NIIF aplicable a la Compafiia se detallan a continuacion:

NIlF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Gnico en el balance general similar a la
contabilizacién de los arrendamientos financiercs segin la NIC 17. La noma incluye dos exenciones de
reconocimiento para los arrendatarios: arendamientos de activos de "poco valor” (por ejemplo, computadoras
personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses
o menos). En |a fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos
del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento {es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan
reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacién en el

activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambic en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generaimente
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reconocera el monto de [a nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por dereche de
uso.

La contabilidad del arrendador segiin la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segin la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo enfre dos tipos de arrendamientos:
los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

La Compafiia a la fecha estd en proceso de analisis de los lineamientos de esta norma, sin embargo, no espera
impactos significativos dentro de sus activos y pasivos.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los instrumentos financieros se formaban como sigue:

2018 2017
Activos financleros medidos al costo amortizado
Efectivo y eguivalente de efective 13,364,496 7,722,390
Cuentas por cobrar comerciales 22,908,738 13,516,291
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 982,265 513,217
Otras cuentas por cobrar 225,668 257,556

37,481,197 22,009,454

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciailes 11,376,237 1,403,221
Cuentas por pagar a partes relacionadas 158,520 -
Otras cuentas por pagar 748,106 178,710

12,282,863 1,581,931

EFECTWO Y EQUNALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente

manera:
2018 2017
Efectivo en caja 2,143 2,236
Bancos {1} 2,645,550 1,131,140
Inversiones temporales (2) 10,716,803 6,588,014

13,364,496 7,722,390

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de

libre dispanibilidad y no generan intereses.
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(2) Incluyen principalmente 4,504,689 (2,020,132 en el afio 2017) por certificados de depdsito a plazo fijo mantenido en
mstituciones financieras locales con vencimientos menores a2 90 dias y que generan intereses que oscilan entre el 5.00%
¥ 5.25% anual. Adicionalmente incluyen inversiones en fondos de inversién iocales por 6,212,114 (4,588,882 en ei afio

2017) que devengan rendimientos que van desde el 3.85% al 5.19% anual (4.2% al 5.5% anual en el afio 2017).

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017
Clientes Duran 14,082 322 6,239,086
Clientes Machala 5,874,058 5,239,870
Clientes Pedemales 1,621,960 1,152,021
Clientes Bahia 954,579 643,688
Clientes Hualtaco ) 854 841 579,748

23,397,760 13,854,613
Menos- Provision para cuentas incobrabies (489,022) (338,222)

22,908,738 13,516,391

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimienio del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

S COMO Sigue:

2018 2017

A vencer 18,231,685 12,046,546
Vencidos:

De 1 a 30 dias 3,227,506 1,196,377
De 31 a 60 dias . 874,776 250,711
De 61 a 90 dias 436,175 22,696
De 91 a 180 dias 187,920 11,153
De 181 a 360 dias 272,056 168,003
Mas de 360 dias 167,642 159,027
Total 23,397,760 13,854,613

17
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A continuacién se presenta el mavimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Saldo al inicio 338,222 584,219
Més (menos):
Provision (Véase Nota 20} 153,734 -
Castigos £2,934) {245.897)
Salde al final 489,022 338,222

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l saldo de inventarios se encontraba conformado de |a siguiente manera:

2018 2017
Materia prima {1y 5,384,768 5,152,787
Produgtos terminados 2 1,098,216 356,622
Inventario en proceso 773,994 894,801
Materiales, suministros y combustibles 701,057 371,705
Inventario en transito 3 3712522 227,804

12,670,857 7,003,519

(1} Corresponde principalmente a harina de pescado, harina de trige y pasta de soya, las cuales son utilizadas para la
produccién del balanceado.

(2) Representa principalmente sacos de balanceado extra prime para camaron.

(3) Corresponde a ia importacion de trigo y pasta de soya, dichos componentes son materias primas usadas en el proceso

de produccion de balanceado.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computacién
Equipos de oficina
Muebles y enseres

QObras en curso (1)

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Depre- Depre-
ciacion ciacion
acumu- acumu-

Costo lada Valor neto Costo lada Valor neto
3,384,532 - 3,384,532 3,384,532 - 3,384,532
8447585 (1,102,395} 7,345,190 7,508,365 (934,030) 6,574,335

10,311,220 (3,394,043} 6817177 9,916,503 (2,783,701 7,132,802
671,064 (269,523) 401,541 665,589 (262,735) 402,854
334,953 (168,502) 166,451 251,757 {99,585) 152,172

42 423 (42,423) - 42,423 (42,423) -

259,393 (104,598) 154,795 243224 {74,408) 168,816
1,374,257 - 1,374,257 - - -

24,825427 (5,081,484} 19,743,943 22012393 (4,196,882) 17815511

(1) Corresponden principalmente a la ampliacién de la bodega de productos terminados y construccion de la quinta linea de

produccion que se espera culmine en el primer semestre del afio 2018,
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{a) Revaluacién de terrenos:
La gerencia ha determinado que los terrenos constituyen una clase diferenciada de activo, basandose en la
naturaleza, caracteristicas y riesgo de los mismos.

La Compafila determina el valor razonable en referencia a evidencias de mercado. Las valoraciones han sido
realizadas por un tasador y se basan en datos de precios de fransacciones de inmuebles de similar
naturafeza, ubicacion y condicién. En las fechas de revalorizacion, el valor razonable se determindé mediante
las valoraciones realizadas por un valuador independiente de reconocido prestigio, con experiencia en la
valoracion de propiedades similares.

En el afic 2018, la Compania realizd una correccion a la valoracion del revallo efectuado en el afio 2016.
PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de propiedad de inversion corresponde a tres terrenos ubicados en: el Cantdon

Duran y Samborondon (provincia del Guayas) y Atacames (provincia de Esmeraldas).

Saldo al 31 de diciembre de 2018, como fue reportado -

Transferencia de propiedad, planta v equipo 8,025,315
Ajuste en revaiuacion de terrenos (Véase nota 10 (a)) (4,200,000)
Saldo al 31 de diclembre de 2016, resfructurado 3,825,315

Saldo al 31 de diciembre 2017, 2018 3,825,315

Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, no se ha determinado cambios significativos en el valor razonable de las
propiedades de inversion. Las evaiuaciones de valor razonable se efecitan cada cinco afios al menos si se

determina que las variables han cambiado.

ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa
COMO sigue:
2018 2017
Proveedores locales (1) 11,065,867 1,260,554
Proveedores del exterior (2) 310,370 142,667

11,376,237 1,403,221

(1) Caorresponde principalments a cuentas por pagar a proveedores de harina de pescado.

(2) Corresponde principalmente a proveedores de materia prima como trigo y pasta de soya.
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13. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar y por pagar con partes relacicnadas se
desglosa como sigue:

Naturaleza
de la
Pais relacion 2018 2017

Por cobrar:
Greentrailcorp S.A. Comercial Ecuador 208,619 -
Piscicola Malecén S. A, Maisa Comercial Ecuador 151,112 165,895
Contorio S. A. Comercial Ecuador 127,553 32,343
Asociacion Campana Tres Comercial Ecuador 126,358 -
Corporacidn Lanec S. A, Comercial Ecuador 72,143 60,366
Gramilesa S. A. Comercial Ecuador 68,335 78,264
Kazan S. A. Comercial Ecuador 42.143 16,592
Pozamar S. A. Comercial Ecuador 36,997 53,565
Bellitec S. A. Comercial Ecuador 36,008 24,346
Tecnimas S. A. Comercial Ecuador 32,954 17.914
Fontanive S. A, Comercial Ecuador 30,126 24,027
Camaronera Garpin Gia. Ltda. Comercial Ecuador 17,344 21 ,269
Camaronera Algarrobocorp S.A. Comercial Ecuador 16,736 -
BioMar Agquacorporation Products, S.A. Comercial Costa Rica 15,867 -
Publipesca 5. A Comercial Ecuador - 15,270
Agricola Santa Maria S. A. Agrimasa Comercial Ecuador - 3,426

982,295 513,217
Por pagar:
Biomar Chile S. A, S, Comercial Chile 153,668 -
Biomar Group Comercial Dinamarca 4,852 -

158,520 -

Transacciones
Durante los afios 2018 y 2017, las principales {ransacciones celebradas con partes relacionadas y

accionistas fueron:

Compras Costosy  Dividendos

Afio 2018 Ventas (1) (2) gastos (3} 4
Greentrailcorp S.A. 862,721 - - -
Piscicola Malecén S. A. Malsa 3,727,245 - - -
Contorto S. A. 2,194,537 - - -
Asociacion Campana Tres 2,957,496 - - -

22
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Campras Costosy  Dividendos
Afo 2018 Ventas (1) (73] gastos (3) {4)
Corporacion Lanec S. A 2,117,664 - 159,602 -
Gramilesa S. A. 2,342,125 - - -
Kazan 8. A. 1,430,182 - - -
Paozamar S. A, 1,110,342 - - -
Bélitec 5. A, 778,168 - - -
Tecnimas 3. A. 466,646 - - -
Fontanive S. A. 648,442 - - -
Camaronera Garpin Cia. Ltda. 630,800 - - -
Camarenera Algarrobocorp S.A. - 16,905 - - -
BioMar Aquacorporation Products, S A. " 15867 - . -
Sanclmedo Cia Ltda 2,290,268 - - -
Publipesca S. A 384,380 - - -
Biomar AS - - ‘ 479 -
Biomar Chile - 228,404 - -
Biomar Graup - - 33,392 5,498,136
”Randesoorp S A - - - 2,358,344
21,873,788 228,404 193,473 7,854,480
Costosy  Dividendos
Afio 2017 Venta (1)  gastos (3) 4
Gramilesa S. A, 2,128,077 - -
Corporacion Lanec S. A. 2,052,266 594,958 -
Piscicola Malecén S. A. Malsa 3,190,358 - -
Kazan 5. A, 1,528,830 - -
Contorto S. A. 1,601,793 - -
Camaronera Garpin Cia. Ltda. 715,003 - -
Fontanive S. A. 634,451 - -
Tecnimas S. A 443,583 - -
Publipesca S. A 380,606 - -
Bellitec S. A 761,137 - -
Pozamar C. A 1,195,887 - -
Sanolmedo Cia. Ltda. 3.421 - -
Biomar Group - - $,339,908
Randescorp 8. A, - - 4,002,818
14,636,252 594 958 13,342,726

(1) Corresponden a ventas de productos ferminados.

{(2) Corresponde principalmente a compra de producto terminado exia plus.
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(b)

{c)

(3) Cormesponde principaimente a servicios de asesoria administrativa y contable, por el cual existe un contrato con
Corporacién Lanec S.A.
(4} Corresponde a pagos de dividendos aprobados mediante actas de junta general de accionistas. Véase Nota 18(c).

Resumen de principales convenios con partes relacionadas:

En julio de 2017, la Compafiia renovd un confrato de prestacion de servicios administrativos con su
relacionada Corporacion Lanec S. A. (suscrito inicialmente en el afio 2014), con el objeto de que Lanec S.A.
le preste servicios administrativos, en el area de contabilidad, tesoreria, recursos humanoes, sistemas y
financiera, para el desarrollo de actividades comerciales. El plazo de vigencia del conirato es de un afio,
pudiéndose renovar automaticamente, salvo que una parte comunique por escrito con al menos 30 dias de
anticipacion su decision de dar por terminado el contrato.

De acuerdo con este contrato [a Compafia registra en gastos al 31 de diciembre de 2018 por 159,602
(594,958 en el afio 2017)

Be igual forma, en septiembre de 2018, se celebrd un contrato por arrendamiento de bodegas e incurrid en
gastos de alguiler por 9,446,

Las transacciones celebradas con partes relacionadas son realizadas en los férminos y condiciones
acordados entre las partes.

Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta administracidn y demas personas que asumen la gestién de la Compafiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compaiiia incluye la gerente general, gerentes de produccion, gerentes de ventas y
miembros de alta gerencia. Durante los afios 2018 y 2017, los importes reccnocidos como remuneraciones
fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, bonificaciones y otros beneficios no
monetarios de la gerencia clave de la Compaiia, se presentan como siguen:

2018 2017

Salarios y beneficios sociales 820,739 517,604

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS
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(a)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:
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(b)

2018 2017
Beneficios sociales 450,820 272,571
Participacién de trabajadares 4,132,332 3,589,284

4,583,252 3,861,855

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo gue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados gue por veinticinco afios © mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubliados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuc o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
Jjubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo de! Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trabajader, el empleadoer bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima rermuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ias obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente

forma:

2018 2017
Jubilacidn patronal 1,298,715 930,083
Desahucio 451,317 305,523
Pasivo por beneficios de largo plazo 1,750,032 1,235,606

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado

de situacién financiera:
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Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 930,083 1,007,712 305,523 262,424 1,235606 1,270,136
Costo por servicios corrientes 343,240 142,402 146,836 26,935 490,076 169,337
Costo de interés 36,477 41719 11,802 10,864 48,379 52,583
Pérdidas actuariales reconocida por

cambios en supuestos financieros 27,314 129,284 12,092 19,126 38,406 148,410
Pérdidas actuariales reconocida por

ajustes y experiencia - (55,553) - 99,630 - 44,137
Efecto de liquidaciones anticipadas (16,151} (16,526) - - (16,151} (16,526)
Beneficios pagados {22,248) (318,955)  (25,036) (113,516) (47.284)  (432,471)
Saldo al final 1,208,715 930,083 451,317 305,523 1,750,032 1,235,606

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilaciéon patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuenta 4.25% 4.02%
Tasa esperada de incremento salarial 1.5% 1.5%
Tabla de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 3.85% 9.43%
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afos 25 afios

El an4lisis de sensibilidad para variaciones en tasas de descuento y tasas de incrementos salariales es como

sigue:
Tasa de incremento
Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucién Aumento Disminucion

Supuestos
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%

Efecto sobre {a obligacién nefa de Jubilacién Patronal 38,088 40,991 41,931 39,270
Efecto sobre la obligacién neta de Desahucio 8,554 9,185 9,663 9,087

15. IMPUESTOS
{a} Impuestos por recuperary por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de [a

siguiente manera:
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2018 2017
Por recuperar:
Impuesto al valor agregado 21 -
Por pagar y ofros:
impuesto a 1a renta (Véase literal (b)) 3,878,161 2,849,027
Provisién impueste a la renta 2017 6)) 334,807 -
Retenciones en la fuente 98,155 92,576
Retenciones de Jmpuesto al valor agregado 70,337 45,098
Impuesto al valor agregado 1,679 541

4,383,139 2,987,242

(1) Corresponde a provision por ajuste en impuesto a 1a renta 2017 mas intereses de 21,975, cancelado en enero de
2019.

(b} Impuestoalarenta
Reconocide en resultados del afio

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados de los afies 2018 y 2017 se
compone de Iz siguiente manera:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 6,107,685 4,631,462
Impuesto a la renta de afios antericres (1) (312,832) (38)
Impuesto a la renta diferido {16,316) {1,209)

5,778,537 4,630,215

(1) Corresponde a 2lcance al impuesto a a renta provisionado en el afio 2017.
Conciliacion del resultado contable - tributario-

Las partidas que concilian la utifidad contable con la utilidad gravable de la Comparifa, para la determinacién
del impuesto a la renta a en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:
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Utilidad antes de impuesto a iz renta
Mas {menos)- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Utilidad gravable
Tasa de impuesto

Provision para impuesto a la renta corriente (Véase literal (a))

2018 2017
23,376,158 20,339,175
1,278,492 726,367
(223,910) (13,444)
24,430,740 21,052,008
25% 22%
6,107,685 4,631,462

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Provision para impuesto a la renta corriente
Mas {menos):
Retenciones en la fuente

Impuesto a [a Salida de Divisas

Impuesto por pagar

(c} Impuesto diferido-

2018 2017
6,107,685 4,631,462
(967,308) (784,996)
(1,262,2186) (997,439)
3,878,161 2,848,027

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias temporarias:
Provisian jubilacién patronal
Provision desahucio

Revalucién de propiedades, planta y equipos
Efecto en el impuesto diferido en resultados

Active por impuesto diferido
Pasivo por impuesto diferido

Pasivo neto

Estado de situacion

Estado de
cambios

Estado de resultados  en el patri-

financiera integrales monio
2018 2017 2018 2017 2017 (1)
90,881 - {80,891) - -
39,684 - (39.684) - -
1,464,633 1,350,374 114,259 (1,209} 160,062
(16,316) (1,209)
130,575 -
1,464,633 1,350,374
1,334,058 1,350,374

(1) Enelafio 2017 la Compafiia registré 160,062 de impuesto a la renta diferido a resultados de afios anteriores.
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{d) Otros asuntos refacionados con el impuesto a la renta-

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a ia renta, siempre y cuando haya cumpiido
oportunamente con sus obligacicnes tributarias.

La Compafiia no ha sdo fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa de! impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir de! ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva
sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, consfituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en parajsos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individua! o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicard sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de! 28% a toda la base imponible, [a seciedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen

aplicables.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre Ia base de |a declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valer del acfivo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se corwierte en impuesfo a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta ios gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con ios beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
commo otras afectaciones por aplicacion de normas vy principios contables.
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{d)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranieras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menar imposicion o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta,

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el pader de
controlar la afribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendss o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y
donde esta localizado el beneficiario efective, sin que supere la diferencia entre 1a maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades.

Cuande |a sociedad que disfribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos coma
si se exdstiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
présiamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas {préstames no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipades y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada

y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades gue perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas

© esiablecimientos permanenies en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= Latransferencia o traslado de divisas al exterior.
= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
= |as importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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(e}

= las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, Ia base imponible estard constituida por la totalidad de la operacién, es
decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta fres salarios basicos unificados por mes.
» Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasia 5,000.

 » Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de 1a Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdiccicnes de menor imposicién.

E! Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la importacidén de materias primas,
insumoes y bienes de capital con [a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidid la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y
en el Suplemento del Registro QOficial No. 392 de! 20 de diciemnbre de 2018, se publicé su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias, que la administracion considera son relevantes son los

siguientes:

Impuesto a [a renta
- Incremento en el limite de deducibilidad en gastes de promocion y publicidad, del 4% cambia al 20%

del total de ingresos gravados.

- Latarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales

cuando:

» la sociedad respecio de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
simiiares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,

+ dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.
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La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacién por quienes se haya incumido en cualquiera de las causales anteriores sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencicnada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Se eiimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el gjercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, el contribuyente tendré dereche a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho manto directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta
dentro de 3 anos contados desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio
de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del page del anticipe del irnpuesto a la renta, cuando

demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributaric por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha

de pago.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la salida de divisas (ISD) a la cancefacion

de obligaciones mediante la compensacion.

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia estéd conformado de la siguiente forma:
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2018 2017
Naciona-  Nimero de Valor Valor por Niamero de Valor Valor por
Nombre de accionista lidad acciones nominal acgion acciones nominal aceion
Biomar Group A/S Danesa 189,087,500 7,563,500 0,04 145337500 5,813,500 0.04
Randerscorp S. A. Ecuador 81,037,500 3,241,500 0,04 62,287,500 2,491,500 0.04
270,125,000 10,805,000 207,625,000 8,305,000

Con fecha 21 de noviembre de 2018 mediante Acta de Junta General Universai y Extraordinaria de Accionistas
se resolvié aumentar el capital suscrito y pagado la suma de 2,500,000 (equivalente a 62,500,000 de acciones

ordinarias y nominativas de 0.04 cada una) a través de la capitalizacion de utilidades de afios anteriores.
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17. RESERVAS

(@

(b)

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse come dividendo
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones ¢ para capitalizarse.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafiia ha transferido a [a reserva legal 208,225 y 1,481,444,
respectivamente.

Reserva facultativa

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compaiiia una obligacion
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a confratos que requeriran la utilizacion de algin instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizada para incrementar el capital sccial o para absorber pérdidas, si las hubiere.

18. RESULTADOS ACUMULADOS
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(a)

{b)

(c)

Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de ila Superintendencia de Companias, e!
saldo acreedor de la cuentas reserva de capital y reserva por revaluacion generado hasta et aho anterior al
periodo de transicién de aplicacidén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, debe ser
transferido a la cuenta resultados acumulados y solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor
de [as pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liguidacion
de la Compaiiia.

Ajustes de primera adopcidn

De acuerdo con la Resolucién Na. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de 524,964 que se generd producto de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de [as NIIF podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido si los hubiere.

Distribucién de dividendos

Con fecha 21 de marzo de 2018 mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
se resolvid repartir dividendos provenientes de la utilidad neta del afic 2017 por 7,905,374. Al 31 de
diciembre de 2018, se han cancelado dividendos por 7,654,480,

Con fecha 20 de enero de 2017 mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
se resolvié repartir dividendos provenientes de la utilidad neta del afic 2016 por 13,342,726.
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(d) Correccidén de error

Durante el aiio 2018, la Gerencia identificd ajustes relacionados con la reclasificacién de terrenos a
propiedades de inversion y la revaluacién de terrenos que afectan a periodos anteriores; y como resultado
los saldos comparativos para el periodo anterior, han sido modificados siguiendo los lineamientos de la
Norma Internacional de Contabilidad N°8 (Politicas contables, cambios en las esfimaciones contables y

errores),

Ei estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 ha sido restabiecido de la siguiente manera:

Ajustes / Saldo

Como fue Reclasifi- restable~

repartado caciones cido
Activo corriente 29,083,176 - 29,083,178
Activo no corriente 26,469,983 (5,227,200) 21,242,783
Total activo 65,553,159 (5,227,200) 50,325,959
Pasivo corriente 8,431,028 - 8,431,028
Pasivo no corriente 2,585,980 - 2,585,980
Total pasivo 11,017,008 - 11,017,008
Patrimonio 44,536,151 (5,227,200) 39,308,951
Total pasivo y patrimonio 55,553,159 - 50,325,959

La correccion de estos errores no tuvo efectos sobre el estado de resultadoes y sobre los flujos de efectivo por

actividades de operacion, inversion y financiamiento de la Compafiia.

19. RESUMEN DE VENTAS POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Clientes Duran 82,240,330 66,011,887
Clientes Machala 10,186,157 9,516,457
Clientes Pedernales 4,287,604 2,860,993
Clientes Bahia 1,831,654 1,346,500
Clienfes Hualtaco 1,657,938 955511

100,203,683 80,691,348

20. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Durante los afios 2018 y 2017, los cosios y gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

34
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2018

Consumos de materias primas e insumos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién a trabajadores

Honorarias y servicios prestados
Transporte

Servicios basicos

Depreciaciones (Véase Nota 9)
Promocién y publicidade

Mantenimientos y materiales

Transporte y combustibles
Mantenimiento

Arriendo de vehicuios

Impuestos y contribuciones

Provision de cuentas incobrables (Véase Nota 8)
Amortizacion

Otros gastos

2017

CGonsumos de materias primas e insumos
Participacion a trabajadares
Remuneraciones y beneficios sociales
Henorarios y servicios prestados
Mantenimiento

Transporte

Depreciaciones (Véase Nota 10)
Servicios basices

Promocién y publicidad

Transporte y combustibles

Impuestos y contribuciones
Mantenimientes y maferiales

Arriendo

Servicios basicos

Otros gastos

Gastos de
Costo de adminis- Gastos de
venta tracion ventas Total
58,951,774 - - 58,951,774
1,882,991 714,937 2,495,847 5,093,775
- 4.132,332 - 4,132,332
129,561 916,269 521,377 1,567,207
- 28,856 1,234,592 1,263,548
882,807 50,521 71,656 1,004,984
716,318 158,143 94,382 968,843
- 335,414 316,365 651,779
- 94,799 372,598 467,397
420,736 - - 420,736
376,384 - - 376,384
- 1,958 230,588 232,545
- 150,036 63,509 213,545
- - 153,734 153,734
130,029 - - 130,029
1,169,440 205,825 144,560 1,519,825
64,660,040 6,789,190 5,699 208 77,148,438
Gastos de
Costo de adminis- Gastos de
vefta tracion ventas Total

47,083,770 - - 47,083,770
- 3,589,288 - 3,589,388
- 1,392,771 1,039,728 2,432,499
95,711 1,319,350 397,386 1,812,447
1,088,235 - - 1,088,235
- 23,630 995,890 1,019,520
721,730 99,781 36,417 857,928
894,210 - - 894,210
- 311,157 224,841 535,998
358,352 - - 358,352
- 176,120 71,638 247,758
- 44,021 132,876 176,897
- 1,182 121,443 122,625
- 52,850 45,069 97,919
432,384 42,849 88,116 561,349
50,674,392 7,053,099 3,151,404 60,878,895
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VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonabie es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos y otras cuentas par cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a partes
relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable
consideranda que el valor en libros es aproximadamente similar al valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compariia, incluyen los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principai de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Companiia y ofrecer garantfas en respaldos de sus operaciones. La Compafiia cuenta con
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y
equivalentes de efecfivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Companiia se encuentra expuesta a \os riesgos de mercado, de crédito y
de liguidez; los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

(a) Riesgo de mercado-
E! riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debide a cambios en los precios de mercade. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los insfrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluye el equivalente de efective.

Riesgo de precio-

La Compahia esta expuesta al riesgo proveniente de cambios de precios de las materias primas
{“commodities”), principaimente harina de soya, necesaria para su proceso productivo, por lo que utifizan
instrumentos financieros derivados con el fin de mitigar dichos riesgos. La Compaififa cubre el riesgo de
disminucion de los precios de sus existencias compradas o en almacenes a través de contratos de opciones
y futuros negociados en boisas internacionales, que gestiona diariamente bajo la supervision de la Gerencia

de la Companiia.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

(b) Riesgo de crédito-
Ei riesge de crédito es el riesgo de que una confraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafifa
se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principaimente en cuentas por
cobrar comerciales y cuentas por cobrar relacionadas) y de sus actfividades de financiamiento, incluyendo
depésitos e inversiones en instituciones financieras.
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(c) Riesgo de liquidez-
La Gerencia tiene conocimiento que el riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectivo en banco y
tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometide financiamiento a través de diversas fuentes de
crédifo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de ta Compariia sobre la base
de los pagos no descontados previstos en [os contratos respectivos:
Mésde3d WMasdeb

meses y meses ¥y

menos menos
Hasta 3 de & de 12 Mayor a
meses meses meses 1 afio Total

Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comergiales 3,997,508 1,808 2,377,120 - 11,376,237
Cuentas por pagar a partes relacionadas 158,520 - - - 158,520
Otras cuentas por pagar 748,106 - - - 748,106

9,904,134 1,609 2,377,120 - 12,282,863
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales 1,403,221 - - - 1,403,221
Otras cuentas por pagar 178,710 - - - 178,710

1,581,931 - - - 1,581,931

GESTION DE CAPITAL

Para propbsitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y fodas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetive principal de la gestién
del capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compariia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
moenitorea la estructura de capital utilizando un ratic de endeudarniento, definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compariia presenta efectivo y
equivalentes de efectivo suficientes para cubrir sus pasivos financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendidc entre el 1 de enero de 2019 vy la fecha de emisian de esfos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de jos estados financieros al 31 de diciembre de 2018.



