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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas
ALIMENTSA S.A.

Guayaquil, 22 de enero del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Alimentsa S.A. (la Compaiiia) que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha, asi coma las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Alimentsa S.A. al 31 de diciembre del 2017y el desempeifio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTEF),

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
"Responsabilidades del auditor en relacién con 1a auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Alimentsa S.A. de conformidad con el Cédigo de fitica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Maz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayagquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Guayaquil, 22 de enero del 2018

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Alimentsa S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervisiéon del proceso de
elaboraci6on de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrfan razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, desafiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. Fl riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
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ALIMENTSA S.A.
Guayaquil, 22 de enero del 2018

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la valneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracidon.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que la Compaififa no continiie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de 1a Administracién de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

K\)ﬁm’aﬂ: Mcoop e
No. de Registro en 12 Superintendencia
de Companias, Valores v Seguros: 011
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ALIMENTSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
{(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total de los activos corrientes

Activos no corrientes

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Otros activos

Total de los activos no corrientes

Total activos

11

2017 2016
7,722,390 7,195,203
- 1,292,672
13,516,291 11,220,922
513,217 859,925
257,556 786,017
- 44,762
7,003,519 8,042,002
70,203 48,356
20,083,176 29,489,859
- 183,340
26,168,026 26,095,515
297,234 39,775
4,723 3,592
26,469,983 26,322,222
55,853,159 55,812,081

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ALIMENTSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)
Pasivo y patrimonio Nota - 2017 2016
Pasivos corrientes
Emisién de obligaciones 12 . - 489,375
Cuentas por pagar a proveedores 13 1,403,221 3,977,560
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 17 - 14,007
Otras cuentas por pagar 178,710 309,985
Otros impuestos por pagar 138,215 57,197
Impuesto a la renta por pagar 14 2,849,027 2,432,005
Beneficios sociales 15 3,861,855 3,564,205
Total de los pasivos corrientes 8,431,028 10,844,424
Pasivos ho corrientes
Beneficios sociales 15 1,235,606 1,270,136
Impuesto diferide 14 1,350,374 1,511,645
Total de los pasivos no corrientes 2,585,980 2,781,781
Total de los pasivos 11,017,008 13,626,205
Patrimenio
Capital social 16 8,305,000 8,305,000
Reservas 20,044,019 18,562,575
Resultados acumulados 16,187,132 15,318,301
Total del patrimonio 44,536,151 42,185,876
Total del pasivo y patrimonio 55,553,159 55,812,081

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ALIMENTSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos por ventas 80,691,348 75:027,497
Costo de productos vendidos 6 (50,674,392) (48,268,730)

Utilidad bruta 30,016,956 26,758,767
Gastos administrativos 6 (7,053,099} (5,774,130}
Gastos de ventas 6 (3.251,404) (2,164,310}
Otros ingresos (gastos), neto 58,6092 210,409

Utilidad operacional 19,871,145 19,030,736
Ingresos (gastos} financieros, netos 6 468,030 62,900

Utilidad antes de impuesto a la renta 20,339,175 19,093,636
Impuesto a la renta 14 (4,630,215) (4,269,580}
Utilidad neta del afio 15,708,960 14,824,056
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:

Revaluacién de propiedades, planta y equipos 11 - 16,090,508

Ganancia (pérdida) actuarial 15 (176,021) 84
Resultado integral del afio 15,532,939 30,014,648

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ALTMENTSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efective de las actividades operacionales: .
Utilidad neta y resultado integral del afio 20,339,175 15,093,636
M4s - cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo: -
Depreciacién de propiedades,planta y equipo 1 857,928 913,542
Amortizacion activo intangible 51,712 10,440
Provision para cnentas incobrables 9 - 87,671
Jubilacién patronal y desahucio 15 221,920 204,678
Provision de participacién de los trabajadores en las utilidades 15 3,589,388 3,369,480
GGastos financieros intereses L] 9,182 233,557
25,069,305 23,913,004
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cohrar comerciales (2,295,369} (246,173)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 346,708 (525,866)
Otras cuentas por cobrar 528,461 (344,591}
Impuestos por recuperar 44,762 577.856
Inventarios 1,038,483 (359,368)
(iastos pagados por anticipado (21,847 (995)
Otros activos (t,071) -
Cuentas por pagar a proveedores {2,574,339) {4,368,101}
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (14,007} (225,946}
Olras caentas por pagar (131,275) 3,089
Otros impuestos por pagar 77:159 (6,228)
Beneficios sociales 15 77.845 (144,794)
Pago de jubilacién patrenal y desahucio 15 (432,471 (5.837)
Efectivo provisto por las actividades de operacién 21,752,345 18,266,050
Participacién de los trabajadores en las utilidades (pagos) 15 (3,369,584) (1,713,449}
Tinpuesto a la renta pagado 14 (4,210,693} (1,849,528}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 14,132,068 14,703,073
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neta 1 (930.4939) (1,634,676}
Incremento en inversiones mantenidas a su vencimiento 1,476,012 291,350
Adiciones de activos intangibles (309,171) {50,215}
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 236,402 (1,393,541}
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efective pagado emisién de obligaciones (498.,557) (3.851,077)
Pago de dividendos (13,342,726) {7,333,843)
Devolucién de aportes de accionistas - (679,043)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (13,841,283) (11,863,063)
{Disminucion) anmento neto de efectivo 527,187 1,445,569
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7,195,203 5,749,634
Efective y equivalentes de efectivo al final del aito 7 7,722,390 7.195,203

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

by,
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Alimentsa S.A. (en adelante la Compaiiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de octubre de
1987, su domicilio principal se encuentra en el canton Eloy Alfaro Duran de la provincia del Guayas. Su
actividad principal es la fabricacién y comercializacidn a nivel nacional de alimentos balanceados
principalmente para especies bicacuaticas, ademas cuenta con 4 puntos de distribucién a nivel nacional
ubicados en Machala, Pedernales, Bahia de Caraquez v Puerto Hualtaco.

Emisién de obligaciones

La Compaiiia en afios anteriores realizo emisiones de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2016 aproximadamente US$489,000, de valores por pagar. Ver Nota
12.

A efectos de esta emision, la Compafifa tuvo que someterse a una calificacion por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a diciembre del 2016 mantuvo una calificacién de “AAA”.

Situacion econémica del pais

Durante el 2017 Ja situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estadoe, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacitn de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamienio del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacidn antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de Ia Compafiia debido a que implemento las siguientes medidas:

. Bisqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de inversiones.
. Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.
. Seleceidn rigurosa de clientes con el objetivo de disminuir los dias de cobranzas y morosidad.

Pagina 9 de 41



2.1.1

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 19 de enero de 2018 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Alimentsa S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas delas
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por propiedades, planta
y equipos que estan registrados bajo el valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de Ia Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas ¢xistentes gue no han entrado en vigenecia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asaciada o una empresa conjunta a su valor razonable. t de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversitn y que las mi: dehen realizarse cuando
€ oF & de enero 2018
hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adopiantes por primera vez
g 1 de enero 2018
con respecto ala NIIF 7, la NIC 19 y Ia NIIF 10,
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de eneto 2018
NITE 4 Enmiendas a la NIEF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la NITF g (Instrumentos financieros). 1 de enero 2018
NIIFg Corresponde a la revision final de la NIIF g (instrinmentos financieros), que reemplaza las publicadas
. . L 1de enero 2018
anteriormente v a fa NIC 39 y sus gnias de aplicacion.
NIIF 15 Publicacién de la rorma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta
t de enero 2018
norma reemplazara a la NIC 11y 18,
CINIIF 22 Aclaracitn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
. ; s 1deenere 2018
contraprestacién denominada o tasada er una moneda extranjera,
NIC28 Ac!arac:_on sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando €] valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientes” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019
NIIF g Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1 de enero 2019
adelantados
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiente y medicién de tas incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de eneto 20t
impuesto a la renta ¢
NHF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enera 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

En relacién a la NIIF 9 y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 15: no son complejas y comprenden la venta de alimentos balanceados para especies acuicolas,
avicola y pecuario; existe una sola obligacién de desempeiio que es claramente identificable y el
precio de la transaccién no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco
existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos en la aplicacién de esta norma.

ii) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
los cuales se liquidan hasta 65 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico
bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Pagina 11 de 41



ALIMENTSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
: POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

I
t
| 2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
!

Las partidas en el estado de situacién financiera de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). El estado de situacion financiera se
expresa en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

! Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en el estado de situacion financiera
adjunto estin expresadas en délares estadounidenses. La Compafiia no realiza transacciones en una

: moneda distinta del dolar estadounidense.

; 2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Las inversiones incluidas en este rubro se registran al costo amortizado que incluye los rendimientos
devengados.

2.4 Activos y pasivos financieros
2,6.1.Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta sn vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, Alimentsa
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion

financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depoésitos con vencimiento fijo,
que la Administracion tiene la intencion positiva y Ia capacidad de mantener hasta su vencimiente. Son
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activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en
alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los pasivos por
emision de obligaciones, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y proveedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.6.1.Reconocimiento y mediecidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a Ia fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo amortizado més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, gque de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Alimentsa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria: .

(i) Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por
la venta de productos (alimentos balanceados acuicolas), Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 65 dias. En caso
de deterioro se estima una provision para cubrir la cartera afectada. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

(ii) Cuentas por cobrar a compariias relacionadas: Corresponde principalmente a la venta de balanceados
y se registran a su valor nominal que es equivalente al costo amortizado, pues no devengan intereses y
son recuperables hasta 60 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su veneimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de transacciones
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significativos incurridos al momento de st adquisicion. Sila Compafiia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

i Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
| Ingresos (Gastos) financieros, neto en el periodo en que se devengan.

: Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Emisién de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos en caso de ser significativos, y se registran a
su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro ingresos/(gastos) financieros, neto, en el
periodo en que se devengan.

it) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

iti) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de pago por
prestacion de servicios. Se registran a su valor nominal pues no devengan intereses y se liquidan en el
corto plazo.

2.6.2 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por cobrar a
clientes, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas de esta misma cuenta.

2,6.3 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Alimentsa S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado. '
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Impuestos por recuperar

Estan representadas principalmente por el impuesto a la salida de divisas por pagos efectuados al exterior
por compra de materia prima, y retenciones de Impuesto a la Renta en la venta de bienes, que son
recuperados de la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos
provision por deterioro en el caso de requerirse.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comereializacion y distribucion,

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos (excepio terrenos, edificios e instalaciones, maquinarias y equipos) son
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de los
activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos puedan ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos son presentados a sus valores revaluados.
Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2016 se efectuarin con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera matertalmente del que se habria caleulado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en
Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se
acumula en el Patrimonio en la cuenta "Superavit por revaluacidén” excepto si revierte una disminucién en
la revaluaciéon del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
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"Superavit por revaluacién” de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos relacionados
con una revaluacion anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacién de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida 1til estimada
de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables gue posean vidas fitiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida ttil sera no material.
Las estimaciones de vidas itiles de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ftiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamero de afios
Edificios e instalaciones 10-50
Maquinarias ¥ equipos 10-28
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 5
Vehiculos 5-12

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta, equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta, equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades. '

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso €l impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece quie en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

En el 2017y 2016, la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sabre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segfn lo establecido por la legislacién ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracion
o0 gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iti}  Décimo tercer y décimo cuarto sueldgs: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecnador,

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perfodo que surgen.
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados.
Al cierre las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para Ia Compaifiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar Ia obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de alimentos balanceados para especies
acuicolas, avicola y pecuario, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se realiza en el
mercado local.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ecoriémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a mantener un control sobre los mismos.

Distribucion de dividendos

La distribucitn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en ¢l estado
de situaci6n financiera en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
Compafiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaitia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicidn de la Junta General de Accionistas.
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Superivit por revaluaecidn

Corresponde al efecto de la revaluacién de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos
realizada en el 2016. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los
lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados en la medida
que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Resultadoes acamulados —

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafifa registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte gue exceda las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicic econémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Proveniente de la adopcidén por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de fa adopeidn por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compafia,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion del estado de situacion financiera requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en el estado de situacion financiera y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢  Provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a la evaluacion de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se
carga a resultados y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e  Vida util de las propiedades, planta y equipos: La determinacidn de las vidas dtiles se evalian al
cierre de cada afio, Asi mismo, la determinacion del valor razonable de los terrenos, edificios e
instalaciones y maquinarias y equipos producto de la aplicacidon del modelo del costo revalorizado
bajo NIC 16 (Nota 2.7).

+ Inventario: Parte de los inventarios fisicos de la materia prima pasta de soya, es estimada en funcidén
a un cubicaje, para lo cual se utiliza el apoyo de un especialista interno de la Compaiiia.

s  Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial
de Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados par
profesionales independientes.

» Impuesto a la renta diferido; La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro. No se registra impuestos diferidos sobre los reavaliios de terrenos,
debido a que estos no se deprecian y a que en caso de ser vendidos, su utilidad no esta sujeta a
impuesto a Ia renta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concenira principalmente en lo impredecible de los mercados financieres y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

Para la administracion de riesgos la Compafiia cuenta con politicas aprobadas y principios escritos que

cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi
como para la inversién de los excedentes de liquidez.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

La Compafiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional ~ délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

(ii) Riesgo de precio -

La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos de precio debido a que importa un 50% de su materia
prima la cual es un commodity ¥ su precio se cotiza en el mercado internacional. La Compafia
administra este riesgo manteniendo inventarios que aseguren la produccion de 45 dias, evitando
comprar materia prima cuando el mercado se encuentra al alza, realizando el abastecimiento de
materias primas como la pasta de soya y trigo, a fin de protegerse de los cambios drasticos del
mercado. Esta estrategia ha sido posible debido al manejo de la liquidez.

(iii) Riesgo de tasa de interés -
Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia no reporta pasivos financieros que generen intereses, ai 31
de diciembre del 2016 los pasivos que generaban intereses del 7% totalizaban aproximadamente
US$489,000.

Riesgo de crédito -

La Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas establecidas para
asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes con un adecuado historial de crédito.

Los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de calificacion
internos.

La necesidad de deterioro se evaliia periddicamente para los clientes més importantes.

La Compailia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificaciéon
Entidad financiera 2017 (1) 2016
Banco Bolivariano C.A. AAA AAA
Banco del Pichincha C.A. AAA AAA
Banco de Guayaquil S.4. AAA AAA
(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2017, Fuente Superintendencia de Bancos y Seguros.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de liguidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de 1a Compafifa a la fecha del estado de situacién

financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menor a 1 afio

2017 2016
Emision de obligaciones - 497,714
Cuentas por pagar a praveedores 1,403,221 4,071,769
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - 14,007

Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.

La Compaiifa hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta — patrimonio. Para este
propdsito, denda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y equivalentes a
efectivo; v el patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016
la Compafiia reporta efectivo y equivalentes de efectivo suficientes para cubrir sus pasivos financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6én se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre del
periodo:

2017 2016

Corriente No corriente Corgziente No corriente
Activos financteros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo 7,722,930 - 7,195,203
Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - - 1,292,672 183,340
Cuentas por cobrar a clientes 13,516,201 - 11,220,922 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 513,217 - 859,925 -
Total activos tinancieros 21,752,438 - 20,568,722 183,340
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Emisién de obligaciones - - 489,375
Cuentas por pagar a proveedores 1,403,221 - 3,977,560
Cuentas por pagar a compafias relacionadas - - 14,007 -
Total pasivos financieros . 1,403,221 - 4,480,942 -

Valor razonable de instrumentos financieros

¢ FElvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
y por pagar a compaiiias relacionadas y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

» Elvalor en libros de las inversiones mantenidas al vencimiento es equivalente a su valor razonable pues
generan intereses vigentes en el mercado,

* Laemision de obligaciones devengd intereses equivalentes a las tasas activas de estos instrumentos

vigentes en el mercado (7% vs 7.44% promedio reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares).
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ALTMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumo de materias primas e insumos para la produceién y venta
Participacidn trabajadores
Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios y servicios prestades
Mantenimientos

Transporie

Depreciaciones {Nota 11}

Servicios basicos

Promocitm y publicidad
Transporte y combustibles
Impuesiosy contribuciones
Mantenimientos y materiales
Arriendo

Servicios basicos

Otros

Total

2016

Consumo de materias primas e insumos para Ja produccion y wenta
Participacién trabajadores
Remuneraciones y beneficios sociales
Honcrarios

Depreciaciones (Neta 11}

Transporte

Mazntenimientos
Impuestos v contribuciones
Protceidn y publicidad
Mantenimientos y materiales
Servicios basicos

Arriendos

Otros

Total
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Costos de productos
vendidos Gaslos 4dministrativos Gastos de venlas Total
47,083,770 - - 47,083,770
- 3.580.388 - 3,589,388
- 1,392,771 1,039,728 24432498
95.711 1,319,350 397,386 1,812,447
1,088,215 - - 1,088,235
- 23,630 995,800 1,019,520
721,730 99,781 36,416 857,928
894,210 - - 94,210
- 31,157 224,841 535,997
358,352 - - 358352
- 176,120 71,638 247,758
44,021 132,876 176,897
182 E21,443 122,625
- 52,850 45,069 97,919
132,383 42,849 86,116 561,348
50,674,392 7,653.009 3,151,404 60,878,895
Costos de productos
vendidos Gastos administrativos Gastos de ventas Total
46,425,698 - - 46,425,608
- 3,369,480 - 3,369,480
- 875,484 536,878 1,412,262
66,505 782,557 227,781 1,076,843
817481 52,120 23,341 913,542
- 5782 686,121 691,503
589,271 - - 589,271
- 453,810 37,338 491,148
123,625 305,313 428,938
47925 240,444 288,369
- 50,029 45872 95,901
- - 35,347 35347
9775 12,818 25,875 388,468
48,268,730 5:774,£30 2,164,310 56,207,170




ALIMENTSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICXEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos / (Gastos) financieros, neto

2017 2016
Gastgs financieros
Intereses devengados por emisién de obligaciones 9,182 233,577
Gastos y comisiones bancarias 14,931 23,779
Otros 4,741 21,750
Ingresos financieros
Intereses ganados por inversiones (160,670) (342,006)
Otros (336,214) -
(468,030) (62,900}
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Composicion:
201 2016
Efectivo en caja 2,936 2,198
Bancos (1) 1,131,140 1,228,099
Inversiones temporales (2) 6,580,014 5,064,906
7,722,390 7,195,203

(1)  Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras locales.

(2) Incluyen principalmente US$2,020,132 (2016: US$3,704,671) por certificados de depésito a plazo
fijo mantenidos en instituciones financieras locales con vencimientos menores a 90 dias y que
generan intereses que oscilan entre el 3.60% v 4.50% anual. Adicionalmente incluyen inversiones en

fondos de inversion locales por US$4,568,882 (2016: US$1,960,235) que devengan rendimientos
que van desde el 3.35% al 5.08% (2016: 4.2% al 5.5%) anual.
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NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Al 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVQOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

2016
Institucién financiera: K
Banco Bolivariano (1) 1,241,380
Intereses devengados 51,283
1,292,672
Mercado de valores;
Papeles adquiridos (2) 182,250
Intereses devengados 1,090
183.340
Total inversiones hasta su vencimiento 1,476,012

(1) Al 31 de diciembre del 2016 correspondia a dep6sito a plazo fijo que devengd un interés del 7.15%
anual, el cual fue liquidado en junio del 2017.

(2) Correspondia a compra de papeles emitidos por las compatiias Indusur S.A., Dexicorp S.A. e Inpaecsa
5.A., las cuales generaron una tasa de interés del 8% al 8.25% anual con vencimientos hasta 3 afios.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 2016
Clientes Duran 6,239,086 6,631,197
Clientes Machala 5,239,870 3,917,306
Clientes Pedernales . 1,152,021 311,614
Clientes Bahia 643,888 102,797
Clientes Hualtaco 579,648 842,227
13,854,513 11,808,141
Provisién por deterioro (338,222) (584,219)
Total 13,516,201 11,220,022
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ALTMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacién, se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre del periodo:

2017 . % 2016 %
Por vencer 12,046,546 87% 8,520,517 72%
Vencidos
1a 30 dias 1,196,377 9% 2,486,554 21%
31 a 60 dias 250,711 2% 450,381 4%
61 a 90 dias 22,696 0% 109,675 1%
91 a 180 dias 11,153 0% 72,134 1%
181 a 360 dias 168,003 1% 103,857 1%
Mas de 360 dias 159,027 1% 62,023 1%
1,807,967 13% 3,284,624 28%
13,854,513 100% 11,805,141 100%
Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar;
201 2016
Saldo inicial 584,219 528,376
Incrementos - 87,671
Bajas / reversiones {245,997) (31,828)
Saldo final 338,022 584,219

La provisién incluye principalmente a saldos de clientes vencidos mayores a 120 dias y prestando especial
énfasis a clientes ubicados en la zona donde occurrié ¢l terremoto (Bahia y Pedernales) en el 2016.

INVENTARIOS
Composiciém:
2017 2016
Materias primas (t) 5,152,787 7:215,864
Produetos terminados (2) 356,622 649,796
Inventario en proceso 894,801 -
Materiales, suministros y combustibles 371,705 120,817
Inventarios en transito (3) 227,604 55,525
7,003,519 8,042,002

(1)  Corresponden principalmente a harina de pescado, harina de trigo y pasta de soya, las cuales son
utilizadas para la produccién del balanceado.

(2)  Representa principalmente sacos de balanceado extra prime para camarén.

(3) Corresponde a la importacién de trigo y pasta de soya, dichos componente son materias primas
usadas en el proceso de producecién de balanceado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Composicion:

Al 1 de enero del 2016

Valer en libros

Movimientos 2016
Adiciones

Revaluaciones (1)
Transferencias (2}

Bajas f ventas costo

Bajas / ventas depreciacién
Depreciacion

Valor en libros

Al 1de enero del zory
Costo

Depreciacion acnmulada
Valor en libros

Movimientos 2017
Adiciones (3}
Transferencias

Bajas / ventas coste

Bajas / ventas depreciacion
Depreciacion

Valor en libros

Al 31 de dicimebre del 2617
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros
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Edificios e Magquinarias y Equipos de Equipos de Mueblesy Obras en curso /
Terrenos instalaciones equipos hicalos computacién oficina enseres Activos en trangity Total
487,640 2,700,994 5673,287 581,71 93,145 - 218,774 769,279 10,524,890
- .(728,566) (1.653,778) (163,149) (52.201) - (65,172) - (2,662,866)
487,640 1,972,428 4,019,509 418,622 40,944 - 153,602 760,274 7,862,024
- 25994 190,062 66,500 51,303 42.336 6,950 1,212,114 1635,259
11,049,407 3,302,321 3,160,629 - - - - - 17,512,357
- 1,347,755 607,181 - (12,567) - - {1,942,369) -
- - - (10,720) - - - - (10,720}
- - - 10,137 - - - - 10,137
- (278,370) (538,381 (57,321) (16,984) (27,336) {5.150) - (913.542)
11,537.047 6,370,128 7.439.000 427,218 102,696 25,000 155,402 30,024 26,045,515
11,537,047 7,377,064 0,631,159 637,551 171,881 42,336 225,724 39,024 29,661,786
- {1,006.936) (2,192,159) (210,333) {69,185) (17.336) {70.322) - (3,566.271)
11,537,047 6,376,128 7:439,000 427,218 102,696 25,000 155,402 30,024 26,095,515
200,000 49,828 288,587 - 120,673 13,059 4,528 256,538 932,213
- 266,664 - 37,653 (39.755) (12,972) 12,972 {204,562) -
- {215,191 (3.244) - {828) - - - (219,263)
- 215,191 2,268 - - - - - 217,489
- (142,285) {593,840) {62.016) (30,614) (25.087) {4,086) - {85~.428)
1,737,047 6,574,335 732,802 402,855 152,172 - 168,816 - 26,168,026
12,737,047 7,508,365 9,916,503 675,204 251,971 42,423 243,224 - 30,374,736
- (934,030) (2,783,701) (272,349) (99,799) (42,423 74,408) - {4.206,710)
11,787,047 6,574,335 7.132,802 402,855 152,172 - 168.816 - 26,168,026




b)

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde al efecto del registro del revaliio de terrenos, edificios e instalaciones, maquinarias y
equipos realizado en septiembre y diciembre del 2016 y cuya contrapartida fue registrada en el
patrimonio bajo el rubro de Superavit por revaluacion, neta de impuestos diferidos por
US$1,421,849.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a i) activacion de las bodegas v galpones del centro de
distribucién de Pedernales, ii) lineas de silos y iii} estructuras metalizadas de transportadores de
materia prima.

(3) Incluye adquisicion de terreno comprado a compaiifa relacionada. Ver Nota 17.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafifa utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacién, como sigue:

= Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

»  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente (derivados de los
precios).

»  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Durante el 2016 se realiz6 una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos de la Compaiiia. El superavit
de revaluacién fue acreditado a otros resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucion del
Patrimonio - Reservas, como Superivit por revaluacién, neto del impuesto diferido correspondiente.

Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables

Las técnicas de valoracion se basaron de acuerdo a: 1) para terrenos en precios de venta comparables de
terrenos cercanos a los de la Compatifa cuyo dato méis relevante se basa en el precio por m2 del terreno; i)
para edificios e instalaciones en los costos de construccion actuales por m2, considerando ademas el uso y
el estado de conservacion de los inmuebles; y, ii) para maquinarias y equipos se aplicd el valor de
reposicion (el valor de adquisicién actualizado con la tendencia de incremento del mismo) de cada ftem y
se utilizaron los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable basindose en las condiciones
actuales de los mismos.

Pagina 30 de 41



12,

13.

ALIMENTSA S.A,

NOTAS E)EPLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:

2016
Saldo de primera emision (1) 489,375

(1)  LaJunta General de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2011 aprobé la emision de
obligaciones con garantia general por un monto total de US$4,000,000, de la serie "A" a una tasa fija
anual del 7%, con un plazo de 1,800 dias, pagando capital e intereses trimestralmente, Los fondos
obtenidos fiteron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta publica, asi comeo la
inscripcion en el registro de mercado de valores fueron aprobados por la Intendencia de Mercado de
Valores en diciembre del 2011.

Primera emision de obligaciones

Monto emitido (capital) 4,000,000
Pagos de capital realizados en:
2012 (397,500)
2013 (633,125)
2014 (650,000)
2015 (650,000)
2016 (1,180,000)
Saldo de capital al 31 de diciembre del 2016 489,375

Seghn resolucién emitida por la Intendencia Nacional del Mercado de Valores de julio del 2017, 1a
Compatiiia se desregistré del Mercado de Valores una vez pagado el saldo final de la emisién pendiente

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016
Proveedores locales (1) 1,260,554 2,093,375
Proveedores del exterior (2) 142,667 1,884,185
1,403,221 3,977,560

(1) Al 31de diciembre del 2017, corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores de
harina de pescado: i) Productos Pesqueros S.A. por US$160,848; ii) Seimar S.A. por US$138,891;
iii) Probac S.A. por US$110,335; ¥, iv) Biomin Ecuador S.A ECUABIOMIN US$102,168. Al cierre del
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2016 correspondian a cuenias por pagar a proveedores por compra de pasta de soya por
US$126,683 y compra de harina de pescado a: i) Productos Pesqueros S.A. por US$344,001; ii)
Urisa S.A. por US$176,499; Fortidex S.A. por US$144,759; v, iii) Seimar S.A. por US$128,11

(2) Corresponde principalmente a proveedores y materia prima como irigo y pasta de soya.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperary por pagar

2017 2016
Impuestos por recuperar
Nota de crédito tributaria (1) - 44,639
Otros impuestos - 123
- 44,762
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 3,859
Impuesto a la renta por pagar (2} 2,849,027 2,428,236
2,849,027 2,432,095

{1)  Correspondia a saldo de nota de crédito desmaterializada por un monto original de US$383,415 por
concepto de retenciones en Ia fuente del impuesto a la renta segtin Resolucién
109012016 RDEV064556 del 15 de julio del 2016, la cual fue utilizada en la liquidacion mensual del
impuesto al valor agregado o retenciones en el impuesto a la renta.

(2) Movimiento de impuesto a la renta por pagar:

2017 2016
Saldos al 1 de enero 2,432,095 2,342
Reclasificacion (3,859) -
Provision de gaste del ano (1) 4,631,484 4,279,281
Pagos (incluye retenciones y anticipo minimo) (4,210,693) {1,849,528)
Saldos al 31 de diciembre 2,849,027 2,432,095

(1)  Corresponde principalmente al impuesto a la renta causado sobre la utilidad del periodo
aplicando la tasa del 22% de impuesto. Ver literal b).
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Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta del afio

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta sobre el afio terminado al 31 de diciembre:

Tasa aplicada 2017 2016
Utilidad antes de patticipacion laboral
¢ impuesto & la renta 23,928,459 22,463,116
Menos - Participacion trabajadores 3,589,284 3,369,480
20,339,175 15,093,636
Mas - Gastos no deducibles (1) 726,367 401,983
Menos - otras deducciones (13,444) (44,340)
Base imponible 21,052,008 19,451,279
Impuestoa la renta 22% 4,631,462 4,279,281
Composicién del gasto por impuesto a fa renta del periodo:
[mpuesto a la renta corriente 4,631,462 4,279,281
Tmptiesto diferido (1,209) {2) (9,702)
Otros menores {38} (2) (g,702)
4,630,215 4,259,878

(1)  Incluye principalinente: i) gastos de gestién por US$320,000, ii) depreciaciones de activos revaluados
por US$319,390, iii} provision por jubilacién patronal y desahucio por US$36,000 (2016: 1) donacién
y contribucion solidaria por US$164,556, ii} depreciaciones que excede el limite establecido por ley

por US$29,550, iii) provision por jubilacion patronal v desahucio por US$21,507).

{2) La Compaiiia registrd parte del ingreso del afio en los resultados por US$1,209 y el resto contra

resultados acumuiados. Ver literal d).
Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos:
TImpuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses 74L,475 90,645
Impuesto diferido que se recuperard despues de 12 meses 1,278,899 1,421,000
1,350,374 1,511,645
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivos

Por efecto de reavaliio

Al 1 de enero del 2016 15,394
Adicidn por efectos de reavaifio (Nota 11) 1,421,849
Cargo (crédito) a resultados del afio (9,702)
Ajuste resuliados acamulados (1) (51,836)

Al 31 de diciembre del 2016 1,511,645
Ajuste resultados acomiulados (160,062} (2)
Cargo {crédito) a resultados del afio (1,200)

Al 31de diciembre del 2017 1,350,374

(1)  Corresponde a ajuste cargado a resultados de afios anteriores por concepto de depreciacion de
activos revaluados. Ver estado de resuitados del patrimonio.

(2)  Secompone de un ajuste para depurar el saldo afios anteriores por US$89,796 y parte de la
disminucion del afio por US$70,266 que se registrd por error en resultados acumulados.

El impuesto diferido se origina principalmente por la revaluacion de los edificios e instalaciones y
maguinarias y equipos por un monto de US$6,462,950, se excluye el terreno debido a que este no se
deprecia y en caso de venta el ingreso esta exento de impuestos. Ver Nota 11.

Situiacion fiscal

El periodo comprendido entre los afios 2014 al 2017 se encuentra abiertos a revision por parte de las
autoridades fiscales.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economfia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

+ Eliminaci6n de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sdlo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

» Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
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menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

s Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediguen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mdis de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccitn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

¢ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio,

e  Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

»  Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que
tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la renta.
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BENEFICIOS SOCIALES
Beneficios sociales corrientes

Composicion y movimiento:

Participacion laboral Otros beneficios (1) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldo inicial 3,369,480 1,713,449 194,725 339,519 3,564,205 2,052,968
Incrementos 3,589,388 3,369,480 768,900 725,935 4,358,207 4,095,415
Pagos (3,369,584} (1,713.449) (691,063) (684,331 (4,060,647} (2,397,780)
Ajustes - - - (186,3908) (2) - (186,398) (2)
Saldo final 3,589,284 3,369,480 272,571 194,725 3,861,855 3,564,205

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva'y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) Corresponde a ajuste por vacaciones ya pagadas pero que no se habian debitado de la provision.
Este monto se registr6 en otros ingresos.

Beneficios sociales no corrientes

Composicion:
2017 2016
Jubilacion patronal 930,083 1,007,712
Desahucio 305,523 262,424
1,235,606 1,270,136

El movimiento de pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Saldo iniciat 1,007,712 806,660 262,424 264,719 1,270,136 1,071,37%
Costo por servicios corrientes 142,402 147,475 26,935 30,495 160,337 167,970
Costos por intereses 41,719 35,170 10,864 11,542 52,583 46,712
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por cambios en

supuestos financieros (1) 120,284 9374 19,126 2,946 148410 12320
:’:;::fiiea“{cgﬁl;?;zma) actuarial reconocida por ajustes y (55:553) 30710 99,690 3.114) g (t2.401)
Efecto de las liquidaciones anticipadas (1) (16,526) (10,004) - - {16,526) (10,004)
Beneficios pagados (318,955) (1,673) (113,516) {4,164) (432471) 5837
Saldo final 930,083 1,007,712 305,523 262,424 1,235,606 1270,136

(1) Las ganancias y pérdidas actuariales son cargadas a otros resultados integrales y a partir del 2017
también se registran en este rubro el efecto de las liquidaciones anticipadas.
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubiacion Desahucio Total
2017 2016 2017 20ib 2017 2016
Costo por servicios corrientes 142,402 137475 26,935 30,495 169,337 167,970
Costos por intereses 41,719 35,170 10,864 11,542 52,583 46,712
Efecto de liquidaciones anticipadas - {10,004) - - - {10,004)
Saldo final 184,121 172,645 37,799 42,037 221,920 204,678

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron sobre una base de 154 personas (2016: 145 personas).

2017 2016
‘Tasa de descuento 4.02% 7.46%
Future incremento salarial 1.5% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
‘Fasa de rotacion 9.43% 9.56%
Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 8.6 8.47

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.

Analisis de sensibilidad

Jubilacién
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacién OBI (tasa de descuento - 0.5%) (25,126} (5,627)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 27,002 6,030
Impacto % en el OBD (iasa de descuento + 0.5%) % 2%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 27,558 6,332
Empacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 2%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (25,851) (5,967)
Empacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -2%
Tasa de mortalidad
Vartacién QBD (Rotacién + 0.5%) (15,726) 5,273
Impacto % en el OBD (Rotacién + 0.5%) -2% 2%
Variacion OBD (Rotacién - 6.5%) 16,341 (5,034)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 0.5%) 2% -2%
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 207,625,000
acciones ordinarias y nominativas de US$0.04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 el capital estuve conformade de la siguiente manera;

2016
Uss %
Lexitraf 8.A. Ecuador (1) 4,328,566 52%
Moeanati Cfa. Lida, (1) 3,353,550 40%
Olsen Pons Christian Antonio 207,625 3%
Bolofia Paez Roberto Enrique 207,625 3%
Velez Sper Danny Sven 207,625 3%

8,305,000 100%

Durante el 2017 se hicieron dos cesiones de acciones y a partir de septiembre del 2017 los accionistas son:

2016
usg %
Biomar Group A/S (1) 5,813,500 70%
Randerscorp S.4.(2) 2,491,500 30%

8,305,000 100%

(1) Domiciliados en Dinamarca.
{2) Domiciliados en el Ecuador.

Durante el afic 2017 se declararon y pagaron dividendos por US$13,342,726 (2016: US$7,333,843)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el afio 2017 y 2016
con compafifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las compaiias
con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Saldos:
Relacion. Traneaccidn 2017 2016
{Cuentas por cobrar
Corporacion Lanec S.A. Entidad del Grupo Comercial 60,366 235,293 (1)
Fontanive S.A. Entidad del Grupo Comercial 24,027 88,961
Gramilesa S.A. Entidad del Grupo Comercial 78,264 135,878
Publipesca S.A Entidad del Grupo Cotnercial 15,270 24,572
Contorto 5.A. Entidad del Grupo Comercial 32,343 20,948
Camaronera (Farpin Cia. Ltda. Entidad det Grupo Comercial 21,209 37,194
Kazan S.A. Entidad del Grupo Comercial 16,592 70,986
Piscicola Malecon 5.4, Malsa Entidad del Grupo Cornercial 165,895 224,945
Tecnimas 8.4 Entidad del Grupo Comercial 17,914 19,881
Agricola Santa Marfa S.A. Agrisamsa Entidad del Grupo Comercial 39 39
Bellitec S.A, Entidad del Grupo Comercial 24,346 -
Pozamar C.A. Entidad del Grupo Comercial 53,565 -
Otras Entidad del Grupo Comercial 3,387 t,228
513,217 850,925

(1) Al 31 de diciembre del 2016, en adicién en el rubro otras cuentas por cobrar se incluyen
US$200,000 de anticipo entregados a esta compaiiia para compra de terreno ubicado en el km, 6.5
de la via Duran — Tambo, el mismo que fue liguidado en el 2017, con la adquisicién del mencionado
terreno.

2016

Cuentas por pagar
Publipesca 8.4 14,007
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Transacciones:
2017 2016
Venta de inventario
Gramilesa 5.A 2,128,077 2,048,183
Corporacin Lanec §.A. 2,052,266 1,582,505
Piscicola Mafecdn §.A. Malsa 3,190,358 1,569,081
Kazan S.A. 1,529,830 1,231,975
Contorto S.A. 1,601,703 622,859
Camarenera Garpin Cfa, Lida. 715,003 538839
Fontanive 5.A. 634,490 518,591
Tecnimas S.A. 443,583 246,685
Publipesca $.A 380,606 328,208
Bellitec S.A. 761,137 -
Pezamar C.A. 1,195,687 -
Sanolmedo Cfa Lida, 3,421 -
Agricola Santa Marfa S.A. Agrisamsa - 350
14,636,252 8,787,366
2017 2016
Costos y pastos
Corporacion Lanec $.A. (1) 504,958 451,368
Camaronera Garpin Cia. Ltda. 346,302
Fontanive §.A. 951,725
Gramilesa S.A 2,416
594,958 1,152,871

(1)  Ver Nota 18.

Remuneraciones de personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que en la actualidad corresponden a: Gerente
General, Gerentes de Produccion y Gerente de Ventas.

5[ Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2017 2016

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 517,604 123,652
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COMPROMISOS
Contrato por asesoria administrativa y contable

En julio del 2017, la Compafiia renové un contrato de prestacioén de servicios administrativos con su
relacionada Corporacién Lanec S.A. (suscrito inicialmente en el afio 2014), con el objeto de que éstale
preste servicios administrativos, en el 4rea de contabilidad, tesoreria, recursos humanos, sistemas y
financiera, para el desarrolio de actividades comerciales.

El plazo de vigencia del contrato es de un afio, pudiéndose renovar automaticamente, salvo que una parte
comunigque por escrito con al menos 30 dias de anticipacion su decisién de dar por terminado el contrato.

De acuerdo a este contrato la Compaiiia registra en gastos al 31 de diciembre del 2017 US$594,958 (2016:
US$451,368).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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