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A los sefiores accionistas
ALIMENTSA S.A.

Guayaquil, 15 de junio del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Alimentsa S.A. (la Compaiifa) que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Alimentsa S.A, al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Alimentsa S.A. de conformidad con el Cédigo de fitica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos eumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto significative de la auditoria

El asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditorfa de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha
sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre este asunto.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltdu. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Asunto significativo de auditoria

Como enfocamos el asunto en nuestra en
auditoria

Cambio en la medicidn de ciertos activos no
financieros (terrenos, instalaciones,
maquinarias y equipos)

A partir de 2016 la Compafifa cambid el método de
vatuacién de sus propiedades, planta y equipos,
pasando del método de costo al de valores
revaluados. Este cambio origind que sus activos se
incrementen en US$17,512,000, que netos de
impuestos diferidos por US8$1,422,000, aumentaron
el patrimonio en aproximadamente US$16,090,000.

Al 31 de diciembre del 2016 el rubro de propiedades,
planta y equipos representa el 47% del total de
[activos.

La estimacion del valor razonable es un proceso
complejo que involucra una serie de juicios y
estimaciones con respecto a diversa informacion, la
cual es determinada en conjunto con un experto
independiente que es contratado por la Compaiiia.
1.as técnicas de valoracion se describen en la Nota 11.

En respuesta al asunto identificado efectuamos los
isignientes procedimientos de auditoria:

Leimos los informes de avaltios de terrenos,
edificios, instalaciones, maquinarias y equipos
realizados por un experto externo a la Compafifa.

Mantuvimos reunién con el experto para conocer la
metodologia y procedimientos aplicados en los
informes de avaliios.

Efectuamos la evaluacion de la competencia del
experto contratado por la Compaiiia, las
capacidades y su objetividad y verificacién de sus
competenciag al discutir el aleance de su trabajo.

Mantuvimos reunién con nuestros especialistas
internos para evaluar la metodologfa y
procedimientos aplicados por el experto dela
Compatfifa.

Efectuamos la evaluacion del valor razonable de los
terrenos comparando especificamente los valores
de mercado de terrenos de iguales caracteristicas en
zonas aledafias a donde se encuentran ubicados los
bienes de la Compaiiia.

Obtuvimos los avaliios de las edificaciones e
instalaciones y comparamos con los costos de
construceion por mtz, considerando el castigo por
1S0.

Para el rubro de maquinarias y equipos realizamos
pruebas de auditoris para una muestra de items, a
fin de verificar que la informacidn fuente
relacionada con: a) tipo de hien, b) costo; y ¢) valor
kie revalio, sea integra.

Verificamos que el registro contable de los efectos
del eambio en el método de valoracién de activos

urja de la comparacién de los valores
nnteriormente registrados y los valores de los
avaliios reportados por el perito,
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Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacin de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financiercs de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por
el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta infortnacion obtenida antes de la fecha de
niiestro informe de auditorfa, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacitn,
nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos nada que informar al respecto,

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiiia por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 13 de abril del 2016 expresé
una opinidn sin salvedades.

Responsabilidades de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Alimentsa S.A, es responsable de la preparacién y presentaeion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir Ia preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiija de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar Ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bien nio
exista otra alternativa mas realista para evitar e] cierre de sus operaciones.

Los encargados de Ia administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u ervor, y emitir un informe de auditoria que

incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Anditoria siempre detecte un error
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material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de frande o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También como parte de nuestra anditorfa:

»  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de anditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorrecci6n material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errneas o la vulneracitn del control
interno.

s  Obtenemos conocimiento del controf interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcitn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compafifa,

¢  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asf como las respectivas divulgaciones efectuadas pér la Administracién.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, del principio contable
de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumhre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de 1a Compaiifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gque Hamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones 1o son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
aunditorfa. Sin embargg, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida 1a
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la anditoria planifieada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de 1a Administracién de la Compaiiia una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y comunicado con
eflos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracién de la
entidad, determinamos los més significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pitblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que uh asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés pitblico del mismo.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: o11

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ALIMENTSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Active
Activos corrientes
Efectivo y etpuivatente de efectivo
Activos financieros miantenidos
fhusta su vencimiento
Cuentus por cobrar comerciales
Cuentas por eobrar 2 comparifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
[nventarios
Gastos pagados por anticipado
Total de los activos corrientes

Activos no corrientes

Activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento

Prapiedades, planta y equipos

Activos intangibles

Otros activos
Total de los activos no eorrientes
Total activos

{(*) Ver Nota 2.2.

17

Y
10

n

Reestructurado (%}
2016 20158
7,195,203 5,749,634
1,292,672 1,505,367
11,220,922 11,062 420
859,025 334,059
786,017 441,426
44,762 622,618
8,042,002 7,682,634
48,356 47,361
29,489,859 27445519
183,340 261,995
26,095,515 7,862,024
391?75 =
3,502 3,592
26,322,222 8,127,611
55,812,081 35,573,130

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Ing. Roberto Bolofia Pdez
Gerente General
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ALIMENTSA 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo y patrimeonio

Pasivos corrientes

Emisi6n de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a comparifas relacionadas

Olras cuentas por pagar

Otros impuestos por pagar

Impuesto a Ja renta por pagar

Beneficios sociales

Total de los pasivos corrlentes

Pasivos no corrientes
Emisién de obligaciones
Beneficios sociales
Impuesto diferide
Total de los pasivos no corrientes
TFotal de los pasivos

Patrimonie
Capital social
Apote para futuras eapitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados
Total del patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

(*) Ver Nota 2.2,

Ing. Roberto Bolotin Paez
Gerente General

Pagina 7de 45

12
13
17

34
15

12
15
14

16

Reestructurado ()

2016 2015
489,375 1,930,000
3,977:560 8,345,661
14,007 239,953
309,985 306,698
57,197 63.425
2,432,005 2,342
3,564,205 2,052,968
10,844,424 12,941,047
- 2,176,875
1,270,136 1,071,379
1,511,645 151,394
2.781,781 3,399,648
13,626,205 16,340,695
8,305,000 7,305,000
- 679,043
18,562,575 1,707,132
15,318,301 9,541,260
42,185,876 16,232,435
55,812,081 35,573,130

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

' Contador

\dostpl Leon Bautista



ALIMENTSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurado (%)
Nata 2016 2015
Ingresos por veatas 75,027,497 75.754,834
Costo de produetos vendidos 6 {48,268,730) (59,779,052
Utilidud brytu 26,758,767 15,975,782
Gastos administrativos (1} 8 {5.774.:130) (3,393,928}
Gastos de ventas {1) 6 ' {2164,310) (1,924,255)
Otros ingresos {gastos), neto 210,409 (611,367)
Utilidud operacional 19,030,736 10,046,232
Ingresos {gastos) financieros, netos 6 62,000 {281,495}
Utilidad antes de impuesto a la renta _ 19,093,636 9,764,737
Tmpuesto a la renta 14 (4,269,580} {2,060,154)
Utilidad neta del afio 14,824,056 7,704,643
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
ul resultade del ejercicio:
Revaluacibn de propiedades, planta y equipos n 16,090,508 -
Ganancia (pérdida) actuarial 15 84 (31,048)
Resultado integral del afio 30,914,648 7,673,495

{*) Ver Nota 2.2.

(1) Incluye US$3,369,480 de participacién de los trabajadores en las utilidades (2015: US$1,713,449). Ver
Notas 14y 15

iva$ anexas son parte integrante de los estados financieros.

. LY . ‘ | { 2 i
Ing. Roberto Bolofia P4ez Wgsreph’mén Bautista
Gerente General " Contador
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ALIMENTSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de Ina actividades operacionales:
hilidact antes de impuesto a In renta del aito
Mz~ cavgos & vesuliados queno
vepreseitan movimienlo de efectivo:
Depreiseién del propiedades,planta y equipo
Amoriizaclon sctivo intangible
Provisién pas citentas incobrables
Jubllneitn patronal y desahucio
Provislén de participacién de fos unlajadores en las utilidades
Gaslos financieros Intereses

Cuniblos en atlivos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentae por cobrar a compafilas relacionadas
Otras cuentus por cobrar
Impuestas por recuperar
Inventarios
Gaslos pagados por anticlpedo
Cuentas per pagad a proveedores
C POt PRgarc & pafias n rel
Olras cusntng por pagar
Otros impuesios por pagar
Beneficiog sociales
Pago de jubilacién patronal y desshucio
Efectivo provisto por las actividades de eparacién
Participacifm de los tenbajod en {as utllidades (pagos)
Impueste & ta renta pagade

3, d

Efeclivo neto provista parlas actividades de operncidn

Flujo de efeciive de lay ividudes de in 6
Adiclones de propiedades, planiay equipo, neia
Incremento en inversiones {das a su imlento
Adictones de aclivos intangibles

Efectivo nelo (utilizado en) provisto pov las aclividades de fnversidn

Flujo de efectivo de tas fvidades de An Harai t
Blective pag 160 de obligack
Pago de dividendos
Bevoluclén de aporles de accionistas

Efeclivo nelo provisto por ks actividades de finnnciamiento

Aumento nete de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio
Efectivo y equivalentas de efectivo ul fina! del afio

(¥) Ver Nota 2.2,

¥ias notas explicay)

i3

12

Reestruteturado ()
wug - a5
19,093,636 9,764,737

913,542 817,946
1440 -
By,671 16,182
204,878 110,243
3,369,480 1,713,449
2J0:557 389,832
23,913,004 12,912,389
{246,173) (566,699)
(5215,066) {330.544)
{344,591} 318,429
E77850 585,863
{359,368) (1,634.859)
(955} {5,218)
(4,368,101} {406,865)
{225,946} 46,287
3,089 2,394
(6,208) 71259
(144,794) S1,027
{5837 (18,7923
18,266,050 10,023,771
(,733,449) (1,443,760}
(1,849,528) {2,060,194)
14,703,073 7419817
(1,634,676} (1,260,682}
291,350 2,700,830

[50,215)

{1,393,541) 1,433,148

(a,851,077) (1,602,332)
(7,333,843) {3.,483,000)
{670, -
{11,863,963) {5,086,332]
1,445,569 3,765,603

/749.6; 1,984,001

—— 549,035
7,195,263 5,749,634

”Ing. Roberto Bolona Pacz
Gerente General
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1.

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Alimentsa S.A. (en adelante la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de octubre de 1987,
su domicilio principal se encuenira en el cantdn Eloy Alfaro Duran de la provincia del Guayas. Su actividad
principal es la fabricacién y comercializacion a nivel nacional de alimentos balanceados principalmente para
especies bicacuaticas, ganado y aves de corral, ademas cuenta con 4 puntos de distribucién 4 nivel nacional
ubicados en Machala, Pedernales, San Vicente y en Puerto Hualtaco.

Emisién de obligaciones

La Compafiia en afios anteriores realizé emisiones de obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2016 aproximadamente US$489,000, de valores por pagar. Ver Nota
12,

A efectos de esta emision, la Compaiiia tuvo que someterse a una calificacion por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a diciembre del 2015 mantiene una calificacion de “AAA".

Situacién econdmica del pais

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continia afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en Ias exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ccasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econfmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, comtribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiseal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontande en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. ‘ '

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacidn antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiia debido a que implemento las siguientes medidas;
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(Exprgsado en dolares estadounidenses)

. Biisqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de inversiones.
. Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.
. Seleceidn rigurosa de clientes con el objetivo de disminuir los dias de cobranzas y morosidad.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos conla
autorizacion de fecha 12 de junio de 2017 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de socios para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién ge deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financleros. Estas politicas, con excepeién del cambio de valuacion de terrenos, instalaciones, maquinarias y
equipos, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos gue se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Alimentsa S_A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopei6n integral, explicita y sin reservas de lag
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, exeepto por las propiedades,
planta y equipos que estan registrados bajo el valor razonable.

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de 1a Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continvacién:
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Aplicacion obligatoria
para efercicios inkiados
Narena - TFema a partir de:

NIC7 - Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales gue pertniten analizar Ing cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados delas actividades de financiacién, )

NIC 12 Enmiendas gue establecen el reconocimiento de activos por imptestes diferidos por péedidas ne 1 de enerc 2017
realizadas, y aclaran cemo contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuds medidos a velor razonable,

NHF 12 Mejoras con respecto a ln clarificacién del aleance de Ia norma "informacién a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades™.

NIC 28 Mejoras refacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valer razonable, 1deenero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hav un cambic demostrabie en &l uso del activo.

NIIF: Enmiendas relacionadas a ta eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 deenero 2018
vez con respecto a la N1IF 7, la NIC 19 v ia NIIF 10.

NIiF 2 Enmiendas que actaran edmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadasen 1deenero 2018
aceiones,

NIIF 4 Enmiendas a la NHF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos 1de enero 2018
financieras).
Corresponde a la revisidn final de Ja NIIF 9, que reemplaza [as publicadas anteriormente ya la NIC 30 y

NIlFg sus gufas de aplicacion, 1de enero 2018

NIIF 15 Publicacién de la norina "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enerp 2058
esta norma reemplazard ala 81C 11 v 18,

IFRIC 22 Aclaracifn sobre transacciones en monedz extranjera o partes de transaceiones en Ias que existe una 1 de enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicasién de 1a norma "Arcendamientos” esta norrma reemplazard a la NIC17. 1de enero 2019

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion injcial,

Cambio en politica contable

Ia Compaiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 1¢ “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post - empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y al 31 de
diciembre 2015 como se detalla a continuacién:
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Pravisiones por beneficios post - empleo Fatrimonie
Jubilacitn ' Resulados
Patronal Desghumo Total aevmeilados
Saldos registrados prevismente al 1 de enerp del 2015 eHL.579 uo2,882 986,461 6,508,612
Efecto de adopeién de enmienda a la NIC 19 86,254 3,066 19,420 {119,420}
Saldos reestublevidos al 1 de enero del uo1g 769,833 236,048 1,005,881 6,389,192
Saldos registrados previamente a) 31 de diciembre del 2015 793,596 241,034 974,630 4,027,626
Efeclo de adopeidn de enmienda a la NIC 19 de afios anteriores 86,254 13,166 119,420 {119,420}
Efeclo de adopeién de la enmiends en e afio 2015 sobre la utilidad neta (54,867} (326} {55,193} 55,193
Efecto de adopcién de la enmienda en el afio 2015 scbre resultados inlegrales 41,677 {9,155) 32,522 {32,522)
Saldus reeslablecides al 31 de diciembre del 2015 Bab 660 264,719 1,074,379 8,930,877
Otro resuliado
Utilidad neta integral
itilidad neta y otros resullados Integrales del 2105 prevismente reportados 7,649,350 (1.474)
Efecto de adopeion de enmienda en ¢l afio 2015 sobre la utilidad del afio (1) 56,103
Efecto de adopeidn de enrmienda en ol afic 20125 sobre los vesultados inkegrales 42,522
Utitidad netra y olros tesultados infegrales def 2015, reesiructruados 7,704,543 31,048

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.54% y 6.31%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece gue para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de Amériea, los cnales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015y 2014 correspondian al 4.36% y
4.06%, respectivamente,

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que
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2.4

2.6

2.0.1.

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en délares
estadounidenses. La Compafiia no realiza transacciones en una moneda distinta del délar estadounidense.

Informacién financiera por segmento

Debido a que la Compaiifa produce y comercializa un solo producto {alimento balanceado) con sus
respectivas especificaciones para distintas especies de seres vivos (peces, camardn, aves y ganados) y
donde sus ingresos estin constituidos por las ventas de este producto en el territorio nacional en un 100%;
la Administracién de la Compaiiia considera que la presentacion de los estados financieros corresponde a
un tinico segmento de operacién reportable (alimento balanceado); sin embargo, la Administracion
analiza cierta informacioén de ventas por centro de distribucién. Ver Nota 19,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a Ja vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los aciivos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. De ignal forma,
Alimentsa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos.o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion

financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con vencimiento fijo,
que la Administraecion tiene la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son
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activos financieros no derivados que se designan en esta categorfa o no califican para ser designados en
alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los pasivos por
emisi6n de obligaciones, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y proveedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacidn financiera.

2.6.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a cotmprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos finaneteros son medidos inicialmente a su costo amortizado mas eualquier costo
atribuible a 1a transaccion, que de ser signifieativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Alimentsa valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos (alimentos balanceados acuicolas). Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 45 dias. En
caso de deterioro se estima una provision para cubrir la cartera afectada. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

{ii} Cuentas por cobrar a compafi{as relacionadas: Corresponde prinecipalmente a la venta de
balanceados y se registran a su valor nominal que es equivalente al costo amortizado, pues no
devengan intereses y son recuperables hasta 60 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transaceiones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Sila Compaiifa vendiese un
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importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificarfa como disponible para la venta.

Los intereses devengados ealeulados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos (Gastos) financieros, neto en el perfodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Emisién de gbligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos en caso de ser significativos, y se registran
a su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados calculados
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro ingresos/(gastos) financieros, neto, en
el periodo en que se devengan.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
30 dfas.

(iiiy Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de pago
por prestacion de servicios. Se registran a su valor nominal pues no devengan intereses y se liquidan
en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que ]la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorade,

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 se han registrade provisiones por deterioro de las Cuentas por
cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de esta misma cuenta.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o si
Alimentsa S.A, transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se
han liquidado,
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Impuestos por recuperar

Estan representados principalmente por impuesto a la salida de divisas por pagos efectuados al exterior
por compra de materia prima, y retenciones de Impuesto a ]a Renta en la venta de bienes, que son
recuperados de la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos
provisi6én por deterioro en el caso de requerirse,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribucion.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos

Los vehiculos, equipos de computacidn, equipos de oficina y muebles y enseres son registrados al costo
histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los gastos directamente atribuibles a la adqnisicién o construccién de los activos. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia Ia Compaii{a y los costos puedan ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Cambio en politica contable: A partir del 2016, los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y
equipos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2016 se
efectuarin con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria caleulado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo. Cualquier aumento enla
revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente
impuesto diferido (cuando sea aplicable} y se acumula en el Patrimonio en 1a cuenta “Superdvit por
revaluacién” excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucioén
previa. Una disminucién del valor en libros de Ia revaluacién es registrada en resultados en la medida que
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excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por revaluacién” de los terrenos, edificios e
instalaciones y maquinarias y equipos relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos. Hasta
el 2015, estos activos eran presentados a su costo. El efecto del cambio en 1a politica contable origind un
incremento en el Patrimonio de US$16,090,508.

Los terrenos no se deprecian,

La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida atil estimada
de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima
que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida 1til serd no material.
Las estimaciones de vidas atiles de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes ( Nimerg de afios
Edificios e instalaciones 10 - 50
Magquinarias y equipos 10 - 28
Muebles y enseres ’ 10
Equipo de computacion 5
Vehiculos 5-12

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantay equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en tibros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, esie
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que ia Administracion ha definido como mayor 2 un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta, equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta, equipos) se someten a priebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en lbros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
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niveles m4s pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto det valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se ha
identificado la necesidad de ealeular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.

Impuesto a la renta corriente y diferide

El gasto por impuesto a Ia renta del afic comprende el impuesto 2 Ia renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en ¢] estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se recorocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otvos resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a 1a renta corriente se calcnla mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto det 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en parafsos fiscales o cuando no se informe Ia
participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normag vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a 1a renta”, cuyo valor es
caleulado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertirs en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norna
que rige la devolueidn de este anticipo.

En el 2016 y 2015 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bages tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias gne han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y euando los
impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se regisira con eargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracion
o gastos de ventas en funcion de la labor de 1a persona beneficiaria de este beneficio.

if)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal'y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la fiifima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando e} método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% {2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin derominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipé6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de desecuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para

quuidar ia obligacion, y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son 1a mejor estimacitn de ia Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de

- los desembolsos necesarios para liquidar la obllgacmn

2.14

2.5

2,16

Reconocimiento de ingresos

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de alimentos balanceados para especies

acuicolas, avicola y pecuario, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se realiza en el
mercado local,

Los ingresos son reconccides en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a mantener un control sobre los mismos.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiifa.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esti disponible para distribucitn de dividendos, pero puede ser capxtahzada o utilizada
para absorber pérdidas,
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Superavit por revalnacién

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos, edifieios ¢ instalaciones y maquinarias y equipos
realizada en el 2016. De acuerdo con disposicicnes vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiifas
este saldo no puede ser utilizado para anmentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC
16, este saldo debe ser transferide a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo,

Resultados acamulados —

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré comeo resultado del proceso de conversidn de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devauelto en el caso de liquidacion de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopei6n de las NIIF.

Proveniente de la adopeién por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de Ia adopeién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econdmico concluido, i las hubieren; o devuelto en ¢l caso
de liguidacién de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utitice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en Ia industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes: La estimacidn para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a la evaluacién de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y Ia posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se
carga a los resultades del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

s Vida (Gtil de las propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas fitiles se evaliian al
cierre de cada ailo, As{ mismo, la determinacidn del valor razonable de los terrenos, edificios e

instalaciones y maquinarias y equipos producto de la aplicacion del modelo del costo revalorizado
bajo NIC 16 (Nota 2.9).

»  Inventarios: Parte de los inventarios fisicos de la materia prima pasta de soya es estimada en funci6n
a un cubicaje para lo cual se utiliza el apoyo de un especialista interno de la Compaiifa.

s  Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial
de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+  Impuesto a Ja renta diferido; La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro. No se registra impuestos diferidos sobre los reavahios de terrenos,
debido a que estos no se deprecian y a que en caso de ser vendidos, su utilidad no esté sujeta a
impuesto a Ia renta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

Para la administracion de riesgos la Compafiia cuenta con politicas aprobadas y principios escritos que

cubren ireas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi
como para la inversién de los excedentes de liquidez.
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Riesgos de mercado -
(D Riesgo de cambio -

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcionai - délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

(ii} Riesgo de precio -

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos precio debido a que importa un 50% de su materia
prima la cual es un commodiiy y su precio se cotiza en el mercado internacional. La Compaiifa
administra este riesgo manteniendo inventarios que aseguren la produccién de 45 dias, evitando
comprar materia prima cuando el mercado se encuentra al alza, realizando el abastecimiento de
materias primas como la pasta de soya y trigo, a fin de protegerse de los cambios dristicos del
merecado, Esta estrategia ha sido posible debido al buen manejo de la liquidez.

(iif) Riesgo de tasa de interés -

La Compafifa administra el riesgo de tasa de interés, colocando en la medida de lo posible
obligaciones, a tasas fijas.

Al 31 de diciembre de 2016 y del 2015 el perfil de tasa de interés de los pasivos finaneieros de la Compafifa
que devengan interés es como sigue:

2016 2015
Pasivos financieros a:
Saldo de capital : 489,375 4,106,875
‘Tasa de interés fija 7% 7% 8,75%

Analisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos financieros a tasa de interés fila

La Compaiifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no entra
en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por Io tanto una variacién en la tasa de
interés al final del periodo que se informa no afectatia el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de Iz Compaiiia.

Riesgo de crédito -
La Compaiiia no tiene concentracitn significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas establecidas para
asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes con un adecuado historial de crédito. Los limites

de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de calificacién internos.
La necesidad de deterioro se evallia peridédicamente para los clientes mas importantes.
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2016 201
Banco Bolivariano C.A. AAA AAA
Banca del Pichincha C.A. AAA AAA
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016.
Riesgo de liquidez |

La Administracion es Ia que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compaiifa. La Compaiila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de sitnacién
financiera hasta la fecha de s vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menosdea Entre1y
2016 afio 2 aiios
Emisién de obligaciones 497,714 -
Cuentas por pagar a proveedores 4,071,769 -
Cuentas por pagar & compaiiias relacionadas i 14,007 -

Menos de 1 Entre1y
2015 afto 2 afiog
Emigion de obligaciones ) 2,204,313 2,200,000
Cuentas por pager & proveedores 8,367,628 -
Cuentas por pagar & vompafifas relacionadas 239,953 -

Administraciéon del riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
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La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta — patrimonio. Para este
proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 fueron los signientes:

2016 2015
Emision de obligaciones 489,375 4,106,875
Cuentas por pagar a proveedores 3,977,560 8,345,661
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas ' 14,007 239,953
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (7,195,203) (5,749,634)
Deuda neta (2,714,261} 6,942,855
Total patrimonio 42,185,876 19,232,435
Capital total 39:471.615 26,175,290
Ratio de apalancamiento ] 7% 27%

Fl ratio de apalancamiento negativo en el 2016, se origina debido a que la Compafifa disminuy6 las deudas
con proveedores ya que tuvo efectivo y equivalentes de efectivo suficientes para cubrir estos pasivos
financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre del
perfodo:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al coste
Efectivo y equivalente de efectivo 7,105,203 - 5,749,634
Activos financieros medides al cesto amortizado
Activos financieros mantenidos hasta su veneimiento 1,292,672 183,340 1,505,367 261,995
Cuentas per cobrar comerciales : 11,220,022 - 11,062,420 -
Cuentas por cobrar 1 compafifas relacionadas 855,925 - 334,059 -
Total activos financieros 20,568,722 183,340 18,651,480 261,995
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Emision de cbligaciones 489,375 - 1,930,000 2,176,875
Cuientas por pagar a proveedores 3:677,560 - 8,345,661 -
Cuentas por pagar a compahfas relacionadas 14,007 - 239,953 -
“T'otai pasivos financieras 4,480,942 - 18,515,614 2,176,875
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Valor razonable de instrumentos financieros
s  El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas par cobrar
y por pagar a compafiias relacionadas y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

o  El valor en libros de las inversiones mantenidas al vencimiento es equivalente a su valor razonable pues
generan intereses vigentes en el mercado.

» Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (7%% vs 7.44% promedio reportado en pigina de Bolisa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares).

6. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

2016
Costos de prodexios
vendidos Gastos administratives Gastos de ventas “Totel

Cunsutno de materizs primas e insusos para la produccion yvenla 46,425,698 - - 16,425,658
Participacion trabajadores . 3,360,480 - 3,369,480
Demunetaciones y beneficlos sodales . B15,n84 336,828 1,412,862
Honorarios 66505 782,55 227,781 1,076,843
Bepreciaciones (Nots 13) . 837,481 §2,720 23341 013,542
Transpocte - 5782 686,121 641,003
Mantenimizntos 589291 - - 589,271
Impuestos yconteibuciones - 455810 37,338 4on148
Promnelén y publicidad . 123,625 305,913 428,938
Manlenimientas y tmateriales . 47925 240,644 4B8,300
Senvicios bisioos : = 50,029 45872 95,501
Artiendos - - 35347 3537
Qs 349718 12,818 26875 389,468
Total 0 L L zifa $a07 410
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2015

Consuiia de 1atenas primas € insymos pati fa producadny
vanla

Purticigacitn rabajadores
Remeneraciones ybeuefivios sociales
Mantenimlentos

1tonorarios

I3epreciacienas (Nots 1)

“Pranspotte

Promocion y publicidad
Manlenissientos y nsateriafes
Impiesics y contribuciones
Sexvicios bisices

Arriendos

Utros

Total

Ingresos / (Gastos) financieros, neto

Gastos financervs

Intereses devengados por emision de obligaciones -

Gustos y cornisiones bancarias
Otros

Ingresos financieros
Intereses ganados por invetsiones

{Ingresos) gasto financieros, netos

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos (1)
Inversiones temporales (2)

Eostos de productos

veadidns Gastos edministralivos Oastos de veatas Total
57,047,850 - 57,047,850
- 1743449 - 1,713,449
605,578 515,964 1,121,542
1047434 - - LO47434
B1,878 663453 222,077 967,408
763504 27,639 36,763 B17.946
N 64 732,038 735,472
= 95.951 156,303 252,254
- 65,263 142490 207,762
= 139403 27,637 162,240
- 44,084 52,308 sb.g52
“ - 18,517 18517
848,346 35497 19,866 903,709
50,779,052 2,393,928 1,824,255 65,097,235

2016 2015
233,577 389,832
23,779 41,799
21,750 24276
(342,006) (t74,412)
{62,900} 281,495
206 2015

2,108 2,020

1,228,000 1,303,260

@964,906 4,444,354

7,105,203 5,749,634

(1)  Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras locales.
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(2) Incluyen principalmente US$2,704,671 (2015: 4,043,887) por certificados de depésito a plazo fijo
mantenidos en instituciones financieras locales con vencimientos menores a go dias y que generan
intereses que oscilan entre el 3.5% y 5.5% anual. Adicionalmente incluyen inversiones en fondos de
inversidn locales por aproximadamente US$1,060,235 (2015: 467) que devengan rendimientos de
4.2% y 5.5% anual.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicién al 31 de diciembre:

2016 201
Corriente:
Institucién financiera;
Banco Bolivariano {1} 1,241,389 - 1,200,000
Banco Internacional . - 100,000
Banco de Guayaquil - 206,000
1,241,38¢ 1,500,000
Intereses devengados 51,283 5.367
1,202,672 1,505,367
Na Corriente;
Mercado de Valores:
Papeles adquiridos (2) 182,250 260,408
Intereses devengados 1,090 1,587
183,340 261,995
Total inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1,476,012 1,767,362

(1) Corresponde a depésito a plazo fijo que devenga un interés del 7.15% anual, cuya fecha de
vencimiento es junio del 2017,

(2) Corresponden a compra de papeles emitidos por las compafifas Indusur S.A., Dexicorp S.A. e
Inpaecsa S.A., las cuales generan una tasa de interés del 8% al 8.25% anual con veneimientos hasta 3
afios,
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ALIMENTSA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2016 2015

Clientes Duran ' 6,631,197 6,035,004
Clientes Machala 3,917,306 4,439,396
Clientes Pedernales 311,614 463,010
Clientes Bahia 102,797 48,282
Clientes Hualtaco 842,227 605,095

' 11,805,141 11,590,796
Provisién por deteriore (584,219} (528,376}
Total 11,220,922 11,062,420

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre del periodo;

2016 % 2035 %
Por vencer 8,520,517 72% 8,614,985 74%
Yencidos
1a30dias 2,486,554 21% 2,086,648 18%
31 a 6o dias 450,381 4% 552,340 5%
61a 90 dlas 109,675 1% 143,422 1%
‘yia 8o dias 72,134 1% 154,199 1%
181 a 360 dfas 103,857 1% 30,904 0%
Mas de 360 dfas 62,023 1% 8,208 0%
' 3,284,624 28% 2,475,811 26%
11,805,141 100% 11,590,796 100%

Movimiento de la provisidn por deterioro de cuentas por cobrar:

2016 2015
Saldo inicial 528,376 412,104
Incrementos 87,671 116,182
Baja : (31,828) -
Siildo final 584,219 528,376

La provision incluye principalmente a clientes ubicados en la zona donde ocurrié el terremoto (Bahia y
Pedernales), Ver Nota 1.
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10.

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015

Materias primas (1) 7,215,864 4,582,158
Productos terminados (2} 649,795 716,760
Materiales, stuninistros y combustibles 120,817 99,120
Inventarios en trénsito (3) 55,525 2,284,590

8,042,002 7,682,634

(1) Corresponden principalmente a harina de pescado, harina de trigo y pasta de soya, Ias cuales son

utilizadas para la produccién del balanceado.
(2) Representa principalmente sacos de balanceado extra prime para camarén.

(3) Corresponde a la importacién de trigo y pasta de soya, dichos componentes son materias primas
usadas en el proceso de produccion de balanceado.
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b)

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

_(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Corresponde al efecto del registro del reavaliio de terrenos, instalaciones, maquinarias y equipos
realizado en septiembre y diciembre del 2016 ¥ cuya contrapartida fue registrada en el patrimonio
bajo el rubro de Superavit por revaluacion, neta de impuestos diferidos por US$1,421,849.

{2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a i) activacion de las bodegas y galpones del centro de
distribucién de Pedernales, ii) lineas de silos y iii) estructuras metalizadas de transportadores de
materia prima

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar ef valor razonable de un
activo o pasivo, Ja Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuents al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo 1a Compaiifa utiliza datos de mereados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacitn, como
sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente {derivados de los precios},

s Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Durante el 2016 se realiz6 una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos de la Compaiiia. El superavit
de revaluacion fue acreditado a otros resultados integrales y se muestra en ¢l Estado de Evolucién del
Patrimonio como Superavit por revaluacion, neto del impuesto diferido correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2016 el activo no financiero que se registra al valor razonable es del rubro de
terrenos, edificios e instalaciones ¥ maquinarias y equipos bajo lineamientos del Nivel 2.

Téenicas de valoraeién utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables

Las técnicas de valoracion se basaron de acuerdo a: i) para terrenos en precios de venta comparables de
terrenos cercanos a los de la Compafifa cuyo dato més relevante se basa en el precio por m2 del terreno, ii)
para edificios e instalaciones en los costos de consiruccifén actuales por m2, considerando ademés el usoy
el estado de conservacion de los inmuebles, y ii) para maquinarias y equipos se aplicé el valor de
reposicién (el valor de adquisicién actualizado con la tendencia de incremento del mismo) de cada ftem y
se ufilizaron los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable basindose en las condiciones
actuales de los mismeos.
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dt_’)]gres estadounidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES
Composicion:
2016 2015
Primera emisiéa (1) 489,375 1,666,375
Tercera emision (2) - 2,437,500
489,375 4,106,875
Meaos porcidn corriente 489,375 1,530,000
- 2,176,875

(1). LaJunta General de Accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2011 aprobé la emision de
obligaciones con garantia general por un monto total de US$4,000,000, de la serie “A” a una tasa
fija anual del 7%, con un plazo de 1,800 dias, pagando capital e intereses trimestralmente. Los
fondos obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta piblica asi como

la inscripci6n en el registro de mereado de valores fueron aprobados por la Intendencia de Mercado
de Valores en diciembre del 2011,

Primera emisién de chligaciones
Monto emitido {capital)

4,000,000
Pagos de capital realizados en:
2012 (397,500)
2013 (633,125)
2014 {650,000)
2015 {650,000}
2016 (1,180,000)
Saldo de capitul al 31 de diciembre 489,375

(2) LadJunta General de Accionistas celebrada el 28 de octubre del 2014 aprobd la tercera emisién de
obligaciones con garantia general por un monto total de US$3,000,000, de clase “1” a una tasa fija
anual del 8.5%, con un plazo de 1,440 dias, pagando capital e intereses trimestralmente, los fondos
obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta piblica asi como la

inscripeion en el registro de mercado de valores fueron inscritos por la Superintendencia de
Compaiiia en febrero del 2015,

Tercera emision de obligaciones

Monto emitido 3,000,000
Pagos de vapital realizados en:
2015 (562,500)
2016 (2,437,500)
Saldo al 31 de diciembre del 2016
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13.

ALIMENTSA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expre_sado en ddlares es__t_adounidenses_) o

En octubre del 2016 la Compafifa realizé la liquidacién de obligaciones correspondientes a la tercera
emision segin las Liquidaciones de Bolsa No. OPE-2213982, OPE-224229, OPE-224536 y OPE-224803
todas por US$468,728.

Durante el 2016 se devengaron interés por US$233,577 (2015: US$380,832) que fuercn pagados al cierre
del 31 de diciembre de eada afio. Ver Nota 6.

De acuerdo con los indicados prospectos, Alimentsa S.A. debera durante la vigencia de las obligaciones
mantener:

- Una cobertura de gastos financieros (utilidad operativa/gastos financieros) no inferior a uno.

- Mantener un nivel de liguidez (activo corriente / pasivo corriente) no inferior a uno.

- Mantener un limite de apalancamiento que no supere una relacién entre el pasivo financiero sobre
el patrimonio de méximo de 3 puntos.

- Cuentas por cobrar por un valor ng inferior a 18$4,000,000.

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

- No enajenar los activos esenciales para el cumplimiento de su objeto social.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, 1a Compaiifa cumplié con estos resguardos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
2016 205
Proveedores locales 2,093,375 7,906,330
Proveedores del exterior (1) 1,884,185 439,331
397,560 8,345,661

(1) Corresponde principalmente a proveedores de materias primas como trigo y pasta de soya.
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14.

a)

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar

2016, 2015

Impuestos por recuperar

Retenciones en la fuente de impuesto a la 1enta corriente - 374,792 (1)

Nuota de erédito tributaria (2) 44,639 247,711

Otros impuestos 123 115

’ 44,762 622,618
Impuestes por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,850 -

Impuesto a la renta por pagar del ejecicio {3) 2,428,236 2,342

2,432,095 2,342

(1) Correspondia a retenciones en la fuente realizadas a la Compafiia durante ese periodo.

(2) Corresponde a saldo de nota de crédito desmaterializada por un monto original de US$383,415 por
concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta segiin Resolucién

109012016RDEV064556 del 15 de julio del 2016, la cual ser utilizada en Ia liquidacién mensual del
impuesto al valor agregado o retenciones en el impuesto ala renta.

{3) Movimiento de impuesto a la renta por pagar,

2016 201
Saldo al 1 de enero 2,342 2,342
Casto del afio 4,279,281 2,060,104
Pagos (anticipos y retenciones) (1,849,528) (2,060,194}
Saldo al 31 de diciembre 2,432,005 2342
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c)

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Congciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta del periodo —

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a 1a renta sobre el afio terminado al 31 de

diciembre;

Utilidad antes de participacibn laboral
e impuesto a la renta
Menos - Participacidn trabajadores

Miis - Gastos no deducibles (1)
Menos - otras deducciones
Baose imponible

Impuesto a la renta
Impuestoa la renta

Composicion del gasto por impuestoa la del perfodo:

Impuestoa ia renla corriente
Impuesto diferido

{*)}  Cifras no reestructuradas,

Tasa aplicada

12%
20%

2016 2015 (*}
22,463,116 11,422,693
2,369.480 1,713,449
19,003,636 9,709,544

401,983 132,161
{44,340} {22,643)
19,451,279 9,819,062
- 120,000
4,279,281 1,940,194
4,279,281 2,060,194
4,279,281 2,060,194

{9,702} -

4,269,580 2,060,194

(1) Incluye principalmente: i) donacién y contribucion solidaria por US$ 164,556, ii) depreciaciones
que excede el Iimite establecido por ley por US$29,550, iii) provisién por jubilacion patronal y

desahueio por US$21,507.
Impues?o a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuestos diferidos;
Empuesto diferido que se recuperard dentro de 12 meses
Impuesto diferido que se recuperard despues de 12 meses
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d)

e)

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolaves estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivos

Por efecto de reavaliio

Al t deenero del 2015 154394

Cargo {crédito) a resultados det adio -

Al 31 de diciemsbre Jel 2015 . 155304
Adicién . 1,421,849

Cargo (crédito) a resuitados del afio {9,702}

Ajuste resultados acumulades (51.679) (1)
(tros menores 5211)

&l 31 de diciembre del 2016 1,511,645

El impuesto diferido se origina principalmente por la revaluacion de los edificios ¢ instalaciones y
maquinarias y equipos por un monto de US$6,462,950, se excluye el terreno debido a que este no se
deprecia y en caso de venta el ingreso estd exento de impuestos. Ver Nota 11.

(1)  Corresponde a ajuste cargado a resultados de afios anteriores por concepto depreciacién de activos
revaluados. Ver estado de evolucién del patrimonio.

Situaciéon fiscal

El periodo comprendido entre los afios 2013 al 2016 se encuentra abiertos a revisién por parte de las
autoridades fiscales.

Reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas” y “Ley
Qrganica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia Reconstruceion y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en los cuales se establecen reformas tributarias,
gue rigen a partir de mayo y junio del 20i6.

1as principales reformas estin relacionadas principalmente con los siguientes aspectos:

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un afio.

+ Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015,

Las reformas mencionadas han originado los siguientes efectos:

« Incremento al 14% del IVA: US$64,679.

+  Gastos por contribucion: US$280,745.
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15.

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Composicidn y movimiento:

Participacidn laboral Otros beneficios (1) Totales
2016 2015 2016 2015 2016 201
Saldo inicial 1,713,449 1,443,760 339,519 278,392 2,052,668 1,722,152
Incrementos 3,369,980 1,713,449 725,935 447,540 4,095,4t5 2,160,989
Pagos (1713449} (1,443.760) (684.331) (386,413) (2,397,780} (1,830,473}
Ajustes (2) - - (186,398) - {186,398} -
Salde final 1,369,480 4,713,449 194,725 339,519 564,208 2,052,968

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reservay
obligaciones con el Instituto de Seguridad Soeial.

(2) Corresponde a ajuste por vacaciones ya pagadas pero que no se habian debitado de la provision.
Este monto se registro en otros ingrescs.

Beneficios sociales no corrientes

Composicion:
2016 2e15
Jubilacién patronal 1,087,712 806,660
Desahucio 202,424 264,719
1,270,136 1,071,379
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ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Desabuco Total

351h 2015 206 2015 2018 2815
Sakly tnicial (%) Bof,f60 759853 264,19 236,048 L7379 1,505,881
Coslo par servicios corrientes 137475 96,952 30,495 147 w970 14439
Coslos por intereses 3500 31255 1,542 %584 46z 40839
Pérdida {ganancia} sctuarial reconida par eamblos en sugvestos Snandieros (1) 95714 {33,013 2946 (4223 12310 {17,216
P'érdida {panancia} achuatial recowocida par ajustes ¥ experieacia 1) 30,710 %607 (43.114) 4677 (r2,404} 48,284
Heneficine gagados i Gobk 4,164 5440 {5837} {7798
Ffectode las Equidaciones anticipadas (10,004) (61.328) - 16,300 {10.004) (3502
&kfﬂ Fimd 1,000,712 £06,660 262424 264719 L2703 107379
*) Ver Nota 2.2.

(1)

Los importes reconocidos en la cuenta de resuitados son los siguientes:

Totalizan US$84 y se registraron en Otros resultados integrales (2015: US$31,048).

Jubilacion Desghudo Total
2016 2015 2061h 2035 2016 2015
Cust por serviclos comienles B7ATS o5 0445 47 g n442
Castes por intereses 35470 3,25 542 9584 dbirta 4083
Efeetodebas lignidaciones anticipadas (15,004) {6 a8 . 16,300 {10,604) {4500
Safiy Fnal 162,541 §6882 207 43301 20478 Mo2d)
Andlisis de sensibilidad
Jubilaci6n Patronal Desahucio
‘T'asa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 80,664 21,006
hinpacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% B%
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) (74:342) (19,360}
Tmpacto % en of OBD (1asa Jde descuento + 0.5%) 7% 7%
Tasa de Ineremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 81,584 21,142
Tmpacto % en el OBD (tasa de incremento satarial + 0.5%) B% 8%
Variacién OBD (tasa de' incremento satarial - 0.5%) {75,483) {£9,657)
impacto % en el OBD (tasa de incremento safarial - 0.5%) -7% %
‘I'asa de mortalidad
Variaeidn (38D (tasa de mertalidad + 1 efio) z2t,910 7,520
Impacto % en ¢l OBD (tasa de mortalidad +1 aiie) 3% 3%
Variaeion OBD (tasa de moralidad - 1 afio) {29,189} {7,601
TImpacto % en el OBD (tasa de morialidad - 1 afio) -1% 3%
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16.

ALIMENTSA S.A.

NOTAS EX}'LICATIVAS AYLOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS

+ El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende
207,625,000 {2015; 182,625,000) acciones ordinarias y nominativas de US$0.04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital esta conformado de la siguiente manera;

2016 2015
usg % usg %
Lexitraf 8.4, Ecuador {1} 4,328,566 52.12% 3,807,366 52.19%
Mocanati Cia, Ltda. (1) 3,353,559 40.38% 2,049,759 40,38%
Olsen Pons Christian Antonio . 207,625 2.50% 182,625 2.50%
Bolofia Paez Roberto Enrique 207,625 2.50% 182,625 2.50%
Velez Sper Danny Sven 207,625 2.50% 182,625 2.50%
8,305,000 100.00% 7,305,000 100.00%

{1) Domiciliados en el Ecnador.

s Mediante resolucion de Junta General de julio del 2016, los accionistas aprobaron un incremento de
capital por US$1,000,000, y la respectiva modificacion del estatuto social de la Compafiia, Dicha

resolueién fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas e inscritas en el Registro Mercantil el 5
de septiembre del 2016.

» En adicién mediante resolucién de Junta General de agosto del 2016, los accionistas aprobaron la
devolucion de aportes para futuras capitalizaciones por US$679,043.

¢ El 16 de mayo del 2017 se hizo una modificacion en la composicién accionaria del capital de la
Compailia, con lo enal a 1a fecha de emisién de estos estados financieros los accionistas son:

uUsg %
Bigrivercorp S.A. (1) 4,235,550 51.00%
Raaderscorp S.A. (1) 2,495,500 30.00%
Greentraileorp 8.4. (1) 1,577,950 19.00%
8,305,000 100.00%

(1) Compaiifas domiciliadas en el Ecuador.

Dividendgs:

Durante el 2016 se declararon y pagaron dividendos por US$7,333,843.

Durante el 2017 y hasta el 13 de junio del 2017 se han declarado y pagado dividendos por US$10,648,000.

Pigina 42 de 45




ALIMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el aiio 2016 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafijas relacionadas alas compaiiias con
accionistas comunes ¢ con participacién accionaria significativa en la Compafifa:

Saldos:
206 2015
Cueuntas por cobrar
Corporacion Lanec S.A. (1) 235,293 136,442
Fontanive 8.A. 88,961 81,057
Gramilesa S.A. 135,878 51,207
PublipescaS.A 24,572 14,781
Contorto S.A. 20,948 11,943
Camaronera Garpin Cia. Ltda, 37,194 11,451
Kazan 8.A, ) 70,986 6,990
Piscicola Malecon 8.A, Malsa 224,945 4774
Teenimas 8.A, 19,881 2,602
Agricola Santa Maria 8.A. Agrisamsa 39 39
Otras 1,228 12,773
859,925 334,059

(1) Enadicién en el rubro otras cuentas por cobrar se incluyen US$200,000 de anticipo entregados a
esta Compafifa para compra de terreno ubicade en el km. 6.5 de la via Durin - Tambo,

2046 2015
Cuentas poi pagar
Corporacién Lanec §.A. - 50,800
Playaespec S.A. - 104,413
Publipesca S.A 14,007 14,007
Accionistas - 70,733
14,007 239,953
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ALTMENTSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones:
2016 : 2015
Venta de Inventario
iramilesa 8.4, 2,048,183 1,469,593
Corporzcion Lanec $.4, 1,582,505 5,251,535
Piscicola Malecon 5.4, Malsa 1,569,081 643,518
Kazon 8.A. L2975 1,085,807
Cualorio S.A 622,859 8,160
Camaronera Carpin Cia, Ltda, 538,839 468,240
Fortanive S.A. 518,501 415,153
Feenimas S.A, 346,685 450,085
Publipesca 8.4 328,208 273,574
Agricofa Sanla Marla 5.4, Agrisamsa 350
8,787,366 5.946,674
2016 2015
Costo v Gasto
Corporacion Lanee S.A. (1) 451,368 403,279
Camaronera Garpin Cia. Lida. 346,362 -
Fontanive $.A. asL72s N
Gramilesa 5.4, 3416 314,000
Kazan 8.A, - 81,000
Publipesca S A - 100,000
‘Fecnimas S.A. - 55,000
1,152,871 953,279
———

{1) VerNotai3.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actnalidad corresponden a: Gerente
General, Gerentes de Produccidn y Gerente de Ventas. )

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a eontinuacién:

2016 24015

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y large plazo 423,652 311,703
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ALIMENTSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadouni_denses) .

COMPROMISOS
Contrato por asesoria administrativa y contable

En octubre del 2014, la Compafifa suscribié un contrato de prestacién de servicios administratives con su
relacionada Corporacion Lanec S.A., con el objeto de que ésta le preste servicios administrativos, en el rea
de contabilidad, tesoreria, recursos humanos, sistemas y financiera, para el desarrolio de actividades
comerciales,

El plazo de vigencia del contrato es de un afio a partir del 1 de noviembre del 2014, pudiéndose renavar
automaticamente, salvo que una parte comunique por escrito con al menos 30 dias de anticipacidn su
decisién de dar por terminado €l contrato.

De acuerdo a este contrato la Compaiiia registra en gastos al 31 de diciembre del 2016 US$451,368 (2015:
US5$403,279).
INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacién de ventas y costo de ventas de acuerdo a los centros de distribucién que
manejan dentro del territorio ecuatoriano, tal como se detalla a continuacion:

2016 Durfin Machala Bahiz Pedernales Hualtaco Total
Ventas 59715274 0,773:449 565,818 2,100,225 1,873,031 75:027,4%7
Custo de ventas (38,532,280} *  (6,850,228) {350,783} {1,335 45%) {1,190,987) (48.268,730)
‘Margen bruto 21,182,994 3,022,921 206,035 764,773 682,044 26,758,767
% - 35% 6% 36% 36% 36% 36%
2015 Durdn Machala Bahfa Pedernales Hualtaco Tota
Ventas 55,849,795 14,465,519 426,042 31149,581 1,863,897 75:754:834
Custo de venias {44,166,003) (11,446,340} (334,176} (2470.445) {1.461,089) (59,779,052)
Margen bruto 11,688 702 $119,170 91,866 679,136 401,908 15,975,782
% 2% u2% 22% 22% 22% 2%
EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 16, entre el 31 de diciembre del 2016 y ia fecha de emisién de estos
estados financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pigina 45 de 45



