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¥ AS ECUADOR

INFOBRME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ALIMENTSA S. A: :

|
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ALIMENTSA S. A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieres de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF y del contral interne determinado por la Gerencia como hecesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiaies, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada ce acuerde con Normas Internacionales
de Auditorfz. Dichas normas requieren que cumplamos con requsrimientos éticos vy
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener cerieza razonable de si los estados
financieros estan libres de arrores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros, dabido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, &l auditor toma en consideracion 1os controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razcnable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con &l
propésitc de expresar una opinidn sobre [a efectividad del control interno de la Compafiia,
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas v de que las estimaciongs contables hechas por la Gerencia son razonables, asi
como una la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para nuestra opinion de auditorfa. '

Ay, Amezonas 31 - 23 v Azvay, Edifice Copladi, Tercer piss, Casila 17 - 17 - 38¢, Guwiie - Ecuagar
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de ALIMENTSA S. AL, al 31 de diclembre
del 2014, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo par el afio terminado en
&sa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informagcion Financiera - NJJ

Lreitor ps  (ovecthy

Kreston AS Ecuador Cia. Lida.
SC-RNAE No, 643
Guayaquil, 13 de marzo del 2015




ALIMENTSA S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre dei 2014 y 2013
(En dolares de los Estados Unidos de Américs)

ACTIVOS

Activas corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientas

Inventarios

Otros Activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos

Activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento

Otros Activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ing. Roberto Bolofia
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS . 2014 2013
3 . 6,214,602 2,543,153
4 11,410,349 11,006,698
10 1,208,494 1,539,135
5 6,047,775 3,540,835

42 144 57.818

24923364 18.777.639

6 7.410,289 6,829,511
7 212,500 -
2,762 2.762

7625551 6,832,273

32548915 25.609.912

Contador




ALIMENTSA S.A.

Estado de la Situacisn Financiera
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013
(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Provisiones

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Prégtamos

Fasivo por impuestos diferidos
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Tctal pasivos

Patrimonio:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados Acumulados

Tetal patrimonio de los accionistas

TOTAL

N\

Ing. Roberto Bolofia
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS

11
10

12

14

2014 013
925,532 916,472
£,983596 5,836,462
1,712,690 892,573
58,507 818,629
11,680,325 _8.464,136
4,669,375  5319.375
151,394 151,394
886.461 822.149
5707230 _6.202.918
17.387.555 14.757,054
6,305,000 5,305,000
679,043 679,043
1,049,086 730,248
9,236 9,236
7.118.995 _4.129.331
15,161,360  10.852,858
92,548,915 29002912

Ing. Jé&eph Ledn Bautista

Contador




ALIMENTSA S.A.

Estado de Resultaco Integral
Por los afos terminados el 31 de diciembra del 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2014 013

INGRESOS 15 74,973,634 55,322 122
COSTOS DE VENTAS 16 (81.368.554) [47.356.624)
MARGEN BRUTO 13,604,980 7,965,498
Gastos de venta, administracion y generales 17 (3,642,243) (2,856,667)
Gastos financieros 17 (558,779) (549,503}
Participacion de los trabajadores en las ulilidadss 11 (1,443,780) {622,800)
Otros ingresos 221107 59,339

(5,423,675)  (4,039,631)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA BENTA 8,181,305 3,025,867
Menos gasta de impuesto a la renta corriente 10 1,693,205 {737.485)
UTILIDAD DEL ANC 6,488,100 3,188,382

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia {pérdida) actuarial en Jubilacion

patronal y Bonificacién por Desahucio 12 94,402 (119,394)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _6.582,502 __3.068,988

(P @

ing. Roberto Bolofa Ing. Jo%éph L'son Bautista
Gerente General Coniador

Ver notas a los estados financieros.
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ALIMENTSA S.A.

Estados de Flujos de Efsctivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados, neto
Otros ingresos (egresos)
Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, maguinaria y equigo
Adquisicién de activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento

Efectivo neto utilizado en'las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

2014 2013

74,431,697 54,610,965
(63,518,130) (48,164,278)
(2,100,050) (588,380}
(562,341)  (513,329)
19,850 19.614

8.271,.026 5,364.592

(1,472,138) (2,668,392)

(212.500) -
(1.684.638) _(2.668,392)

(Disminucidn) aumento en obligaciones y documentos por pagar  (640,939) 35,114

Dividendos en efectivo pagados a accionistas
Efectiva neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo durante &l afic
Saldo al comienzo del afio

Efectivo al final del periode

L

Ing. Roberto Bolofia
Gerente General

Ver notas 3 los estados financieros,

(2.274.000) _{1.270.450)

(2.814.938) _{1.235.336)

3,671,449 (181,671)
2,543,153 2724824

6.214.602 2,643,153

ing. Jo%}aph Ledn Bautista
Contador




ALIMENTSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Per los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En détares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

ALIMENTSA S. A, fue constituicda en la ciudad de Guayaquil - Ecuador en octubre 2
de 1987 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de 1887. Su domicilio
principal es en la Via Duran Tambo Km 6.5 en el canton Eloy Alfaro Duran, Provincia
del Guayas. Mediante Escritura Pdblica suscrita ef 1 de septiembre del 2011 @ ingcrita
en el Registro Mercantil del 28 de diciembre cel 2011, la Compafita cambid su razon
social 2 Alimentsa S, A,

La principal actividad de la Compafia es la fabricacién y comercializacion de alimentos
balanceados, principalmente para especies bioacudticas, ganado y aves de corral,
también cuenta con puntos de ventas en la ciudad de San Vicente v Pedernales en la
Provincia de Manahi v Machala en |a Provincia de El Oro. L as ventas de balanceadas
division acufcola en &l afic 2014 representan el 98% del total de las ventas {96% en el
2013). :

Durante el afio 2014, las venias de la Compafiia fueron efectuadas a grandes industrias
un 89,45% (68,51% en el 2013); exportaciones un 0,10% (0,35% en el 2013) y clientes
menores &l 10,45% (31,14% en el 2013) restante.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimienio

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafifa es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (.S, dblar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de Preparacion

Los estados financieros han side preparados sobre las bases del costio histdrico,
con excepcion de los instrumentos financieros gue son medidos en su valor
razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas en los parrafos
215y 2.16.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienses y servicios.

El valor razonable es el precic gue se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transfetir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de 1
un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo?j

g



ALIMENTSA S.A.

Motas a log Estados Financieros
Por los anos terminados ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.4

2.5

2.6

0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta a! fijar el precio
del activo 0 pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacion en los estadoes financieros, se determina sabre una
base de este tipo.

1

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo v equivalentes de electivo

Incluye aquellos activos financieros iquidos, depdésitos o inversiones financieras
liquidas, gue se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior
atres meses.

Inveniarios

Son presentades al cesto o valor neto realizable, et menaor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en Tansito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

El costo del inventario se determina de ia siguiente manera:

- L.os Productos Terminados y en Proceso de Fabricacion, - Al costo promedio
de manufactura por el método de costo absorbente de produccidn. El costo
absorbente incluye todos lcs costos derivados de la adquisicion y
conversion de los mismas, asi como otros costos en los que se ha incurrido
para darles su condicion y ubicacién actual.

- Materias Primas, Materiales. Combustibles. Repuestos, Accesorios y
Herramianias.- Al costo promedio en almacén.

- Inventarigs en Transito.- Al costo especifico de la factura méas los gastos de
importacion incurridos,

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta ratacion de los inventarios; se establecera una provision,
la cual sera calculada a partir del andlisis de la intencion de uso y la
consideracién de la potencial chsolescencia.

Propicdades. planta v egquipos

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérice,
menas depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra ¢ adquisicion solc son capitalizados cuando es probable que



ALIMENTSA S.A.

Notas 2 los Fstadoes Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En délares de ios Estados Unidos de América)

beneficios econdmicos futurcs ascciado a la inversion fluyan hacia la
Companfia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores
0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos & instalaciones son
presentados a sus valores revaluados mencs la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectuaran periédicamente.

Cualguier aumentc en la revaluacién de los terrencs e instalaciones se
reconocera en otro resultado integral y se acumularan en el patrimonio bajo
la denominacion de reserva por revaluacion de propiedades, planta v
equipos. Una disminucion del valor en libros de ia revaluacion de los
terrenos e instalaciones serd registrada en resultados.

El saldo de la revaluacion de propiedades, planta y equipos incluido en el
patrimonio sera transferido directamente a las utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo.

2.6.2 Método de depreciacion y vidas Utiles

La depreciacion es calculada por el métedo de linea recta basada en la
vida (til estimada de los bienes. La estimacion de la vida il de las
propiedades, planta y equipos es revisada y ajustada, si es necesario, a
cada fecha de cierre de fos astados financieros.

El gasto por la depreciacion de las propiedades, planta y equipos se
registra con cargo a los resultados del periodo v es calculado medianie el
método de linea recia, ulilizando las siguientes tasas gue se consideran
apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcion de la siguiente
vida (tii estirmada;

Tipo de bienes Yida uiil {(en afos)
Maquinaria y Equipos 10-50
Instalaciones 10
Vehiculos 10-12
Muebles y enseres, equipos de oficina 10-20
Equipos de computacion 3-8

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan sismpre y
cuando estén relacionados con la construccién de activos calificables. Un
activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para gue
esté listo para uso, periode que la Administracién ha definido como mayor
a un aho.

10



ALIMENTSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.7

2.8

2.6.3 Retiro o venia de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en librog del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalGa los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo-a fin de determinar e
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
rasultadoes, salvo si el activo se registra g un importe revaluado, en cuyo ceso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por
pagar corriente,

2.8.1 Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utifidad contabtle, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles vy partidas gue no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto de
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de ¢ada periodo.

2.8.2 Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporales determinadas entre el valor
en libros de los activas y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas |as diferencias temporales imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporales
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
goas diferencias temporales deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se canceie..x{v

i
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ALIMENTSA S .A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En détares de los Estados Unidos de América)

29

210

Provisiones y Contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
Se reconocen como pasive en el estado de situacion financiera dnicamente
cuando: ‘

* Es una obligacion presente (legal o constructiva) comgo resultade de un
evento pasado.

e Es probable que se requiera una salida de recursos parz liquidar la
obligaciaon.

» E|importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados cuya
existencia quedard confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o méas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de fa Compariia. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas a los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que originarfa el pasivo contingente.

Benegficios a Empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por
desahucio) es determinadc utilizando el Método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas zl final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a ofro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periode.

2.10.2 Participacion a trabajadores

La compafiia reconoce un pasivo vy un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales. %/

12



ALIMENTSA S.A.

Notas a ios Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.19

2.12

2.13

2.14

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la compafia pueda otorgar.

La Companiia reconoce sus ingresos de la siguiente manera:

- Venta de Productos Alimenticios para Sectores Productivos en las [ineas
Acuicola, Avicola y Pecuario y Materias Primas - Sobre una base acumulada
cuando el riesgo y beneficios significativos de la propiedad de los bienes
han sido transferidos sustancialmente al comprador, lo que generalmente
ocurre al momento de despacho de los bienes.

- Exportaciones,- tn general las condiciones de entrega de la Compafia en
tas ventas de exportacibn se basan en las reglas oficigles para la

interpretacion de términos comerciales emitidos por la Camara de
Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se basa en el valor “FOB (Free
on Board) y similares”, donde el vendedor paga el flete del transporte de la
mercaderia hasta el destino mencionado. El riesgo de pérdida o dafio se
transfiere del vendedor al comprador cuando la mercaderia ha sido
embarcada en el puerto.

- Otros Ingresos.- Por servicios de produccion, transporte, analisis de
laboratorio, entre otros, su registro es en funcién del servicio prestado, es
decir por el método del devengado.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en al
gue se conocen.

Giasios Financieros

Son registrados mediante el método de acumulacion, incluye todos los gastos

asociados con ef gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras
y con terceros.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gasios; salvo aquelios casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presantacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.15 Activos financieras

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razdnable, mas los costos de la transaccién,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en rasultados, los cuales gon inicialmente medidos al valor razonable y
cUyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
pariir de la fecha del estado de situacion financiera, gque se presentan como
actives corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

2.15.1 Activos financieros al valor razonable con efecio en resultados,
incluye el efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efeclivo son activos financieros porgue
representan un medio de pago y por elfo es la base sobre la que se miden
y reconccen todas las transacciones en los estados financieros y esta
sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia nc ha designado ningln
activo financiero al valor razonable con efecto en resultados, exceptuando
por €l efectivo y equivalentes de efectivo que inciuyen aquellos activos
financieros liguidos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.
Los equivalentes de efectivo constituyen inversiones temporales cuyo
vencimiento es en un maximo de 90 dias que se renusvan al vencimiento
las cudles son mantenidas al valor nominal por la inmaterialidad de su
efecto en el ¢élculo del costo amortizado.

2.15.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la Administracién de la Compafia tiene la intencion
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas

los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos

. A
cualquier-deterioro. Y‘}/
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2.15.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. A astos instrumentos
financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el riesgo
inherente a la propiedad de jos mismos, hayan expirado sus derechos de
cobranza o ya no se retenga control alguno.

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que s&
realiza una cuantificacion real del valor del cobro.

Adicionalmente, se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de
cobro dudoso sobre la base de una revisidn objetive de todas las
cantidades pendientes al final de cada periodo.

La estimacién para pérdidas de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar representa la mejor estimacion de la gerencia sobre
las pérdidas que podrian incurrirse en deudores comerciales. Las
adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados,

Para propésitos del célculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones pericdicas vy sistemdticas de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, para identificar riesgos
inherentas y evaluar la recuperacion colectiva de su cartera.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracidn estima que ios
valores en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente
de sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo,
razon por la cual se mantienen al valor nominal.

2.15.4 Detetioro

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
la Compafila no sera capaz de cobrar todes los importes que se le
adeuden de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar, la existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra ©
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la provisién por deterioro de las

cuentas por cobrar de clientes se presenta en el estado de situacion
financiera, neta de cuentas por cobrar comerciales — clientes.'ﬁv
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2.15.5 Baja de Activos Financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han ferminado; o (i) La Compafia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recipidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspasc; y (iii) también la Compariia ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni ratenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido
su control.

2.16 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs de
conformidad con la sustancia del acuerde contractual,

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Préstamos

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados gue
cotregponden a préstamos  utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integral en el rubro
gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se
presentan en el estado de situacion financiera en el rubro cuentas por

pagar.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables
que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de inferés efectiva,

2.16.3 Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira, Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazade  por otro del mismo prestataric en condiciones
significativamente diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma

16
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importante, dicho reemplazo o modificacidn se frata como una baja del
pasivo original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre
ambos en los resuitados del periodo,

2.16.4 Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas !
La Compania ne ha aplicado las siguientes Normas Intarnacionales de
Informacion Financiera - NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad -
NIC e Interpretacicnes del Comité — CINIIF, nuevas revisadas que han
sido emitidas pero aln no son efectivas:

MNHE Tiulo Efecliva a partir

NIiF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Ermiendas a fa NIIF Fecha obligatoria efectiva de la

9y NIIF7 NIIF 9y revelaciones de Enero 1, 2015
transicion

La NIIF 9 emitida en noviembre det 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificéd
en octubre del 2010, la cual incluy6 los requisitos para la clasificacién y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros,

Los requisitos claves de la NIiF 9;

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros
se reconaceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en rasuftadas, la NUF @ requiere gue el
importe generado por cambio en el valor razonaktle del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en sl riesgo de crédito del
referido pasivo, se presents en otro resuftado integral, 4 menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasive en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesge de crédito de un pasivo financiero no
son paosteriormente reclasificados a utifidad o pérdida. Seguin la NIC
39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en
resultados se presenta en la cuenta de resultados.@\
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2.17 Estimaciones y Juicios contables crilicos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuastos inherentes a la actividad econdmica de la Compatfiia, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte
de los estados financiaros,

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

2.17.1 Deterioro de activos

Alatecha de cierre de cada pericdo, 0 en aquella facha aue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de gue exista algln indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que nc generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabildad de {a unidad
generadora de efeclivo a la que pertenace el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos
anteriores son reveridas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor dal
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

2.17.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un céalculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en litros de las provisiones de estos beneficios,

E! actuario contratado por la Compafia para realizar ¢l calculo actuariai,
utiliza ta tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportados por la Administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van
a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficiosﬁi‘\,
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2.17.3 Estimacion de vidas dtiles de propiedades, planta y equipos

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo
a lo mencionado en las notas 2.5.1y 2.5.2.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

...Diciembre 31.,,
2014 2013
Caja 1,621 1,620
Bancos locales 1,082,379 741,633
inversiones temporales 4,230,602 1,800.0C0
Total 6214602 2,943,153

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de inversiones temporales corresponde a la
coniratacion de pdlizas de acumulacion en gl Banco de Guayaquil y fondo de inversion
en AFP Génesis con plazos de 31 a 80 dias, con vencimientos hasta el 24 de marzo de
2015 y con tasas de interés gue fluctiian del 4.35% al 4.75% anual.

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de inversiones temporales corresponde a polizas

de acumulacion con el Banco de Guayaquil a 31 y 60 dias plazo, con vencimientos al

12y 24 de enero del 2014, con tasas de interés anual del 4.5% y 5%, respectivamente.
4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen ce cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como

sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
Comerciales:
Clientes Terceros 11,024,083 10,317,080
Provision para cuentas incobrables (412,194} (302.112)
Subtotal 10,611,880 10,014,974
Anticipos a proveedores 752,768 1,070,076
Funcionarios y empleados 5,610 1,209
Intereses por cobrar 25,089 7,216
Otras cuentas por cobrar 15.093 3.223
Subtotal 798,460 1,061.724
Total 11,410.34

11,006.698 P’L
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La politica de crédito de la Comparita para clientes fluctua entre 30 y 75 dias plazo y
no generan infereses.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia como colateral de las obligaciones
emitidas a largo plazo ha otorgado una garantia general, que consiste en mantener en
sUs registros contables un nivel de cartera de hasta US$. 4,000,000

Anticipos a proveedores incluye principaimente anticipos entregados, por las compras
de inventarios de materia prima, que se liquidan una vez entregado el producto v
cumplido a cabalidad las condiciones contractuales.

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales corrientes y
vencidas pero no deterioradas es como sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013

Por vencer - 8,979,845
Vencides:

Hasta 90 dias 11,024 564 1,188,181

De 91 a 360 - 2,185

Maés de 360 - 147.075

Total 11,024 564  10,317.086

Cambios en la provisién para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisién
para cuentas incobrables es como sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013
Saldo al inicic de! afio 302,112 205,036
Provision cargada al gasto 110,082 104,488
Castigos de cartera de clientes - {7.412)
Saldo al final del arfic 412,194 202,112

5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios s como sigue:
: ...Diciembre 31...

2014 2013
Materias primas € insumos 4,984,970 2,709,215
Productos terminados 683,530 580,437
Productos en proceso 84,132 24,376
Materiales, suministros y combustibles 57,131 58,961
Inventario en transito -238.012 158.816
Total 6.047.775 3540835 %”
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6.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta vy equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Construcciones en Curso

Magquinarias y equipos

Vehiculos

Instalaciones

Muebles y enseres y equipos de oficina
Fguipos de computacion

Total

...Diciembre 31...
2014 2013

9,324,029 8,024,255
(1913740} (1.194,744)

2410289 6,829,511

322,640 322,640
444,805 172,364
4,513,249 4,371,429
424,250 242,903
1,474,000 1,577,949
175,892 118,116
55.363 24,110

7,410,289 @52_9_@)}\'
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Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

7.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento es como
sigue:

...Diciembre 31...
2014
Emision de obligaciones (1) 127,500
Titularizaciones (2) 85,000
212,500

{1) Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia invirtié en la emision de obligaciones de
TELCONET a una tasa de interés del 7.9974%, y vencimiento de 1505 dias.

(2) Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia invirtid en titularizaciones de OMARSA
con una tasa de interés del 8.2428%, y vencimiento de 1472 dias.

PRESTAMOS
...Diciembre 31...
2014 2013
Garantizados - al costo amortizada
Emision de obligaciones 1 (1) 2,319,375 2,969,375
Emisidn de obligaciones |i (2) 3,000,000 3,000,000
Otras (3) 204,799 195,739
Subtotal 5,524,174 6,165,114
No garantizados - al costo amorfizado
Préstamos otorgados por:

Otras compafiias , 70,733 70,733
Subtotal 70,733 70.733
Total 25094907 6235847
Clasificacion:

Corriente . 925,532 016,472
No corriente - 4,669,375 5,319.375
Total 5,594 907 6,235 847

{1} La Compafiia previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorizacion de
la Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador el 8 de diciembre
del 2011 inscribié en el Registro de Mercado de Valores la emisién de "Cupones
de Capital e Interés — Obligaciones Desmaterializadas y Materializadas” por USS.
4,000,000, lag cusles se encuentran amparadas con: “Garantia Gengral” que de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores constituye la totalidad
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de los activos de la Compania libres de todo gravamen. El 31 de diciembre del
2011 se coloco en el mercado bursatil US$. 1,300,000 a una tasa fija del 7% anual
¢en vencimientos trimestrales hasta noviembre del 2016. Las amortizaciones de los
“Titulos Valores”, serdn en una sola exhibicién al vencimiento de cada cupdn
redimible. Los recursos captados se destinaron a capital de trabajo. De igual
manera durante el afio 2012 se colocaron.cupones por un valor de US$. 2,700,000,
a una tasa fija del 7% anual con vencimientos trimestrales hasta mayo del 2017,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se han efectuado pagos por la | emisién por
LiS$ 650,00G y 633,125, respectivamente. El saldo de vencimientos circulantes de
la deuda a largo plazo incluye US$ 650,000 provenientes de la | Emision.

(2) Mediante Junta General del Accicnistas del 13 de agosto del 2012 y autorizacion
de ia Superintendencia de Companias del 30 de noviembre del 2012 e inscrita en
¢l Registro de Mercado de Valores el 5 de diciembre del 2012, se efectia una
Segunda Emisién de "“Cupones de Capital e Interés -~ Obligaciones
Desmaterializadas y Materializadas” por un monto de hasta US$ 3,000,000, a
emitirse en {a Clase 1 Sarig A, con un plazo de 1,440 dias con vencimiento el 28 de
diciembre del 2018, a una tasa de interés fija anual del 8.5%, se pagaran intereses
cada trimestre vencido sobre el saldo del capital existente, el pago del capital se
realizara al vencimiento. El destino de los recursos fue el 57% para sustitucidn de
pasivos v el 43% restante para capital de trabajo. Las emisiones han sido
estructuradas con Garantia General acords a los términos sefalados en la
narmativa legal vigente. Los titulos fueron colocados en el afio 2012 y tienen fecha
de vencimiento final en diciembre del 2016.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Afios Vencimienios
2016 4,180,000
2017 489,375
Total 662,375

(3) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligacionas y documentos por pagar a
terceros se originan de préstamos para capital de trabajo y estan respaldados con
pagarés a fa orden, estos saldos corresponden a renovaciones a corto plazos de
préstamos que provienen de afios anterioraes y mantienen la misma tasa de interés,

Un detalle de las obligaciones y documentos por pagar es el siguientezw\/
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Terceros:

Préstamo para capital de trabajo con vencimiento
hasta noviembre 30 del 2015 {julio 31 del 2013 parz el
saldo del 2013) y tasa de interés del 11% anual.

Préstamo para capitat de rabajo con vencimienio
hasta marzo 01 del 2015 {marzo 1 del 2014 para
el saldc del 2013), y tasa de interés del 9,5% anual.

Total

...Diciembre 31...
2014 13
105,000 105,000
99,799 7 90,738
204,799 195,739

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales vy ofras cuentas por pagar es como

sigue:

Comerciales:
Proveedores locaies

Obligacicnes con el IESS
Anticipos a clientes
Otras cuentag por pagar

Total

...Diciembre 31...
2014 2013
8,875,459 5,813,051
28,131 22 877
78,874 534
1,132 -
8,983,596 5,836,462

Las cuentas por pagar a provesdores corresponden principalmente a facturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo vy no generan

intereses.

10. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario Retanciones de la fuente del IR
Crédito iributario 15D

Total

...Diciembre 31...
2014 2013
645,283 645,283
563.211 893,852

1208494 1539135 %”
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Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 737,485
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar: 34,708 34,190
Retenciones en la fuente de impuestc al valor

agregado por pagar 21,002 30,879
lva Cobrado 2,797 16,075
Total __B5B.507 818.629

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
Utilidad segun estados financieros antes de impuasto '
alarenta 8,181,305 3,925,867
(Gastos no deducibles 42,489 13,161
Participacion a trabajadores de ingresos exentos - 785
(Otras rentas exentas (22,500) {5,235)
Deduccion por incremento neto de empleados (36,776) {2,228)
Remuneraciones emplsados con discapacidad (13.586) (125.828)
Utilidad gravable 8.150.932 3.806,752
Utilidad sujeta a reinversion 1,000,000 1,000,000
Utilidad gravable 7,150,932 2.806,752
Utilidad sujeta a impuesto a la renta 8.1560.932 3.806,752
impussto a la renta 12% 120,000 120,000
Impuesto a la renta 22% 1.573.205 617,485
Impuesto a la renta causado (1) 1.693.2056 737.485
Anticipo calculado (2) _397.990  _ 299,604
impuesto a la renta carriente cargado a resultados 1.693.205  _737.485

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y dei 12% sobre las
utilidades sujstas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica dei 0.4% del activo,
0.2% dsl patrimonio, 0.4% de ingresos gravadcs y 0.2% de costos y gastos

deducibles.R}
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Para el afio 2014, la Compafiia determind cormo anticipo de impuesto a la renta de
USE397,220, sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$1,693,205, cifra que se refleja como gasto corriente en el estado de resultado

integral,

Con fecha de 16 de enero del 2015, se procedit a elaboﬁrar el Acta de Junta
General de Accionistas aprobando la reinversion de utilidades por US$1,000,000.

11. PROVISIONES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion a trabajadores
Intereses por pagar
Vacacicnes

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueido
Fondos de reserva

Total

...Diciembre 31...
2014 2013
1,443,760 692,800
18,670 22,772
202,902 137,917
35,769 29,231
7,334 5,687
4,255 3.166
1,712 892 573

Pariicipacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en lag utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacion a trabajadores fusron como sigue:

Saldos al somienzo del afio
Provisidn del afio
Pagos efectuades

Saldos al final del afio

12. QBLIGACIONES POR BENEFICIQS DEFINIDOS

Un resumen de provisicnes definidos es como sigue:

Jubilacion Patronal
Bonificacion por Desahucio

Total

...Diciembre 31...
2014 2013

£92,800 502,004
1,443,760 892,800

(692,800) (502,094)

1,443,760 692,800
...Diciembre 31...

2014 2013

683,579 624,487
202,882 197,662

886,461 822 149 ‘/
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121 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
‘interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
tde la jubilacion gue les corresponde en su cendicion de afiliados &l Instituto
‘Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31...

014 2013

Saldo al comienzo del afio 624,487 445,912

Coste laboral por servicios actuariales 84,739 70,975

Costo por interés 41,900 31,140
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida por

ajustes y experiencia (65,230) 97,797

Bensficios pagados (1,522) (16,373)

Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (795) {4.964)

Saldo al final del afio 683,579 624,487

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de bengficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014
y 2013 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado vy basados en la férmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando ¢! uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supusstos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laberal promedio esperado de los empleados
correspondientes.

Las presuncionas principales usadas para propésitos de los calcules actuariales
son las siguienies:

...Diciembre 31...

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00% %, ,
Tasa esperada del incremento salarial . 3.00% 3.00%
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13.

12.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la dUltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio. |

Los movimientcs en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31..,
014 2013
Saido al comienzo del afio 197 662 137,019
Costo laboral por servicios actuariales 23,770 18,928
Costo por interés 13,436 9,581
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida por
ajustes y experiencia (29,172) 40,196
Beneficios pagados (2.814) (8,072)
Saldo al final del afio 202,882 197,662

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros - £n el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mAas o menos significativa al valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidon actualmente en uso
por parte de la compafiia, si es el caso.

Riesqo en las tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafia mantiene préstamoes a tasas de interés tanto
fijlas comc variables. E! riesgo &8 manejado por la compafiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de créditp - £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las pares
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para el Grupo. La Gerencia de la Compariia considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacion de clientes
previo al otorgamiento de créditos y periodos (30 dias en promedio), no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranza dudosa. %/

30



ALIMENTSA S.A.

Notag a los Estados Financieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientas y diversas 4reas geogréficas a fin de evitar la concentracion del riesgo. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas
por cobrar,

Riesgo de liquidez - | a Gerencia Financiera es 1a que tiene la responsabilidad final
por ia gestion de liquidez,

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liguidez de manera que la Gerencia pueda manejar los reguerimientos de
financiamiento a corto, medianoc y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compafila maneja el riesgo ds liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente ios
flujos efectivos proyeciados y reales y conclliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros,

Riesgo de capital - L a compafifa gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa an marcha mieniras gue maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

Riesgo de Mercado - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafia esta
expuesta a riesgos de mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima;
concentracion de clientes; competencia; y, riesgo de tasas de interés.

- Precio de Materiag Primas y Transporte,- En el sactor de alimentos para animales
el precio de las materias primas esta determinado por las fluctuacicnes del
mercado, La politica de crédito de la compafiia con sus principales proveedores
es de 20 dias para proveedores de materia prima, 30 dias para proveedores de
repuestos, 45 dias para proveedores de materiales y 60 dias para proveedores
de quimicos.

- Concentracidn de Proveedores,- Se abastece principalmente de las materias
primas que compra a: Asociacion Ecuaioriana de Fabricantes de Alimentos
Balanceados — AFABA (44%), Productos Pesqueros S, A, {15%) vy Fortidex S. A.
(13%). La Compafila realiza una sevaluacién anual de sus principales
proveedores mediante el monitoreo de los estandares de calidad de materias
primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con personal
altamente capacitado que monitcrea las diferenies etapas del proceso
productivo. ‘

- Competencia .- La Compafila se enfrenta a un mercado altamente competitivo, en
donde los precios y la calidad de los balanceados conforman un valor importante
al tomar la decision para la alimeniacion de los animales, Alimentsa S. A, para
mitigar este riesgo tiene como ventajas competitivas {ormulas de calidad y
especializadas, a través de Ia utilizacién de materias primas de primera linea con
procesos y auditorfas a los proveedores para mantener un estandar y calidad de

las mismas. Y
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14,

- Tasas de Interés,- £l riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo
ds los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la
fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. La exposicion de la Compafila
frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estéa relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financiercs han sido aplicadas 4 log
siguientes rubros:

2014 2013
Corriente No _corriente Corriente  No corriente
Actives Financieros medidos al
cosio:
Efectivo y equivalentes ds sfectivo 6,214,603 2,543,153
Actives financieros medidos al
costo amortizado:
Cuenias por cobrar 2 clientes 11,410,829 11,096,698
Activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento 212,500 -
Total activos financieras 17.837 232 13839854
Pasivos Financieros medidos al
cosic amortizado:
' Préstamos 925,532 4,669,375 916,472 5319.375
Cuentas por pagar a proveedoras 8082515 - 5.836.357 -
Tota! Pasivos Financleros 9908047 4,669,375 6,762,829 5.319.375

PATRIMONIO

Capital Social- El capital social consiste de 157,625,000 (132,625,000 en el 2013)
acciones de US$ .04 valor nominal unitario de cada una.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 11 de agosto de 2014, sa aproho
el incremento del capital social por un monto de US$. 1,000,000 equivalentes a
25.000.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas, este aumento fue formalizado
medianie escritura con fecha 15 de agosto de 2014 ¢ inscrita en el Reglstro Mercantil
con fecha 13 de mayo de 2014.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 14 de agosto de 2013, se aprobo
el incremento del capital de la compafiia por US$ 1,000,000 equivalentes a 25.000.000
nuevas acciones, esto segun escritura con fecha 26 de agosto de 2013 e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de diciembre de 2013.%,‘/
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Aportes para Futuro Aumenio de Capital- corresponde a los aportes para futuro
aumento de capital, que se encuentran pendientes de aprobacion por parte de los
accionistas para iniciar los tramites de instrumentacion. Un detalle de estos aportes es

el siguiente;
...Diciembra 31...

2014
Lexitraf S.A. 353,017
Netador 274,198
Christian Clsan Pons 16,976
Roberto Bolofia Pagz 16,976
Danny Vélez Sper 16.976
Total - 678,043

Reserva Legal - La Ley de Comparitas de la Republica del Ecuador, establece que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econémico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por {0 menos el 50% del capital
sccial. BEn la misma forma debe ser reintegrado et fondo de reserva legal sf éste,
después de constituide, resultare disminuido por cualguier causa.

Reserva Facultativa - Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones gue constan en las respectivas actas
de Junta General de Accionistas,

Reserva de Capital - De acuerdo con resolucién No. 01.Q-iCL.017 emitida por la
Superintendencia de Compariias publicada an el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del
2001, el saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si
las hubiera, y de la compensacion contable det saldo deudor de |la cuenta reserva por
valuacion, o devueglto a los accionistas en caso de liguidacian.

Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por primera vez de las NIF
- Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compariia.

Dividendos Distribuidos a los Accionistas - Los dividendos distribuidos son
registrados cuando los accionistas tienen el derecho a recibir el pago y son aprobados
de acuerdo con el estatuto. La Compafifa puede pagar dividendos en la medida gue
existan resultados acumulados distribuibles.

Alimentsa S.A. puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el fimite de los
resultados acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes y los estatutos de la Comparifa. Mediante Acta de Junta General
de Accionistas del 16 de enero del 2015 se aprobd el pago de dividendos por el valor
de US$ 2,274,000 de las utilidades utilidades acumuladas de ejercicios anteriores.%»
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15, INGRESOS, NETOS

Un detalle de los ingresos operacionales de la Compania es el siguiente:

Ingresos: ;
Ventas locales por division:
Acuicola

Frutormar

Ganado

Avicola

Materia prima

Transporte

Fundas cariones y chatarra

Total

16. COSTO DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas de la Compariia es el siguiente:

Materia prima utilizada
Mano de obra directa

Costos indirectos de fabricacion:
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Servicios plblicos
Depreciaciones

Combusiibles

Honorarios

Transporte

Arriando de inmuebles
Seguros

(Oiros gastos de fabricacion

Total

368,554

...Diciembre 31...
2014 2013
72,694,173 53,103,324
1,191,863 975,656
635,260 576,601
- 1,470

416,809 644,965
33,122 19,806
2.307 -
74,973,634 H5H 322,122

...Diciembre 31...

2014 2013
54617,045 42,405,717
1,074,832 1,130,222
2,113,682 1,801,627
1,604,891 428,085
713,453 472,830
674,660 472,091
156,070 154,859
094,383 221,187

84 380 44,054
77,264 76,7186
44,908 36,368
_ 112999 ___112.888

47,356,624 ﬁ"L
i
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17. GASTOS DE VENTAS, ADMINISTRACION Y GENERAL ES

Los gastos de ventas, administracion y generales comprenden:

...Diciembre 31...

2014 ;2013
Transpotie 840,420 £49,709
Honorarios 649,123 664,181
Sueldos y beneficics sociales 580,467 516,483
Mantenimiento y reparaciongs 447,242 154,457
Agasajos, capacitacionas y otrog 232,541 204,158
Impuestos, contribuciones y otros 204,006 117,296
Provision para cuentas incobrables 110,082 07,076
Asesorfas y atenciones a clientes 102,524 48,855
Servicios pablicos 74182 54,452
Jubilacion patronal y desahucio 163,845 130,634
Suministros y materiales 58,632 41,494
BPepreciaciones 44,327 30,265
Arriendo dg inmuebles 36,622 35,093
Sequres 18,972 13,379
Gastos de vigje 15,172 15,010
Promocién y publicidad 10,530 6,658
Combusiibles 5,804 7,998
Otros gastos 38.872 69,471
Total 3.642.243  2.806,667
Gastos Financieros
Un detalle de los gastos financieros es como'sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013
Intereses 465,103 536,142
Comisiones & impuestos 93.676 13,361
Tolal 558,779 549,503

18. COMPROMISOS

.Contrato para Representacién de Obligacionistas

_En agosto 15 de! 2012, Alimentsa S. A., suscribié un "Contrato para Reprasentacion de
‘QObligacionistas” con Asesorsa S.A. con la finalidad que las actividades del emisor

estén tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas y asi dar
cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores,
Reglamento General, y otras disposiciones especificas por la emision de obligaciones.
La vigencia de este contrato serd hasta la cancelacién total de la emision de

obligaciones.ﬁ\/j
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19.

20.

21.

CONTINGENCIAS

La Compania mantiene en los diferentes juzgados demandas para ¢l cobro a sus
deudores comerciales, existiendo juicios con Lna sentencia ejecutoria que le reconoce
el derecho de Alimentsa 8. A., a gque se le pague los valores adeudados y demandados;
sin embargo, por no existir bienes a embargar y rematar, se ha iniciado o estan por
iniclarse los juicios de concurso de acreedores, lo que no garantiza el cobro de las
deudas. La Administracién considera que estos valores se encuentran provisionados
de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 13 de! 2015) no se produjeron eventos que en cpinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobadcs por |z Gerencia de la Compafia en Enerc 16 del 2015 y seran presentados
a la Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia
los estades financieros serén aprobados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sin modificaciones. p\/ '
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