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KRES I ON A member of Kreston Intermalional | A globol network of independent accounting firms

¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ALIMENTSA S. A.

Dictamen de los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ALIMENTSA S.A., gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como también un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaifia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacidn de los estados financiercs
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obiener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de etrror material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de los estados financieros de [a Compaiiia a
fin de disefar los procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control internc de la
Compaifiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas  son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asl como una la evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
- para nuestra opinidn de auditoria,

Av, Amazonos 31 - 23 y Azuay, Edificlo Copledi, Tercer piso, Casilla 17 - 17 - 386, Quite - Ecuador
Phone: + 593 2 2279358* + 503 2 2255928 + 593 2 22469292 + 593 2 2469293 + 0984077980 [ www.krestonacuador.com

Kennedy Nore, Av. Miguel H. Alcivar y Nahim ksaias, Edificio Torres del Norte, Tore B, piso 4, O 407, Guoyequil - Ecuador
Phone: + 593 4 2687397% + 593 4 20688317 | www.krestonecuador.com




Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiaies, la posicion financiera de ALIMENTSA S.A., al 31 de diciembre del
2013, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

4 0Dt . é(u/@/?/ﬂ/
Kreston Audit Sefvices Ecuador Cia. Lida.
SC-RNAE No. 643
Guayaquil, 15 de abrii del 2014




ALIMENTSA S. A.
{Duran — Ecuador)
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2013y 2012

(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2013 2012
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 2,543,153 2,724,824
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 11,096,698 10,482,617
Activos por impuestos corrientes 9 1,539,135 637,255
Inventarios 5 3,540,835 3,088,553
Otros Activos 57,818 23,187
Total activos corrientes 18,777,632 16,956,436
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos 6 6,829,511 4,663,475
Otros Activos 2.762 6,929
Total activos no corrientes 6,832,273 4,670,404
TOTAL 25,609,912 21,626,840

| W

! ing. Roberto Boloria S A&ral algado Moran
il Gerente General ontador

Ver notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.




ALIMENTSA S. A.
{Duran -~ Ecuador)
Estado de la Situacioén Financiera
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

yay

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2013 2012
Pasivos corrientes:
Préstamos 7 816,472 881,358
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 8 5,836,357 4,069,373
Obligaciones acumuladas 10 892,678 641,362
Pasivos por impuesto corriente 9 818,629 588,380
Total pasivos corrientes 8,464,136 6,180,473
Pasivos no corrientes:
Préstamos 7 5,319,375 5,969,375
Pasivo por impuestos diferidos 151,354 151,394
Obligaciones por beneficios definidos 11 822,149 582,931
Total pasivos no corrientes 6,292,218 6,703,700
Total pasivos 14,757,054 12,884,173
Patrimonio: 13
Capital social 5,305,000 4,305,000
Aporte para futuras capitalizaciones 679,043 367,390
Reserva legal 730,248 497,206
Reserva faculiativa 9,236 9,236
Reserva de capital 85,419 85,419
Resultados de la adopcion de

NHF por primera vez 524,964 524,964
Resultados Acumulados 3,518,948 2,953,452
Total patrimonio de los accionistas 10,852,858 8,742,667
TOTAL 25,609,912 21,626,840

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

ing. Roberto Bolofa
Gerenie General

Contador

sr.{Isf3e\Ralgado Moran




ALIMENTSA S. A.
(Duran -- Ecuador)
Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En d&lares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2013 2012
INGRESOS 14 55,322,122 42,222,139
COSTOS DE VENTAS 15 (47,356,624) (36,126,159)
MARGEN BRUTO 7,965,498 6,095,980
Gastos de venta, adminisiracion y generales 16 (2,856,667) (2,497,454)
Gastos financieros 16 (549,503) (466,544)
Participacion de los trabajadores en las utilidades (692,800) (502,094)
Otros ingresos 59,339 215,308
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A |LA RENTA 3,925,867 2,845,196
Menos gasto de impuesto a la renta corriente 9 (737.485) (514,769)
UTILIDAD DEL ANO 3,188,382 2,330,427
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Pérdida actuarial en Jubilacién Patronal y
Bonificacion por Desahucio (119,394) -
i TOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO 3.068,988 _2,330.427
W W
e Ing. Roberto Bolofia gado Moran
’ \ Gerente General ontador

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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ALIMENTSA S. A.
{Duran — Ecuador)
Estado de Flujos de Eiectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 54,610,965 40,161,854
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (48,164,278) (40,375,052)
Impuesto a la renta pagado (588,380} (673,698)
Intereses pagados, neto {513,329} (243,615)
Otros ingresos 19,614 44 865
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades

de operacién 5,364,592 (1,085,646)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, maquinaria y equipo (4,310,927) (2,415,740)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {4,310,927) (2.415,740)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en obligaciones y documentos por pagar 35,114 2,957,049
Dividendos en efectivo pagados a accionistas {1,270,450) (350,000)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades

de financiamiento (1,235,336) 2,607,049
Efecto neto del efectivo (181,671) (894,337}
Saldo al comienzo del afio 2,724,824 3,619,161
Efectivo al final del periodo 2,543,153 2724824

(Continua....)



ALIMENTSA S. A
(Duréan — Ecuador)
Estado de Fiujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETQ DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad {Pérdida} del afio 3,188,382 2,330,427
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto de actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 502,357 163,132
Provision para jubilacion y desahucio 130,634 252,340
Provision para cuentas incobrables 97,076 83,871
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (1,617,204) (3,829,845)
Inventarios (452,282) (1,466,293)
Gastos pagados por anticipado (34,631) (1,550}
Otros activos 4167 973
Cuentas por pagar 3,274,251 1,261,097
Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 271,842 130,202
Total de ajustes 2,176,210 (3,416,073)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Operacion 5,364,592  (1,085,646)

Ing. Roberto Bolofia
Gerente General

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

ontador

Salgado Moréan




ALIMENTSA S. A.

(Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

ALIMENTSA S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador en oclubre 2
de 1987 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de 1987, su domicilio
principal es en la Via Duran Tambo Km 6.5 en el cantdn Eloy Alfaro Duran, Provincia
del Guayas. Mediante escritura publica suscrita el 1 de sepliembre del 2011 e
inscripcién en el Registro Mercantil del 28 de diciembre del 2011, la compafiia
cambid su razén social a Alimentsa S. A.

La principal actividad de la Compafia es la fabricacién y comercializacién de
alimentos balanceados, principalmente para especies biocacuaticas, ganado y aves
de corral, también cuenta con puntos de ventas en la ciudad de San Vicente y
Pedernales en la Provincia de Manabi, y Machala en la Provincia del Oro. Las ventas
de balanceados division acufcola en el afio 2013 representan el 96% del total de las
ventas (94% en el 2012).

Durante el afio 2013, las ventas de la Compafila fueron efectuadas a grandes
industrias un 68,51% (50,68% en el 2012); exportaciones un 0,35% (0,56% en el
2012) y clientes menores el 31,14% (48,76% en el 2012) restante.

2. BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Companfia al 31 de diciembre del 2013 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB).

Los estados financieros del periodo 2013 fueron aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del 21 de enero de 2014.

2.2 Base de Preparacion

Los estados financieras han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas en la nota
25.

El cosio histérico estda basado generalmente en el valor razonable de la
g contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:




ALIMENTSA S, A.

(Durén — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

2.4 Inventarios

Son presentados al costo o a su valor neto de realizacion, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

El costo del'inventario se determina de la siguiente manera:

- Los Productos Terminados v en Proceso de Fabricacion,- Al costo promedio de
manufactura por el método de costo absorbente de produccion. El costo
absorbente incluye todos los costos derivados de la adquisicion y conversién
de los mismos, asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles su
condicion y ubicacion actual.

- Materias _Primas, Materiales, Combustibles, Repuestos, Accesorios v
Herramientas.- Al costo promedio en almacén.

- Inventarios en Trdnsito.- Al costo especifico de la factura més los gastos de
importacion incurridos.

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inveniarios; se establecera una provision, la
cual sera calculada a partir del andlisis de la intencidn de uso y la consideracion de ia
potencial obsolescencia.

2.5 Propiedades pilanta y equipos

2.5.1 Medicion posterior al reconocimienio:

Modelo del costo

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos
: depreciaciones acumuladas vy pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
il El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicién o
_d construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociado a la inversién fluyan hacia la Compafia vy los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

10




ALIMENTSA S. A.

(Duréan — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

252

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y
equipos, es caiculado linealmente basada en la vida dtil estimada de los
bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido
a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de
sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Util sera irrelevante.
L as estimaciones de vidas dtiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas
si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las
siguientes:

Tipo de bienes Vida atil (en afios)
Instalaciones 10
Maquinaria y Equipos 10 - 50
Muebles y enseres, equipos de coficina 10-20
Equipos de computacion 3-8
Perchas y sillas 10 - 20
Vehiculos 1012

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su
valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre vy
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un
activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que
esté listo para uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afio.

Retiro o venta de propiedades, planta v equipo

La utlidad o perdida que surja del retiro o venta de una pariida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de ventay el valor en libros del activo y reconocida en resuliados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

11



ALIMENTSA S. A.

(Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de! 2013 y 2012
(En ddlares de ios Estados Unidos de América)

2.7 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contabie, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de ia compafiia por concepto de impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2. Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el vaior
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable gue la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.8 Provisiones y Contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como
pasivo en el estado de situacion financiera Gnicamente cuando:

+ Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento
pasado.

« Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion.
El importe puede ser estimado de forma fiable.

12




ALIMENTSA S. A.

{Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{En dolares de los Estados Unidos de América)

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compafiia. Si el desembolso es menos
gue probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles cualitativos
de la situacion que originaria el pasivo contingente.

2.9 Beneficios a Empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio

El cosio de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédiio
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas ai final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuliado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10 Participacion a trabajadores
La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compafiia pueda otorgar.

La Compariia reconoce sus ingresos de la siguiente manera;

- Venta de Productos Alimenticios para Sectores Productives_en las Lineas

Acuicola, Avicola y Pecuario y Materias Primas - Sobre una base acumulada
T cuando el riesgo vy beneficios significativos de la propiedad de los bienes han
' sido transferidos sustancialmente al comprador, lo que generalmente ocurre al
momento de despacho de ios bienes.

13




ALIMENTSA S. A.

{Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En délares de los Estados Unidos de América)

- Exportaciones,- En general las condiciones de entrega de la Compafia en las

ventas de exportacion se basan en las reglas oficiales para la interpretacion de
términos comerciales emitidos por la Camara de Comercio Internacional.
La estructura de reconocimiento de ingresos se basa en €l valor "FOB (Free on
Board) y similares”, donde el vendedor paga el flete del transporie de la
mercaderia hasta el destino mencionado. El riesgo de pérdida o dafio se
fransfiere del vendedor al comprador cuando la mercaderia ha sido embarcada
en el puerto.

- Otros Ingresos.- Por servicios de produccion, transporte, andlisis de laboratorio,
entre otros, su registro es en funcion del servicio prestado, es decir por el
método del devengado.

2.12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los cosios y gastos se reconocen
en la medida en que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13 Gastos Financieros

Son registrados mediante el método de acumulacion, incluye todos los gastos
asociados con el gasto por interés y comisiones de ias obligaciones financieras y con
terceros.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos; salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.15  Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepio por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con' cambios en

© resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconccidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonabie y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales infericres a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, gue se presentan como activos
corrientes.
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La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a {ravés de ganancias o pérdidas”, “préstamos y

SIS

cuentas por cobrar®, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos
financieros disponibles para la venta”,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar”,

2.15.1

2.15.2

Activos financieros al valor razonable con efecio en resultados, incluye
el efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo son activos financieros porgue
representan un medio de pago y por ello es la base sobre ia que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y esta sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia no ha designado ningin
activo financiero al valor razonable con efecto en resultados, exceptuando
por el efeclivo y equivalentes de efectivo que incluyen aquellos activos
financieros liguidos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.
Los equivalentes de efectivo constituyen inversiones temporales cuyo
vencimienio es en un maximo de 62 dias que se renuevan al vencimiento las
cuédles son mantenidas al valor nominal por la inmaterialidad de su efecto en
ei calculo del costo amortizado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando
la Compafifa provee bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente.
Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja
hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los
mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga
control alguno.

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se
realiza una cuantificacion real de! valor del cobro.,

Adicionalmente, se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro
dudosc sobre la base de una revisidon objetiva de fodas las cantidades
pendientes al final de cada periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar representa la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que
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2.16.3

2.15.4

2.16

podrian incurrirse en deudores comerciales. Las adiciones a la provision son
hechas con cargo al estado de resultados.

Para propositos del célculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso,
la gerencia realiza revisiones periddicas y sistematicas de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar, para identificar riesgos inherentes y
evaluar a recuperacion colectiva de su cartera.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Adminisiracion estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corta plazo, razdén por la
cual se mantienen al valor nominal.

Deterioro

La Compafiia establece una provision para perdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeuden de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacion financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, ia provision por deterioro de ias cuentas
por cobrar de clientes se presenta en el estado de situacion financiera, neta
de Cuentas por cobrar comerciales — clientes.

Baja de Activos Financieros

Un active financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o (iiy La Compafiia ha transferido
sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo ¢ ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamenie a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii)
también ia Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber tfransferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
compania

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12

meses

después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.16.1 Préstamos

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigenies en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utillizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resuitados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion financiera en el rubro Cuentas por pagar.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira, Cuando un pasive financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del
pasivo original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

2.17 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso. La Compaflia ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {1ASB),
efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado por primera vez las modificaciones a
la NlIF 7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compafifas revelen informacion sobre los
derechos de los acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de
constitucién de garantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de
compensacion exigible o acuerdos similares.
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Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que el Grupo no tiene
ningun acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

NIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compafiia ha apiicado la NHF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF 13
establece una Unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NHIF 13 es amplio, los requerimientos de
medicion del valor razonable de ia NHF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e
instrumentos no financiercs, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones
del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro del ambito
de aplicacién la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance
de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a
efectos de la medicién de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de
deterioro).

La NiIF 13 define €l valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo
o0 el valor pagado para transfetir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o
el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun ia NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos exiensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que
no es necesario aplicar ios requisitos de revelacion establecidos en la norma, en
referencia a la informacidn comparativa proporcionada por periodos antes de la
aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la
Compafiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13 para el periodo
comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NiIF 13 no ha tenido ninglin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

NIC 19 - Beneficios a ios empleados (revisada en el 2012)

En el afo en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios

definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
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del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por heneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la "banda de fluctuacion”
permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones} se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra
parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en ia
version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfogque del “interés neto”, el cual segun
la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el
pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios
anteriores. Adicionalmente, 1a NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo exiensas revelaciones
adicionaies.

A partir de!l 1 de enero del 2013, 1a Compafifa ha aplicado las disposiciones transitorias

pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

2.17.1 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

consofidados
NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas ala NilIF 7 Revelaciones - Transferencias de  Julio 1, 2012

aciivos financieros

La Administracién considera gue la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante
el afo 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo

Normas nuevas revisadas emitidas perc atin no efectivas ~

La Compafita no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NUF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas perc atn no son efectivas;

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la
NIF 7 NIIF 9 y revelaciones de Enero 1, 2015
transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y
activos Financieros Enero 1, 2014
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La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se medifico en octubre
del 2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIiF S

. El reconccimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro
del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado ¢ valor razonable.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF S requiere que el importe generado por cambio
en ei valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, a
menos gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genete una asimetria contable en &l
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad del imporie del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios
en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracion de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacibn con los activos financieros vy
pasivos financieros de {a Comparniia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecio hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

Las wmodificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requetidos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

ol La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a
la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados financieros, en razén a que
ila Comparila no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen

- para ser compensados.

2.18 Estimaciones y Juicios coniables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.
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En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

2.18.1 Deterioro de activos

A la fecha de ciefre de cada periodo, © en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gque no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

2.18.2 Provisiones para obligaciones por bencficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es fa
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

2.18.3 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectéan de acuerdo a
lo mencionado en la Nota 2.5.1.
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3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

...Diciembre 31...

2013 2012
Caja 1,620 1,420
Bancos locales 741,533 1,360,836
Inversiones temporales 1,800,000 1,362,568
Total 2,543,153 2,724,824

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de inversiones temporales corresponde a
polizas de acumulacion con el Banco de Guayaquil a 31 y 60 difas plazo, con
vencimiento 12 y 24 de enero del 2014 a unas tasas de interés anual del 4.5% y 5%
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de inversiones temporales corresponde a la
contratacion de una pdliza de acumulacion en el Banco de Guayaquil, a 62 dfas

plazo, con inicio &l 27 de noviembre del 2012 y vencimiento el 28 de enero del 2013,
con interés del 4.25% anual.

4  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue;
...Diciembre 31...
2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales.
Clientes Terceros 10,317,086 8,484,740
Provisién de cuentas dudosas (302,112) (205,036)
Subtotal 10,014,974 8,279,704
Ofras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1,070,076 2,172,860
Funcionarios y empleados 1,209 9,561
Intereses por cobrar 7,216 5,469
Otras cuentas por cobrar 3,223 15,023
Subtotal 1,081,724 2,202,913
Total ' 11,096,698 10,482,617
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La politica de crédito de la Compafia para clientes fluctia entre 30 y 60 dias plazo y
no generan intereses, excepto en casos especifico en que la Administracion aplica
de acuerdo al vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia para avalar las obligaciones
emitidas a largo plazo ha entregado una garantia general, la misma que considera
mantener un nivel de cartera hasta US$ 4,000,000.

Anticipos a proveedores incluye principalmente anticipos entregados, por las
compras de inventarios de materia prima. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
saldos de anticipos a proveedores no generan intereses, ni tienen fecha especifica
de vencimiento.

tas cuentas por cobrar funcionarios y empleados representan principalmente
préstamos a empleados de la Compafiia, los cuales no devengan intereses.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién
para cuentas dudosas fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Saldo al inicio del afio 205,036 121,165
Provisién cargada al gasto 104,488 86,573
Castigos de cartera de clientes (7.412) (2,702)
Saldo al final del afio 302,112 205,036
5 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012
Materias primas e insumos 2,709,215 2,316,162
Productos terminados 589,437 501,798
~Productos en proceso 24,376 94,512
. Materiales, suministros y combustibles 58,991 37,998
i Inventaric en transito 158,816 138,083
Total 3,540,835 3,088,553
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& PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Costo o valuacion 8,024,255 5,355,863
Depreciacion acumulada y deterioro (1,194,744) {692,388)
Total 6,829,511 4,663,475
Clasificacion:
Terrenos 322,640 162,883
Construcciones en Curso 172,364 2,908,545
Maquinarias y equipos 4,371,429 1,254,054
Vehiculos 242,903 247,187
instalaciones 1,577,949 32,823
Muebles y enseres y equipos de oficina 118,116 25,119
Equipos de computacion 24,110 31,964
Total 6,829,511 4,663,475

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
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ALIMENTSA S. A

{Duran — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

7  PRESTAMOS
...Diciembre 31...
2013 2012
(Garantizados - al costo amortizado
Emisién de obligaciones | emision (1) 2,969,375 3,602,500
Emisién de obligaciones ll emision (2) 3,000,00 3,000,000
Otras compaiiias (3) 195,739 177.500
Subtotal 6,165,114 6,780,000
No garantizados - al costo amortizado
Prestamos otorgados por:

Otras comparitas (4) 70,733 70,733
Subtotal 70,733 70,733
Total 6,235,847 6,850,733
Clasificacion:

Corriente 916,472 881,358
No corriente 5,319,375 5,969,375
Total 6,235,847 6,850,733 -

(1) La Companiia previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorizacion
de la Superintendencia de Compafiias de la RepuUblica del Ecuador el 8 de
diciembre de! 2011 inscribid en el Registro de Mercado de Valores la emision de
“Cupones de Capitai e Interés - Obligaciones Desmaterializadas vy
Materializadas” por US$ 4,000,000, las cuales se encuentran amparadas con:
“Garantia General” que de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores constituye la totalidad de los activos de la Compafiia libres de todo
gravamen. Bl 31 de diciembre del 2011 se colocd en el mercado bursétil US$

Za 1,300,000 a una tasa fija del 7% anual con vencimientos trimestrales hasta

diciembre dei 2016. Las amortizaciones de los “Titulos Valores”, seran en una

sola exhibicion al vencimiento de cada cupdn redimible. Los recurscs captados
se destinaron a capital de trabajo. De igual manera durante el afio 2012 se

g colocaron cupones por un valor de US$ 2,700,000.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se han efectuado pagos por la | emision por
US$ 633,125 y 397,500, respectivamente. E! saldo de vencimientos circulantes
g ‘ de la deuda a largo plazo incluye US$ 650,000 provenientes de la | Emisidn.

(2) Mediante Junta General del Accionistas del 13 de agosto del 2012 y autorizacion

de la Superintendencia de Compafias del 30 de noviembre del 2012 e inscrita en

g el Regqistro de Mercado de Valores el 5 de diciembre del 2012, se efectda una
¥ Segunda Emision de “Cupones de Capital e Interés - Obligaciones
. Desmaterializadas y Materializadas” por un monto de hasta US$ 3,000,000, a
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emitirse en la Clase 1 Serie A, con un plazo de 1,440 dias con vencimiento el 28
de diciembre del 2016, a una tasa de interés fija anual del 8.5%, se pagaran
intereses cada trimestre vencido sobre el saldo del capital existente, el pago del
capital se realizara al vencimiento. El destino de los recursos seran 57% para
sustitucion de pasivos y el 43% restante para capital de trabajo. Las emisiones
han sido estructuradas con Garantia General acorde a los términos sefialados en
la normativa legal vigente.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

" Afos Vencimientos
2015 650,0000
2016 4,180,000
2017 489,375
Total 5,319,375

(3) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones y documenios por pagar a
terceros se originan de préstamos para capital de trabajo y estan respaldados
con pagarés a la orden, estos saldos corresponden a renovaciones a corto
plazos de préstamos que provienen de afios anteriores y mantienen la misma
tasa de interés.

Un detalle de las obligaciones y documentos por pagar es e! siguiente:

...Diciembre 31...
2013 2012
Terceros:
Préstamo para capital de trabajo con vencimiento
hasta julio 31 del 2013 (junio 30 del 2012 para &l
saldo del 2012) y tasa de interés del 11% anual. 105,000 95,000
Préstamo para capital de trabajo con vencimiento
il hasta marzo 1 del 2014 (febrero 28 del 2014 para
e el saldo del 2012), y tasa de interés del 9,5% anual. 90,739 82,500
it Total 195,739 177.500

» (4) En septiembre 26 del 2010, la Junta General de Accionisias resolvié mediante
acta autorizar a la Administracion de la compafiia la colocacién de titulos valores
hasta por el monto de US$ 2,400,000, los cuales serviran para capital de trabaijo,

consistentes en "Pagares a la Orden”, emitidos por la compariia a través del
™ "Registro Especial de Valores No Inscritos” o "REVNI, para lo cual suscribié un
o convenio de asesoramiento y colocacion para estos documentos, Las principales
iy caracteristicas de esta operacion son: Monto autorizado de US$ 2,400,000.
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Plazo de emision de 450 dias, Agente pagador: Alimentsa S.A. a través de
DECEVALE S.A., con una tasa de interés de 8.50% fijo anual, pagaderos cada 90
dias. Los pagos de capital se los realizara al final del plazo establecido en las
condiciones de emision en 450 dias.

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de vencimientos circulantes de la deuda a
largo plazo incluye US$ 70,733. Al 31 de diciembre de 2013, este saldo se
reclasifica como una deuda de accionistas.

-8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como

sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 5,813,051 3,878,090
Otras cuentas por pagar:
Intereses por pagar 22,772 26,323
Anticipos a clientes 534 164,960
Total 5,836,357 4,069,373

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principalmente a facturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo y no generan
intereses.

9 IMPUESTOS

Activos y pasivos corrientes del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos
de impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012

~ Activos por impuesto corriente:
4 - Crédito tributario Retenciones de la fuente del IR 645,283 399,603
sl Crédito tributario ISD 893,852 237,652
. Subtotal 1,539,135 637,255
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Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto a la renta por pagar 737,485 514,769
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 34,190 30,804
Retenciones en la fuente de impuesto al valor

agregado por pagar 30,879 31,961
fva Cobrado 16,075 10,846
Subtotal 818,629 588,380
Total 2,357,764 1,225,635

Congciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
recongciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
alarenta 3,925,867 2,845,196
Gastos no deducibles 13,191 30,496
Participacion a trabajadores de ingresos exentos 785 211
Otras rentas exentas (5,235) (1,407)
Deduccion por incremento neto de empleados (2,228) (42,017}
Remuneraciones empleados con discapacidad (125,628) (159,569)
Utilidad gravable 3,806,752 2,672,910
Utilidad sujeta a reinversion 1,000,000 1,000,000
Utilidad gravable 2,806,752 1,672,910
Utilidad sujeta a impuesto a la renta 3,806,752 2,672,910
a Impuesto a la renta 12% (13% en e} 2012) 120,000 130,000
- Impuesto a la renta 22% (23% en el 2012) : 617,485 384,769
i Impuesto a la renta causado (1) 737,485 514,763
- Anticipo calculado (2) 299,604 -
i Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 737,485 -

e

(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio
2012).

30




ALIMENTSA S. A.

(Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En ddiares de los Estados Unidos de América)

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos vy
gastos deducibles.

Para e! afio 2013, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta
de US$299,604, sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
US$737,485.

Con fecha de 21 de enero del 2014, se procedid a elaborar el acta de junta de
accionistas aprobando la reinversién de utilidades por US$1,000,000.

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Participacion a trabajadores 692,800 502,094
Obligaciones con el [ESS 22,877 20,525
Vacaciones 137,917 88,984
Décimo cuarto sueldo 29,231 21,221
Décimo tercer sueldo 6,687 5,971
Fondos de reserva 3,166 2,567
Total 892,678 641,362

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
{rabajadores tienen derecho a participar en ias utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:;

. ...Diciembre 31...
W 2013 2012
w” Saldos al comienzo del afio 502,094 420,401
e Provision del afio 692,800 502,094
g “Pagos efectuados (502,094) (420,401)
e Saldos al final del afio 692,800 502,094
y 11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
& Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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...Diciembre 31...

2013 2012
Jubilacion Patronal 624,487 445,912
Bonificacion por Desahucio 197,662 137.018
Total 822,149 582,931

11.1  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presemte de la obligacion de jubilacion patronal fueron

COMO sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012
Saldo al comienzo del afio 445912 268,166
Costo laboral por servicios actuariales 70,975 39,882
Costo por interés 31,140 17,360
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
Ajustes y experiencia 97,797 123,998
Beneficios pagados (16,373) (1,825)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (4,964) (1,669)
Saldo al final del afio 624,487 445912

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepio
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
" beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
' fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
- método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del

empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
" cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los céalculos actuariales son
las siguientes:

...Diciembre 31...

2013 2012
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa esperada del incremento salarial 3% 3%

11.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por cada unc de los
afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidon de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
Saldo al comienzo del afio 137,019 62,425
Costo laboral por servicios actuariales 18,928 5,893
Costo por interés 9,591 4,037
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
Ajustes y experiencia 40,196 64,664
Beneficios pagados (8,072)
Saldo al final del afio 197,662 137.019

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinerc a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2013 y 2012, la
provision cargada a gastos por concepto de jubilacidon patronal no podra ser
considerada como deducible para propésito de determinacién del impuesto a la renta,
cuando los trabajadores de la Compafifa tengan menos de 10 afios de servicio.

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la compafia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compairifa,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés — La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en
la tasa de interés debido a que la Compariia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la comparifa manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para el Grupo. La Administracion de la comparfiia considera que el riesgo
crediticio se encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacién y evaluacién
de clientes previo al otorgamiento de crédiios y periodos (30 dias en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes y diversas areas geograficas a fin de evitar la concentracion del riesgo. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

- Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
_ financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
y compafifa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente [os

34




ALIMENTSA S. A.

(Durén — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2013y 2012
(En délares de los Estados Unidos de América)

flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — L.a compafiia gestiona su capital para asegurar la capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Riesgo de Mercado - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compariia esta
expuesta a riesgos de mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima;
concentracion de clientes; competencia; y, riesgo de tasas de interés.

- Precio de Materias Primas y Transporte,- En el sector de alimentos para
animales el precio de las materias primas estd determinado por las
fluctuaciones del mercado, La politica de crédito de la compafifa con sus
principales proveedores es de 20 dias para proveedores de materia prima, 30
dias para proveedores de repuestos, 45 dias para proveedores de materiales y
60 dias para proveedores de quimicos.

- Concentracion_de_Proveedores,- Se abastece principalmente de las materias
primas que compra a: Asociacion Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos
Balanceados — AFABA (44%), Productos Pesqueros S, A, (15%) y Fortidex S. A.
(13%). La Compania realiza una evaluacién anual de sus principales
proveedores mediante el monitorec de los estandares de calidad de materias
primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con personal
altamente capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso
productivo.

- Competencia.- La Compafiia se enfrenta a un mercado altamente competitivo,
en donde los precios vy la calidad de los balanceados conforman un valor
importante al tomar la decision para la alimentacién de los animales, Alimentsa
S. A, para mitigar este riesgo tiene como ventajas competitivas férmulas de |
calidad y especializadas, a través de la utilizacién de materias primas de
primera linea con procesos y auditorias a los proveedores para mantener un
estandar y calidad de las mismas.

- Tasas de Interés,- El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo
de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la
fluctuacion de la tasa de interés en el mercado. La exposicion de la Compafiia
frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado esta
relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes rubros:
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13

2013 2012

Corriente No corriente Corrignte No corriente
Activos Financieros medidos al
costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,543,153 - 2,724 824 -
Activos financieros medidos al
costo amoertizado
Cuentas por cobrar a clientes 11,096,698 - 10,482,617 -
Total activos financieros 13,639,851 - 13,207,441 -
Pasivos Financieros medidos al
costo amortizado
Fréstamos 916,472 5,319,375 881,368 5,969,375
Cuentas por pagar a proveedores 5,836,357 - 4,069,373 -
Total Pasivos Financieros 6,752,829 5,319,375 4,950,731 5,969,375

El valor en libros de cuentas por corrientes, efectivo, y otros cuentas por cobrar y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos

PATRIMONIO

Capital Social- El capital social consiste de 132,625,000 (107,625,000 en el 2012)
acciones de US$ 0.04 vaior nominal unitario de cada una.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 4 de julio del 2012, se aprohé el
incremento del capital social por un monto de US$. 2,800,000 equivalentes a
70.000.000 de acciones ordinarias y nominaiivas, este aumento fue formalizado
mediante escritura aprobada por la Superintendencia de Compafilas segin
Resolucion No, SC-1J-DJC-G-12-0007969 de diciembre 18 del 2012 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha diciembre 26 del 2012.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 14 de agosto del 2013, se aprobd
el incremento del capital de la compafifa por US$ 1,000,000 se aprueba la emision de

-~ 256.000.000 nuevas acciones, esto segun escrifura con fecha 26 de agosto de 2013 e

inscrita en el Registro Mercantil el 23 de diciembre de 2013.

Aportes para Futuro Aumento de Capital - Los aportes para futuro aumento de
capital resultan del siguiente movimiento:
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Saldo al 31- Nuevos  Transferencia Saldo al 31-

dic-2012 Aportes Aportes dic-2013
Lexitraf S.A. 70,245 105,491 178,181 353,917
Netador 95,081 34,752 144 365 274,198
Christian Olsen Pons - - 16,976 16,976
Roberto Bolofia Paez 9,185 7,791 - 16,976
Danny Vélez Sper 2,185 7,791 - 16,976
Corporacion Lanec S.A. 183.694 155,628 (339,622) -
Total 367,390 311,653 - 679,043

Reserva Legal - La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador, establece que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econdmico, se tomaréd un porcentaje no menor de un 10%, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Reserva Facultativa - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las respectivas actas
de Junta General de Accionistas. '

Reserva de Capital - De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICI1.017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre
del 2001, el saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada,
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
concluido, si las hubiera, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NHF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, 0 devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.

Dividendos Distribuidos a los Accionistas - Los dividendos distribuidos son
registrados cuando los accionistas tienen el derecho a recibir el pago y son
aprobados de acuerdo con el estatuto. La Compafia puede pagar dividendos en la
medida que existan resultados acumulados distribuibles.

Alimentsa S.A. puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los
resultados acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes y los estatutos de la Comparifa. Mediante actas de Junta General
de Accionistas del 12 de noviembre del 2012 {(US$ 120,000); 19 de noviembre del
2012 (US$ 130,000) v 26 de noviembre del 2012 (US$ 100,000) se aprobd la
distribucién y pago de US$ 350,000 de dividendos a los accionistas.
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14 INGRESOS, NETOS

Un detalle de los ingresos operacionales de la Compafifa es el siguiente:

Ihgresos:
Ventas locales por division:

Acuicola

Frutomar

Avicola

Ganado

Materia prima.

Servicios de produccioén
Transporie

Servicios varios

Total

16 COSTO Y GASTOS POR NATURALEZA

...Diciembre 31...

Un detalle de los costos de ventas de la Compaifiia es el siguiente:

Materia prima utilizada

Mano de obra directa

Costos indirectos de fabricacion:
Transporte

Servicios publicos
Suministros y materiales
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

Arriendo de inmuebles
Combustibies

Honorarios

Seguros

Otros gastos de fabricacion

Total

2013 2012

53,103,324 39,759,457
975,856 1,254,331

1,470 -

576,601 601,303

544,965 571,199

- 22

19,9086 21,346

- 14,481

55,322,122 42,222,139
...Diciembre 31...

2013 2012

42 405,717 32,778,820

1,130,222 713,015

206,358

472,830 293,283

280,412 532,368

1,724,154 795,419

127,659

110,000

154 858 127,163

34,592

30,275

1,188,431 377,307

47,356,624 36,126,159
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16 GASTOS DE VENTAS, ADMINISTRACION Y GENERALES

Los gastos de ventas, administracion y generales comprenden:

...Diciembre 31...

2013 2012
Transporte 549,824 545,332
Honorarios 643,795 514,372
Sueldos y beneficios sociales 516,483 431,026
Impuestos, contribuciones y otros 118,938 81,413
Suministros y materiales 41,494 46,920
Jubilacion patronal y desahucio 130,634 252,340
Provision para cuentas incobrables 97,076 83,871
Gastos de gestion 39,158 57,194
Mantenimiento y reparaciones 154,457 72,202
Arriendo de inmuebles 35,093 27,401
Depreciaciones 30,265 25,5673
Gastos de viaje 15,010 23,573
Seguros 13,379 10,890
Servicios puablicos 54,452 48,863
Combustibles 7,998 8,210
Promocion y publicidad 5,016 3,827
Otros gastos 413,595 264,447
Total 2,856,667 2,497 454
Gastos Financieros
Un detalle de los gastos financieros es como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Intereses 508,544 330,651
Comisiones e impuestos 13,361 50,371
Otros bancarios 27,598 85,522

- Total 549,503 466,544
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17

18

19

COMPROMISOS

Contrato para Representacion de Obligacionistas

En agostc 15 del 2012, Alimentsa S. A., susciibié un “Contrato para Representacion
de Obiligacionistas” con Asesorsa S.A. con la finalidad que las actividades del emisor
estén tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas y asi dar
cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores,
Reglamenio Generai, y ofras disposiciones especificas por la emision de
obligaciones, La vigencia de este contrato serd hasta la cancelacion total de la
emision de obligaciones,

CONTINGENCIAS

La Comparfiia mantiene en los diferentes juzgados demandas para el cobro a sus
deudores comerciales, existiendo juicios con una sentencia ejecutoria que e
reconocce el derecho de Alimentsa S. A., a que se le pague los valores adeudados y
demandados; sin embargo, por no existir bienes a embargar y rematar, se ha iniciado
0 estan por iniciarse los juicios de concurso de acreedores, lo que no garantiza el
cobro de las deudas. La Administracion considera que estos valores se encuentran
provisionados de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 vy ia fecha de emision de los estados financieros

(abril 15 del 2014) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

G

Ing. Roberto Bolofia Sr.%@/ééé‘égado Moran
Gerente General ntador
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