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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ALIMENTSA S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALIMENTSA S. A. (en adelante la
Compaifiia), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2012, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas vy otras informacién explicativa.

Responsabilidad de la Adminisiracion por los Estados Financieros

2. La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debido
a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de &tica, asi como que planifiquemos y gjecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
desviaciéon material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. L.os
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar dichas evaluaciones de riesgos, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevantie para la preparaciéon y presentacién razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una

- opinién sobre [a eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye

o la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad

o de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asf como la evaluacion

de la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido én nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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6. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en fodos los
aspectos materiales, la situacion financiera de ALIMENTSA S. A., al 31 de diciembre
de 2012, asi como de sus resuitados, sus cambios en el capital contabie y sus flujos de
efectivo, correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

' i . 1
I
UHY Audit & Advisory Services Cia. Ltda. Xavier Pino P., Socio
SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10982

Guayaquil, 14 de mayo del 201'3
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ALIMENTSA S. A.
(Duran — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2012 y 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activo corrientes

Activos no corrientes;
Propiedad, maquinaria y equipos, neto
Ofros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Obligaciones y documentos por pagar

Vencimientos corrientes de las obligaciones y
documentos a largo plazo

Cuentas por pagar

Beneficios a empleados a corto plazo

Obligaciones fiscales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones y documentos a largo plazo
Pasiveo por impuestos diferidos
Beneficios a empleados a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital sacial
Aporie para futuro aumento de capital
Resultados acumulados:

Reserva legal

Reserva faculiativa

Reserva de capital

Resultados de ta adopcion de NIIF por primera vez

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y gatrimonio

Ing. Roberto Bolofia
Gerente General

NOTAS

o~

"

16
12
13
14

15
22
16

17
17

17
17
17
17
17

US$

Us$

US$

uss

2012 2011
2,724,824 3,619,161
11,119,872 7,373,898
3,088,553 1,622,260
23.187 21,637
16,956,436 12,636,956
4,663,475 2,400,867
6,929 7.902
21,626,840 15,045.725
177,500 189,991
703,858 2,407,702
4,089,899 4,006,116
620,836 490,635
—-288,380 _ 398,572
6,180,473 7,493,016
5,969,375 1,308,483
151,384 151,394
582931 _ 330,592
12,884,173 9,283,485
4,305,000 1,505,000
367,390 367,390
497,206 295235
9,236 9,236
85,419 85,419
524964 524,964
2953452 2,974,996
_8.742.667 _5.762,240
15,045 725

Las notas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

I Salgado Moran

Contador




ALIMENTSA S. A.

Estado de Resultados
31 de diciembre del 2012 y 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2012 2011

Ingresos
Ingresos operacionales:

Ventas locales de balanceado 18 US$ 41,615,091 34,961,712

Venta de materias prima 18 571,199 50,512

Servicios locales 18 35,849 77,523

Exportaciones de balanceado 18 - 105,188

42,222139 35,194,935

Otros Ingresos 18 215,308 50,738
Total ingresos 42,437,447 35,245,673
Costos de ventas | 19 (36.126.159) (30,106.972)
Margen bruto _ ‘ 6,311,288 5,138,701
Gastos

Gastos de venta, administracion y generales 20 2,497,454 2,054,225

Gastos financieros 21 466,544 281,803
Total gastos 2963998 2,336,028
Utitidad antes de impuesto a las ganancias 3,347,290 2,802,673

Participacién trabajadores 13 (502,094) (420,401)

Impuesto a la renta 22 (14.769) _ (362,568)
Utilidad neta UsS$ 2,330427 2,019,704

Ing. Roberto Bolofia Sr. I§7ael Salgado Moran
Gerente General ontador

Las notas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.
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ALIMENTSA S_A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2012 y 2011
(En déiares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de fas actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes : uss
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Efectivo (ulilizado) provisto por las operaciones

Intereses ganados
Impuesto a la renta pagado
Gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de propiedad, maguinaria y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciones y documentos por pagar
Dividendos en efectivo pagados a accionistas
Retiros en efectivo de aportes de accionistas

Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividades de financiamiento

{Disminucién) aumento neto del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periode
Efeclivo al final del periodo Uss

Congciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado)
provisto por las actividades de operacion:

Utilidad Neta Uss

Depreciacién de propiedad, magquinaria y equipo
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Provisién de cuentas incobrables

Provision de impuesto a la renta del ejercicic

Provision de participacion de trabajadores en utilidades

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucién en ofros activos
Aumento en cuentas por pagar
Disminucién en beneficios a empleados a corto plazo
Disminucion en obligaciones fiscales
Disminucidn en beneficios a empleados a largo plazo

Efectivo neto {utilizado) provisfo por las actividades de
operacion UsSs

ing. Roberto Bolofia
Gerente General

Las notas 1 a 27 son parte integfante de los estados financieros.
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2012 2011
40,161,854 34,006,204
(40,375.052) (30.536.962)

(213,198) 3,559,332

204,742 24,652

{673,698) (92,561)
(448,357) (281,803)
44,865 26,086
(1,085,646} 3.235706
{2,415.740) (647.927)
(2.415,740) (647,927)
2,957,049 1,576,284
(350,000) (780,000)
- (809,022)
2,607,043 —(12,738)
(894,337) 2,575,041
3.619.161 1,044.120
2724824  3.619,161
2,330,427 2,019,704
153,132 152,021
252,340 72,476
83,871 64,603
514,769 362,568
502,094 420,401
1,506,206 1,072,159
(3,829,845)  (1,228,027)
{1,466,293) (132,757)
(1,550) (4,511)
973 (1,500 )
1,071,290 2,195,508
(371,892) (277,755)
(324,962) (404,683)
- (2432
(4.922,279) 143,843
(1.085,646) 3.235.706

¢! Salgado Moran
Contador




ALIMENTSA S. A.
(Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

1. informacidn de la Compaiiia

- ALIMENTSA 8. A. “La Compariia” fue constituida el 2 de octubre de 1987 en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de 1987.
Su domicitio y actividad principal es realizada en la ciudad de Duran y consiste en la
fabricacidn y comercializacion de alimentos balanceados, principalmente para
especies bioacuaticas, ganado y aves de corral, también cuenta con puntos de ventas
en la ciudad de San Vicente y Pedernales en ia Provincia de Manabl, y Machala en la
Provincia del Oro. Las ventas de balanceados division acuicola en el afio 2012
representan el 94% del total de las ventas (92% en el 2011).

La Compafia, mediante escritura publica suscrita el 1 de septiembre del 2011 e

inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2011 cambid su razdn social a
Alimentsa S. A..

Durante ef afic 2012, las ventas de la Compafiia fueron efectuadas a grandes
industrias un 50.68% (49.10% en el 2011); exportaciones un 0.56% (0.29% en el 2011)
y clientes menores el 48.76% (50.61% en el 2011) restante.

La Compaifiia con fecha 8 de diciembre del 2011 se encuentra inscrita en el Mercado
de Valores del Ecuador, debido a que emite instrumentos financieros de deuda.

Los estados financieros de Alimentsa S. A., por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012 han sido emitidos con autorizacion de la gerencia y luego puestos a
consideracién y aprobacion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas en la sesién
que se realizd el 10 de enero del 2013.

2. Base de Preparacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Alimentsa S. A., han sido preparados de acuerdo con
las’ Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiiF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés}, las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo histérico.

¢) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Alimentsa S. A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el ddlar de los Estados
’ Unidos de América (US$) que constituye ademas, fa moneda de presentacion de
los estados financieros.




ALIMENTSA S. A.
{Duran — Ecuadorn)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

2. Base de Preparacion {(Continuacion)

La Replblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el
délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requieren que la gerencia de la Compafiia efectle ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicacién de las politicas contables y ios
importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los
principales juicios y estimaciones aplicadas por la Companiia son:

i. Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, ia administracion ha
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

» La Administracién. aplica el juicio para la clasificacién de las inversiones
como mantenidas hasta el vencimiento o clasificadas como equivalentes de
efectivo.

+ la Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NiIF,
utiliza el juicio profesional al considerar ia materialidad de los efectos en ia
aplicacion del costo amortizado en la medicidn posterior de activos y
pasivos financieros.

ii. Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
gue tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores
en libros de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

s |a estimacion de valores recuperables.

e Las vidas (tiles y los valores residuales de la propiedad, maquinaria y
equipo.

¢ El costo de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post
empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa
esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas
de mortalidad, etc.. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

* La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen
activos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compafia disponga
de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de
la administracién para determinar el valor de los activos por impuestos
diferidos que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de

10

Gt



LIMENTSA S. A.

(Duran — Ecuador)

Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

2. Base de Preparacion {(Continuacion)
utilidades imponibles futuras.

¢ La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser regueridas, el
valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
fos proximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

e} Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF
Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas en el
2012 y 2011 es el siguiente:

NIFE ~ Titulo Vigencia

Normas, Modificaciones e Interpretaciones
de aplicacion en el 2011

NIC 24 Informacion a revelar sobre Enero 1, 2011
partes vinculadas

CINIIF 14 Anticipo de pagos minimos Enero 1, 2011
obligatorios

CINIIF 19 Cancelacién de pasivos Julio 1, 2010
financieros con instrumentos de
patrimonio

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

NIlF 10 Consolidacion de estados Enero 1, 2013
financieros
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en Enero 1, 2013
otras entidades
NHF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
CINIF 20 Costos de Desmonte en la Fase Enero 1, 2013
de Produccion de una Mina a
Cielo Abierto
11
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ALIMENTSA S. A,
{Durén - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

2. Base de Preparacion (Continuacién)

Madificaciones a las NilF y NIC emitidas

NHF 1 Adopcidn por primera vez Enerc 1, 2012 y 2013
NIF 7 Informacion a Revelar- Enero 1, 2013

Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos

Financieros
NItF 9 Instrumentos financieros Eneroc 1, 2015
NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012

resultado integral

NIC 12 Impuestos diferidos — Enero 1, 2012

Recuperacién de activos
subyacentes

La Administracidn de la Compariia estima que la aplicacion de las nuevas normas o
modificaciones de las NHF de aplicacion futura o de adopcion anticipada, no tendra
un efecto material o de relevancia en la situacidn financiera o en {os resultados de
de {a Compafiia al 31 de diciembre del 2012; por consiguiente no han sido

consideradas, en caso de que apliquen, en la preparacion de los estados financieros
adjuntos.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos Financieros

b)

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y 2 un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compafia, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos tales como efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, deudas financieras a corio
plazo, deudas bancarias y financieras a largo plazo y proveedores y otros
acreedores por pagar. En el momento inicial de su reconocimiento, los
instrumentos financieros son medidos a su valor razonable, gue normalmente es
el precio de la transaccion o ia factura. La Compafiia determina la clasificacion de
los activos y pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial vy,
cuando es penmitido y apropiado, vuelve a evaluar esta clasificacion al cierre de
cada afio. '

Clasificacion de fos Activos Financieros

Las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 han establecido cuatro categorias
para la clasificacién de los activos financieros: al valor razonable con efecto en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento y activos financieros disponibles para [a venta. La Compaifiia,
clasifica los siguientes activos financieros:

12




ALIMENTSA S. A,

(Duran — Ecuador)

Notas 2 los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

(i)

3. | Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, incluye el efectivo y

equivalentes de efectivo .-

(ii)

El efectivo y equivalentes de efectivo son activos financieros porque
representan un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y esta sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no ha designado ningun
activo financiero al valor razonable con efecto en resultados, exceptuando
por el efectivo y equivalentes de efectivo que incluyen aquelios activos
financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.
Los equivalentes de efectivo constituyen inversiones temporales cuyo
vencimiento es en un maximo de 62 dias que se renuevan al vencimiento las
cudles son mantenidas al valor nominal por la inmaterialidad de su efecto en
el caiculo del costo amortizado..

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar .-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando
la Compafila provee bienes 0 servicios directamenie a un deudor sin
intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se inciuyen en el activo corriente.
Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja
hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los
mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga
control aiguno.

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se
realiza una cuantificacion real del valor del cobro.

Adicionalmente, se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro
dudoso sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientes al final de cada periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar representa la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que
podrian incurrirse en deudores comerciales. Las adiciones a la provision son
hechas con cargo al estado de resultados.

Para propésitos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro dudoso,
la gerencia realiza revisiones periddicas y sistematicas de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, para identificar riesgos inherentes y
evaluar Ia recuperacion colectiva de su cartera.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ia Administracion estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo, razén por la
cual se mantienen al valor nominal.

¢) Clasificacién de los Pasivos Financieros

Respecto a los pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos categorias: a
valor razonable con cambio en resuitados y aqueilos registrados al costo
amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por
pasivos financieros mantenidos para la negociacién y pasivos financieros
designados en su reconocimiento inicial como a valor razonable a través de
resultados. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compaiiia clasifica a los
préstamos y otros créditos como pasivos financieros a valor razonable.

Los otros pasivos financieros como acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotfizan en un mercado activo, son inicialmente reconocidos a su valor
razonable y posteriormente, de ser aplicable, ai costc amortizado. Los gastos
financieros, se contabilizan segun el criterio dei devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo, reconociéndose et gasto a lo
largo del periodo correspondiente.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el vaior
nominal y el costo amortizado en su medicidn final no es significativa, se utiliza
el vaior nominal como medicion final.

d) Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

%

e) Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) La
Compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar fa totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy (iii) también
la Compaifiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo 0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.
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ALIMENTSA S. A.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {(Continuacion)

g)

h)

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obligacién
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se
reconoce de un nuevo pasivo y [a diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo, el cual no excede el valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacidn es el precio estimado de venta en el
curso ordinaric del negocio, menos los costos estimados de terminacidn y
gastos de ventas.

El costo del inventario se determina de la siguiente manera:

- Los Productos Terminados y en Procesa de Fabricacion.- Al costo promedio
de manufactura por ef método de costo absorbente de produccion. El costo
absorbente incluye todos los costos derivados de la adquisicion y
conversion de los mismos, asi como ofros costos en los que se ha incurrido
para darles su condicién y ubicacidén actual.

- Materias Primas, Materiales, Combuslibles, Repuesitos, ACCesSorios Y
Herramientas.- Al costo promedio en almacén.

- Inventarios en Transifo.- Al costo especifico de la factura mas los gastos de
importacién incurridos.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacién de los inventarios; se establecera una provision,
la cual sera calculada a partir del andlisis de la intencidn de uso y la
consideracién de ta potencial obsolescencia.

Gastos Pagados por Anticipado

Representa el costo de de las pdlizas de seguros que son devengadas en su
periodo de vigencia.

Propiedad, maquinaria y equipos

La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacion
acumulada y esta contabilizada al valor razonable como costo atribuido
determinado en tasaciones independientes efectuadas a la fecha de transicidn,
la misma gue cumple con las condiciones establecidas en la NifF 1 — Adopcién
por primera vez de las Normas internacionales de informacion Financiera.
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i)

Los pagos por remplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo, ni alargan su vida Util, se cargan a gastos segln se incurren,
mientras que las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan
considerando si es posible que de estos existan beneficios econémicos futuros y
gue sus costos puedan ser medidos confiablemente.

El gasto por la depreciacién de la propiedad, maquinaria y equipo se registra con
cargo a los resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea
recta, en funcion de la vida Util de los bienes. La estimacién de la vida atil de los
activos fijos esta determinada en el estudic de tasacion efectuado al 17 de
noviembre del 2011 y las adiciones posteriores son estimadas tomando en
cuenta las recomendaciones de los fabricantes, condiciones del mercado y fa
opinion de los responsables de los activos en la Compafiia.

La vida 4iil de la propiedad, maguinaria y equipo se ha estimado como sigue:

Cuenta Vida util
Instalaciones 10 afos
Maquinaria y Equipos entre 10 a 50 afios
Muebles y enseres, y equipos de oficina entre 10 a 20 afios
Equipos de computacion entre 3 a 8 afos
Perchas y sillas entre 10 a 20 afios
Vehiculos entre 10 a 12 afos

Deterjoro

() Deterioro de Activos Financieros:

La Compafiia evalla a la fecha de cada estado de situacién financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se deterioran y generan pérdidas sélo si hay evidencias
objetivas de deterioro como resultado de uno o mas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero
o grupo de activos financieros que puede ser estimada de manera confiable.

Esta evidencia de deterioro puede incluir:

e [ndicios de dificultades financieras importantes del deudor.
Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses.

 Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u ofra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existira una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en

circunstancias o condiciones econdémicas que tienen correlacién en
incumplimientos de pago. B

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al
costo amortizado se calicula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
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)

descontados a [a tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y
partidas por cobrar o instrumentos de inversion mantenidos hasta el
vencimiento. El interés sobre el activo deteriorado continta reconociéndose.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reversa en resultados.

Los activos financieros de fa Compafiia al ser medidos al valor nominal, la
perdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y ia
mejor estimacion del importe que la entidad recuperaria por el activo en la
fecha que se informa.

(i) .Deterioro de Activos No Financieros:

Propiedad, maquinaria y_equipos: El valor de la Propiedad, maquinaria y
equipos, son revisados periddicamente para determinar si existe deterioro,
cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros
puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compariia
estima el importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en el estado de resultados

El vaior recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable
menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso
continuo de un activo asi como de su disposicién al final de su vida Gtil. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para
la menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De
existir una disminucion de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en
afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos,
no existen indicios de deterioro en el valor segun libros de la Propiedad,
maquinaria y equipos.

Impuesto a las Ganancias

E! impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente .y el
impuesto diferido reconocide de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las
Ganancias”. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio en el rubro - otros resultados integrales {ORI), en
cuyo caso el efecto también se reconoce en el patrimonio. Al'31 de diciembre
del 2012 y 2011 no existen partidas reconocidas en ORI.

i) Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributabie) a la fecha de cierre de los estados financieros. La
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utitidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles. El pasivo de impuesto a la renta por el

afio 2012 fue calculado utilizando la tasa vigente legal del 23% (24% en el
afio 2011).

if) Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a
impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa

que estara vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos
sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la

renta diferido, corresponde a la depreciacion de la propiedad, maquinaria y
equipos.

Los activos por impuestos diferidos se reconoce unicamente cuando es
probable que las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las
cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El
impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al

momento en gue se juzgue que es probable que no se realizaran los
beneficios relacionados con el impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios
y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

k) Beneficios a Empleados

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece ia obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compania. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario
multiplicado por el nimero de afos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
es registrado mediante la constitucion de una provisién que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
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independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

(i)

(ifi)

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio

entregado por el empleade en el pasado y la obligacién puede ser
estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, los mismos que son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio reiacionado es
provisio por el empieado de conformidad con lo establecide en el Cadigo
del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias. Debido a que el calculo legal se lo realiza de
la utilidad contable no se presentan diferencias temporales que originen
impuestos diferidos.

Beneficios por Terminacion.-

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son- reconocidas
como gasio cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar
marcha atras, a un plan formal detaliado ya sea para, dar término al
confrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Iy Provisiones y Contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su

cuantia

o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y

contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera Unicamente
cuando:

s s

una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un

evento pasado.

s Es

probable que se requiera una salida de recursos para liquidar fa

obligacion.
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» Elimporte puede ser estimado de forma fiable.

* Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si legan a ocurrir uno © mas sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el confrol de la Compafiia. Si el
desembolsc es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situaciéon que originaria el pasivo
contingente.

m) Compensacion de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con arigen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NHUF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.

n) Patrimonio
(i) Capital Social.-

El capital social consiste de 107,625,000 (37,625,000 en el 2011) acciones de
UJS$. 0.04 valor nominal unitario de cada una.

(i) Reserva Legal -

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva iegal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

(iii} Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por primera vez de las NIIF.-

En esta subcuenta de resuttados acumulados, se registran los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF compietas. De
resultar un saldo acreedor, solo podra;

e Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ditimo ejercicio economico concluido, si las hubiera.

e Utilizado en absorber pérdidas.

» Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacidn de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ditimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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o)

p)

q)

(iv) Dividendos Distribuidos a los Accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados cuando los accionistas tienen el
derecho a recibir el pago y son aprobados de acuerdo con el estatuto. La
Compafifa puede pagar dividendos en la medida que existan resultados
acumulados distribuibles.

Reconocimiento de Ingresos

La Compaiiia reconoce sus ingresos de la siguiente manera:

- Venta de Productos Alimenticios para Sectores Productivos en las Lineas
Acuicola, Avicola y Pecuario y_Materias _Primas.- Sobre una base
acumulada cuando el riesgo y beneficios significativos de la propiedad de
los bienes han sido transferidos sustancialmente al comprador, lo que
generaimente ocurre al momento de despacho de los bienes.

- Exportaciones.- En general las condiciones de entrega de la Compaiiia en
las ventas de exportacién se basan en las reglas oficiales para la
interpretacion de términos comerciales emitidos por la Camara de Comercio
Internacional. La estructura de reconocimiento de ingresos se basa en el
valor “FOB (Free on Board) y similares”, donde el vendedor paga el flete
del transporte de la mercaderia hasta el destino mencionado. El riesgo de
pérdida o dafo se transfiere del vendedor al comprador cuando ia
mercaderia ha sido embarcada en el puerto.

- Ofros Ingresgs.- Por servicios de produccién, transporte, analisis de
laboratorio, entre otros, su registro es en funcién del servicio prestado, es
decir por el método del devengado.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gque se conocen.

Gastos Financieros

Son registrados mediante el método de acumulacién, incluye todos los gastos
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras y
con terceros.

r) Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos de la Comparifa en moneda extranjera son valuados
utilizando los tipos de cambio vigentes en el mercado libre a la fecha del balance
general. Las fransacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
de la fecha en que se efectian. La utilidad o pérdida cambiaria se reconoce
como ingreso o gasto en el periodo en el cual tienen lugar la variacion de los
tipos de cambio. '
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s) Medio Ambiente

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversidn de procesos
productivos, verificacion y control de cumplimientos de ordenanzas y leyes
relativas a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiera
afectar en forma directa o indirecta a la proteccién del medio ambiente, en
general, se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Administracion del Riesgo Financiero
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compaiiia a

diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito; y, ¢)
riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la
estructura de administraciéon de riesgo de la Compafila. Las politicas de
administracién de riesgo son esiablecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compafia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y
monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compania con esos limites.
Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en [as actividades de la
Compafiia. Por medio de capacitacion y normas y procedimientos administrativos, la
Compariia busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los
empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia esta expuesta a riesgos
de mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima; concentracién de
clientes; competencia; y, riesgo de tasas de interés.

Precio de Materias Primas y Transparie.- En el sector de alimentos para
animales ef precio de las materias primas esta determinado por las
fluctuaciones del mercado. La politica de crédito de la compafiia con sus
principales proveedores es de 20 dias para proveedores de materia prima, 30
dias para proveedores de repuestos, 45 dias para proveedores de materiales
y 60 dias para proveedores de quimicos.

- Concentracion de Proveedores.- Se abastece principalmente de las materia
primas que compra a: Asociacion Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos
Balanceados — AFABA (44%), Productos Pesqueros S. A. (15%) y Fortidex S.
A. (13%). La Compaiiia realiza una evaluacién anual de sus principales
proveedores mediante el monitoreo de los estandares de calidad de materias
primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con personal

altamente capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso
productivo. -

- Competencia.- La Compafiia se enfrenta a un mercado altamente competitivo,
en donde los precios y la calidad de los balanceados conforman un valor
importante al tomar la decisién para la alimentacion de los animales.
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Alimentsa S. A,, para mitigar este riesgo tiene como ventajas competitivas
formulas de calidad y especializadas, a través de la utilizacion de materias
primas de primera linea con procesos y auditorias a los proveedores para
mantener un estandar y calidad de las mismas.

- Tasas de Interés.- El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al
riesgo de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido
a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. La exposicién de la
Compafiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado
estd relacionada principaimente a obligaciones de largo plazo con tasa
variable.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafia no tiene deudas a largo
plazo con tasas de interés variable, la estructura de financiamiento se
encuentra bajo tasa de interés fija.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce cuando [a contraparte no cumple sus obligaciones
con la Compaiiia bajo un determinado contrato © instrumento financiero,
derivando a una pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo
activos financieros, no pasivos).

L.os instrumentos financieros expuestos a una concentracién de riesgo de crédito
estan compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes, créditos por
ventas y ofros créditos con partes relacionadas e inversiones en valores. Con el
fin de disminuir el riesgo de fa contraparte y que el riesgo asumido sea conocido y
administrado por la Compafiia, el efectivo y sus equivalentes e inversiones en
valores estan representados por instrumentos de alta calidad y estan colocados
en un grupo diversificado de instituciones financieras de alta calidad de riesgo
crediticio.

La Compafia mantiene una diversificacion de clientes y no existe una
concentracion de cartera, en el afio 2012 un 22% (25% en el 2011) del total de
ventas fueron a clientes con historiales crediticios aceptables como son:

i % Ventas
L Cliente 2012 2011
Industrial Pesquera Santa Maria Priscila S.A. 5% 7%
> Industrial y Cuitivos El Camardon S.A. 2% 3%
Langostinos Carolfa C. Ltda. 3% 3%
% Ventas

v Cliente 2012 2011
- Luis Gerardo Segarra Aguirre 2% - 2%
- Grupo Segarra Gruse Cia. Lida. 2% 2%

Alguimia Marina S.A. ALMARSA 2% 2%
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Administracion del Riesgo Financiero (Continuacion)

Luis Miguel Erazo Sénchez 2% 2%
Valarezo C.A. VALCA 2% 2%
Agrodisa S.A, 2% 2%

El saldo por cobrar a los clientes mencionados se encontraba concentrado de la
siguiente manera:

Saldg Cuentas por Cobrar

2012 2011

Cliente Valor % Valor Y%
Industrial Pesquera Santa Matia Priscila S.A. 44318 1% 363,542 6%
industrial y Cultivos El Camarén S.A. 129,683 2% 258,607 4%
Valarezo C.A. VALCA 275,628 3% 238,788 4%
Luis Gerardo Segarra Aguirre 295834 3% 217,016 3%
Luis Miguel Erazo Sanchez 280,636 3% 222196 3%
Grupo Segarra Gruse Cia. Ltda. 91643 1% 173,922 3%
Agrodisa S.A. 89,326 1% 150641 2%
Langostinos Carolfa C. Lida. 205,524 2% 145,886 2%
Alguimia Marina S.A. ALMARSA 198441 2% 64427 1%

La antigliedad de la cartera de clientes es como sigue

Al 31 de diciembre

2012 2011

Corriente US$ 8,057,572 6,152,457
Cartera vencida:

Mayor a 31 dias 86,795 63,444

Mayor a 60 dias 29,783 19,248

Mayor a 90 dias 310,590 238,996

427,168 321,688

Total US$ 8.484,740 474 145

El monto de la estimacion para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del
2012 asciende a US$. 205,036 (US$. 121,165 en el 2011), la cual la
Administracion considera suficiente para cubrir el riesgo de -pérdida de los
deudores comerciales.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de fiquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea recursos
liguidos para atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compafila es mantener recursos financieros
adecuados y acceso a liquidez adicional. Durante el 2012, la Compafia ha
contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas; asi como del
financiamiento bancario y de emisién de deuda para financiar sus transacciones.

24

G



ALIMENTSA S. A.
(Duran ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

4.

e————

Administracién del Riesgo Financiero (Continuacion)

La gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones
normaies y cree que Alimentsa S. A., mantiene acceso apropiado al mercado para
necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo.

La Compafiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que
consiste en efectivo en bancos, fondos liquidos e inversiones de corto plazo con
vencimiento de no mas de tres meses desde el dia de la compra. Adicionalmente,
los accionistas autorizaron emitir deuda en el mercado local a través de
obligaciones en circulacion cuyo saldo al 31 de diciembre de 2012 es por
US$6,602,500 (las obligaciones autorizadas en el 2012 US$ 3,000,000 y en el
2011 US$ 4,000,000 y pagares a la orden — REVNIS por US$ 2,400,000 en el
2010, los Revnis fueron cancelados en su totalidad en los primeros meses del afio
2013.

Gestion del Riesgo de Capital

L.os ohietivos de la Compafiia, en relacidon con la gestién det capital son: a)
salvaguardarlo para continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento
para los accionistas; y, ¢} mantener una estructura optima del capital reduciendo €l
costo del mismo.

La Compania busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento scbre el total del
patrimonio neto considerando la industria y los mercados en 10s que opera. El indice
anual de deuda / patrimonio neto total (donde “deuda” comprende todos las
obligaciones financieras y el “patrimonio neto” es la suma de las obligaciones
financieras y el patrimonio neto} es de 0.76 al 31 de diciembre del 2012 en
comparacién con 0.64 al 31 de diciembre del 2011. La Compafiia no tiene que cumplir
con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se conoce en la
industria de servicios financieros.

Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes rubros:
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2012

Activos financieros  Préstamos y
al valor razonable con  cuentas por

cambios en resultados cobrar Total
Activos segin estado de situacion financiera:
Deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar uss - 8,279,704 8,279,704
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,724 824 - 2,724 824
Total US$ 2,724,824 8279704 11,004,528
Otros pasivos
financieros Total
Pasivos segln estado de situacion financiera:
Deudas financieras a corto plazo uss 177,500 177,500
Deudas bancarias y financieras a largo
plazo : 6,673,233 6,673,233
Proveedores y otros acreedores por pagar 3,878,080 3,878,090
Total Us$ 10,728,823 10,728,823
2011

Activos financieros  Préstamos y
al valor razonable con  cuentas por

cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situacion financiera:
Deudores comercigles y otras cuentas por
cobrar Us$ - 8,362,606 6,362,606
Cuentas por cobrar — parles relacionadas - 128,366 128,366
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,619,161 - 3,619,161
Total Uss  3.619.161 6.490.972 10,110,133
Ofros pasivos
financieros Total
Pasivos segin estado de situacién financiera:
Deudas financieras a corto plazo uss 189,991 189,991
Deudas bancarias y financieras a largo _
plazo 3,716,185 3,716,185
g Proveedores y otros acreedores por pagar 3.982274 3982274
; Total US$  7.888450 1,888,450

Valor Razonable por Jerarquia

La Compaiiia de acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 7 - Instrumentos Financieros

medidos al valor razonable, ha desagregado los instrumentos financieros en los
siguientes niveles de jerarquia:
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Administracion del Riesgo Financiero (Continuacion)

- Nivel — 1 Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y
pasivos idénticos.

- Nivel — 2 Variables distintas a los incluidos en el nivel 1 gue son observables para
los activos y pasivos, bien directamente (o sea, por precios) o indirectamente (o
sea, derivados de precios).

- Nivel — 3 Informacién para los activos y pasivos que no esté basada en datos de
mercados observables (o sea, informacién no observable).

El siguiente resumen presenta los activos medidos a su valor razonable:

31 de diciembre del 2012

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,724,824 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8,279,704 - -
Total 11,004,528 - -
31 de diciembre del 2011
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,619,161 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6,490,972 - -
Total 10110133 - -

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracién de la Compafiia determin6é que las
compafiiias que se estaban reportando como partes relacionadas no cumplian con la
normativa legal y contable para ser calificadas como {ales, razén por la cual decidieron
reclasificar los saldos y transacciones, a las cuentas de clientes y proveedores
respectivamente.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compariia en su giro normal de operaciones
reporié como partes relacionadas, lo siguiente:

- La Compafiia vende a sus partes relacionadas productos balanceados. Las ventas
por este concepto ascendieron a US$ 1,969,732.

- La Compaiiia arrienda bodegas y locales a sus partes relacionadas. Los costos y
gastos por este concepto ascendieron a US$ 105,562.

- La Compafiia cancela el consumo de celular de los empleados de una compafiia
relacionada, valores gue son cobrados mediante rembolsos de gastos.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacion)
- Las cuentas por cobrar por servicios a sus partes relacionadas fue por concepto de
gastos de némina de empleados.

Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

2011
Activos corrientes:
Cuentas por Cobrar (nota 7):
Por venta de Inventarios UsS$ 91,936
Por venta de servicios 96,024
Accionistas por venta de inventarios 13.838
Préstamos | 1676
Pasivos Carrientes:
Obligaciones y documentos por pagar (nota 11):
Accionistas US$ 115,000
Cuentas por pagar (nota 12):
Compafiias relacionadas 136,940
Ingresos:
Ingresos operacionales (nota 18):
Venta de productos balanceados UsS$ 1825728
Gastos:
Gastos administrativos:
Arriendos de bodegas y oficinas Uss$ 105,662

Compensaciones a funcionarios y directivos

La Compairiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos
que definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los
resultados, considerando los niveles de Gerencias. :

Los gastos de administracion y ventas incluyen salarios y demas beneficios pagados a

fos ejecutivos de la Compafiia por aproximadamente
US$ 138.500 (aproximadamente US$ 136.000 en ei 2011).
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo comprende:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Efectivo en caja y bancos
Caja Uss 1,420 1,220
Bancos focales 1,360,838 600,179
1,362,256 601,399
Inversiones temporales 1,362,568 3,017,762
Total US$ 2724824 3,619,161

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de inversiones temporales corresponde a la
contratacién de una poéliza de acumulacion en el Banco de Guayaquil, a 62 dias plazo,
con inicio el 27 de noviembre del 2012 y vencimiento el 28 de enero del 2013, con
interés del 4.25% anual.

Cuentas por Cobrar, nefo

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre

_ 2012 2011
“Comerciales:
Terceros US$ 8,484,740 6,362,606
Compaiiias relacionadas - 96,025
Accionistas - 13,838
Partes relacionadas - 1,676
8,484,740 6,474,145
{-) Estimacion para cuentas incobrables (205,0368) (121 ,1_65)
8,279,704 6,352,980
Anticipo a proveedores 2,172,860 647,234
Accionistas - 16,827
Retenciones de Impuesto a la Renta (nota 22) 637,255 326,126
Funcionarios y empleados 9,561 11,766
Intereses por cobrar 5,469 3,919
Ofras cuentas por cobrar 15,023 15,046
Total uUs$ 11,119872 7,373,898

La politica de crédito de la Compafiia para clientes fluctia entre 30 y 60 dias plazo y
no generan intereses, excepto en casos especifico en que la Admm1strac1on aplica de
acuerdo al vencimiento.

Al 31 de diciembre de[ 2012 y 2011, la Compaiiia para avalizar las obligaciones

emitidas a largo plaze ha entregado una garantia general, la misma que considera
mantener un nivel de cartera hasta US$ 4,000,000 {véase nota 23).
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Anticipos a proveedores incluye principalmente anticipos entregados, por las compras
de inventarios de materia prima. Al 31 de diciembre dei 2012 y 2011, los saldos de
anticipes a proveedores no generan intereses, ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

Las cuentas por cobrar funcionarios y empleados representan principaimente
préstamos a empleados de la Compafiia, los cuales no devengan intereses.

La Compaiiia, con base en las disposiciones legales vigentes establece una provision
para posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas de deudores comerciales. El movimiento de 1a estimacién para cuentas de
dudoso cobro es como sigue:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Saldo al inicio del afio . Uss 121,165 70,723
Provision cargada al gasto 86,573 64,693
Castigos de cartera de clientes (2,702) (14,251)
Castigos de cartera en departamento legal - -
Total uss 205,036 121,165

8. Inventarios
El saldo de existencias esta constituido por lo siguientes rubros:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Materias primas & insumos US$ 2,316,162 1,044,653
Productos terminados 501,798 435,021
Productos en proceso 94,512 106,224
e Materiales, suministros y combustibles 37,998 36,362
e [hventario en transito 138,083 -
b Total US$ 3,088,553 1,622,260

ol 9. Propiedad, maquinarias y equipo, neto

La propiedad, maquinaria, equipos y demas activos fijos que posee la Compaiia estan
resumidos en el siguiente detalle:
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9. Propiedad, maquinarias y equipo, neto (Continuacién)

No depreciables:
Terrenos
Construcciones en curso

Depreciables:
Maquinaria y equipos
Vehiculos
Instalaciones
Muebles y enseres, y equipos de oficina
Equipos de computaciéon

(-) Depreciacion acumulada
Total

uss

US$

Al 31 de diciembre

2012 2011
162,883 162,883
2,908,546 604,540
3,071,429 767,423
1,611,722 1,595,852
338,427 274,717
243,684 243,684
42,491 38,427
48,110 20,020
5,365,863 2,940,123
(692,388) _(539,256)
4,663,475 2,400,867

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos es como sigue:

Costo:
Saldo al inicio del afio
Compras
Reclasificacion

Saldo al final del afio

Depreciacién acumulada:
Saldo al inicio del afio
Gasto por depreciacién dei afio
Reclasificaciones y/o transferencias

Saldo al final del afto

Uss$

Us$

US$

US$

Al 31 de diciembre

2012 2011
2,940,123 2,292,805
2,415,740 647,927
- | 609)
5,355 86 2,940,123
539,256 389,673
153,132 152,021
- (2,.338)
692.3 539,256

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia para avalizar las obligaciones financieras
con el Banco Bolivariano entregd en garantia parte de la propiedad, maguinaria y

equipo (véase nota 23).

10. Otros activos

Un detalle de los otros activos es como sigue:

Cartera de clientes en departamento legal
Depédsitos en garantia

Total

31

Uss

US$

A‘I"31 de diciembre

2012

2,102
4,827

6,929

2011

2,102
5,800

1,902
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1.

12.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cartera de clientes en departamento legal
representan saldos con vencimientos mayores a 365 dias.

Obligaciones y documentos por pagar

Un detalle de las obligaciones y documentos por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2012 2011

Terceros:

Préstamo para capital de trabajo con

vencimiento hasta junio 30 del 2012 (enero 31

del 2011 para el saido del 2011) y tasa de interés

del 11% anual. Uss$ 85,000 115,000
Terceros:

Préstamo para capital de trabajo con

vencimiento hasta febrero 28 del 2014 (febrero

28 del 2011 para el saldo del 2011), y tasa de

interés del 9.5% anual. 82,500 74,991
Total us$ 177,500 189,991

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones y documentos por pagar a
terceros se originan de préstamos para capital de trabajo y estan respaldados con
pagarés a la orden. Estos saldos corresponden a renovaciones a corto plazos de
préstamos que provienen de afos anteriores y mantienen la misma tasa de interés.

Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar de la Compaiiia estan compuestas por los siguientes rubros:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Proveedores locales US$ 3,878,080 3,458,720
Compaifiias relacionadas - 136,940
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 20,527 15,706
Intereses por pagar 26,322 8,136
Anticipos clientes 164,960 -
Total US$ 4,089,899 4,008,016

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principaimente a facturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias pldzo y no generan
intereses.

Los saldos por pagar a compaifiias relacionadas en el afo 2011 representan

principalmente facturas por compra de inventarios y presiacidbn de servicios, no
generan intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento.
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13.

Cuentas por pagar {Continuacién)

La Compaiiia en el afio 2011 negocié con proveedores de bienes y servicios con
quienes mantenia saldos por pagar, el canje de estos saldos por Pagares a la Orden
anotados en REVNI's, producto de dicha negociacién se emitieron y canjearon 142
pagares por el importe total de US$ 2,400,000, de los cudles hasta la fecha
permanece un saido por pagar de US$. 70,733 que se cancelard en los primeros
meses del afio 2013,

Los intereses por pagar se originan en las obligaciones a corto y largo plazo que la
Compafiia mantiene con terceros.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Un detalle de los beneficios a empleados a corto plazo es como sigue:

Al 31 de diciembre
2012 2011

Participacién de los empleados en las utilidades Uus$ 502,004 420,401

Beneficios sociales:

Vacaciones 86,084 44 867
Décimo cuarto suefdo 21,221 18,326
Décimo tercer sueldo 5,970 4,644
Fondos de reserva 2,567 2,397
118,742 70,234

Total US$ 620836 490,635

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por
remuneraciones, beneficios sociales y participacion de los trabajadores en las
utilidades. Estos beneficios son registrados ai momento en que se devenga la
obligacién y usuaimente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son
descontados.

E! movimiento de los gastos acumulados es como sigue:

Participacion
de los empleados Beneficios
en las utilidades _sociales
Saldos al 31 de diciembre del 2010 USsSs$ 300,277 47,712
Provision cargada al gasto 420,401 134,463
Pagos efectuados (300,277) - (1t.e41)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 420,401 - 70,234
Provision cargada al gasto 502,094 139,056
Pagos efectuados (420,401) (90,546)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 US$ 502,094 118,744
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14, QObligaciones Fiscales

El saldo de las cuentas por pagar al fisco comprenden:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Impuesto a la renta (nota 22) US$ 514,769 362,568
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 30,804 22,566
Retenciones en [a fuente del Impuesto al valor
agregado 31,961 10,400
Impuesto al Valor Agregado 10,846 3.038
Total US$ 588,380 398,572

15. Obligaciones a Largo Plazo

Un resumen de las obligaciones a largo plazo es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Registro Especial de Valores No Inscritos —

REVNIs (1) Uss 70,733 2,400,000
Obligaciones en circulacion | Emision (2) 3,602,500 1,300,000
Obligaciones en circulacion H (3) 3,000,000 -
Institucion Financiera (4) - 16,185

6,673,233 3,716,185
Menos vencimientos circulantes (703,858) (2,407,702)
Total US$ 5,969.375 1,308,483

(1) En septiembre 26 del 2010, la Junta General de Accicnistas resolvio mediante
acta, autorizar a [a Administracién de la compafiia, la colocacién de titulos valores
hasta por el monto de US$. 2,400,000, consistentes en “Pagares a la Orden”,
emitidos por la compafiia a través del “Registro Especial de Valores No Inscritos”

, o “REVNIs", para lo cual suscribié un convenio de asesoramiento y colocacion

_— para estos documentos, segin se menciona en [a nota 23. Las principales
caracteristicas de esta operacion son:

it Monto autforizado: US$. 2,400,000

Plazo de emision: 450 dias (1.25 afios)

- Unidad monetaria: Délares de los Estados Unidos de América
G Agente pagador: Alimentsa S.A., través de DECEVALE S.A.
Asesor y agente colocador: Ventura Casa de Valores Vensaca S.A.

Tasa de interés: Devengaran el 8.50% fijo anual, pagaderos cada
90 dias. :

_ Pago de capital e interés: Los intereses se pagan cada 90 'Eii_as, los cuales
e ' se calculan a partir de la fecha de colocacion de

los pagares en el mercado. Los pagos de capital
se los realizara al final del plazo estabiecido en
_ las condiciones de emisién en 450 dias.
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Obligaciones a Largo Plazo (Continuacién)

@)

(3

S

Sistema de Colocacion Bursatil, en las Bolsas de Valores de Guayaquil y
Quito.
Destino de los recursos Serviran para capital de trabajo.

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de vencimientos circulantes de Ia deuda a

largo plazo incluye US$. 70,733 correspondiente al saldo pendiente que se
cancelara en los primeros meses del 2013,

La Compafia previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorizacion de
la Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador el 8 de diciembre
del 2011 inscribidé en el Registro de Mercado de Valores ia emision de “Cupones
de Capital e Interés — Obligaciones Desmaterializadas y Materializadas” por US$
4,000,000, las cuales se encuentran amparadas con: “Garantia General’ que de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores constituye ia totalidad
de los activos de ia Compaifiia libres de todo gravamen (véase nota 23). El 31 de
diciembre del 2011 se colocé en el mercado bursatil US$ 1,300,000 a una tasa fija
del 7% anual con vencimientos trimestrales hasia diciembre del 2016. Las
amortizaciones de los “Titulos Valores”, serdn en una sola exhibicién af
vencimiento de cada cupdn redimible. Los recursos captados se destinaron a
capital de trabajo.

Al 31 de diciembre del 2012, se han efectuado pagos por la | emisién por US$.
397,500. De igual manera durante el afic 2012 se colocaron cupones por un valor
de US$. 2,700,000. EIl saido de vencimientos circulantes de la deuda a largo
plazo incluye US$. 633,125 provenientes de la | Emisién.

Mediante Junta General del Accionistas del 13 de agosto del 2012 y autorizacion
de la Superintendencia de Compariias del 30 de noviembre del 2012 e inscrita en
el Registro de Mercado de Valores el 5 de diciembre del 2012, se efectta una
Segunda Emision de “Cupones de Capital e Interés — Obligaciones
Desmaterializadas y Materializadas” por un monto de hasta US$. 3,000,000, a
emitirse en la Clase 1 Serie A, con un plazo de 1,440 dias con vencimiento el 28
de diciembre del 2016, a una tasa de interés fiia anual det 8.5%. Se pagaran
intereses cada trimestre vencido sobre el saldo del capital existente, el pago del
capital se realizara al vencimiento. El destino de los recursos seran 57% para
sustitucion de pasivos y el 43% restante para capital de frabajo. Las emisiones
han sido estructuradas con Garantia General acorde a los términos sefialados en
la normativa legal vigente.

Representa créditos para capital de trabajo con contratos de una institucion
financiera local (Banco Bolivariano) con un vencimiento entre 337 y 702 dias plazo
devengan una tasa de interés anual del 8.63%. Se encuentran garantizados con
hipoteca, prendas industriales y contratos con reserva de dominig (nota 23).

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:
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Al 31 de diciembre

2012 2011
2013 US$ - 8,483
2014 650,000 -
2015 650,000 -
2016 4,180,000 -
2017 489,375 -
Total UsS$ 5969,375 8,483

16. Beneficios a Empleados a Largo Plazo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo
s como sigue:

Jubilacion Bonificacion por

_ patronal desahucio Total
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 1 de enero del 2011 US$ 206,099 53,459 260,458
Costo neto del periodo 68,729 9,484 78,213
Reducciones / liquidaciones anticipadas (5,737) - {5,737)
Pagos efectuados (1.825) (518) (2,343}
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre del 2011 268,166 62,425 330,591
Costo neto del periodo 180,014 74,584 254,608
Pagos efectuados (2,268) - (2.269)
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre del 2012 USSH 445912 137,019 582,931

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Afio terminado el 31 de diciembre del

2012 2011

. Tasa de descuento 7.00% 6.50%

-~ Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%

Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.20%

A, Tasa de rotacion (promedio) 8.90% 4.90%
\ De conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo la Republica del Ecuadaor,
¥ los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los

cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afos, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. ‘Ademas, el Codigo de Trabajo establece que en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por ei
empleador o por el empleado, el empleador bonificard al empleado con el 25% del
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17.

Beneficios a Empleados a Largo Plazo (Continuacion)

equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio
prestados a la misma institucion. La Compadiia, no mantiene un fondo separado para
asumir el pago de estos beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales
realizados anualmente por un profesional independiente debidamente catificado. El
método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

El Cadigo de Trabajo, establece gue la pension mensual del empleado por jubilacion
patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del Glitimo ano
(US$ 202 en el 2012 y US$ 264 en el 2011), ni inferior a US$ 30 ddlares si solo tiene
derecho a la jubilacién del empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble
jubilacién.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacidn
patronal es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronat:
Trabajador jubilado uss 16,030 16,597
Trabajadores con 10 0 mas afos de servicio y
menaos de 25 afios de servicio 386,321 219,201
Trabajadores con tiempo de servicic menor
10 afios 43,561 32,368
Total Us$ 45912 268,166

Patrimonio de los Accionistas

Administracidn del Capital

El objetivo de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para e} desarrolio
de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando ef retorno a sus accionistas y
manteniendo una soélida posicion financiera.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 esta representado por 107,625,000 acciones (37,625,000
acciones en el 2011) de US$. 0.04 cada una.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 4 de julio del 2012, se aprobé el
incremento del capital social por un monto de US$. 2,800,000 equivalentes a
70,000,000 de acciones ordinarias y nominativas, con lo cual el capital social ascendié
a US$ 4,305,000 equivalentes a 107,625,000 acciones ordinarias y nominativas de
US$. 0,04 cada una. El aumento se efectué mediante la capitalizacion de utilidades
def afio 2011 por US$. 1,800,000 y por acreencias de los accionistas por USS$.
1,000,000; este aumento fue formalizado mediante escritura aprobada por la
Superintendencia de
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Compaiiias segin Resolucién No. SC-1J-DJC-G-12-0007969 de diciembre 18 del 2012
e inscrita en el Registro Mercantil con fecha diciembre 26 del 2012.

El 29 de diciembre del 2012, los accionistas Christian Olsen Pons (2,690,625
acciones), Netador S. A. (22,881,075 acciones) y Lexitraf S. A. (28,240,800 acciones)
mediante cesién de acciones fransfirieron a Corporacién Lanec S. A. 53,812,500

acciones, su registro en la Superintendencia de Compaiiias fue el 11 de enero del
2013.

En septiembre 1 del 2011, la Compafia realizé un aumento de capital mediante la
capitalizacién de utilidades de! afio 2010 por US$ 600,000 (eguivalentes a 15,000,000
nuevas acciones); este aumento fue formalizado mediante escritura aprobada por la
Superintendencia de Compafiias segtin Resolucién No. SC-LJ-DJC-G-11-0006857 de
diciembre 2 del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha diciembre 25 del
2011. Esta capitalizacion de utilidades acumuladas fue aprobada por la Junta General
de Accionistas mediante acta de agosto 24 del 2011.

En febrero 15 del 2011, Procariomart S.A. mediante cesién de acciones transfirié a
Lexitraf S.A. 11,792,159 acciones, su registro en la Superintendencia de Compafiias
fue el 6 de abril del 2011.

Un detalle de la confarmacidn del capital social es como sigue:

Acciones Valor Participacién US$ % Participacién
2012 2011 nominal 2012 2011 2012 2011
Lexitraf S.A. 27.853.3560 19,610,150 004 1114134 784406 2588% 52.12%
Netador S.A. 20,577,900 15,192,975 0.04 823,116 607,719 19.12% 40.38%
Christian Olsen Pons - 940,625 0.04 - 37,625 0.00% 2.50%
Roberto Bolofia Paez 2,690,625 940625 004 107625 37,625 2.50% 2.50%
Danny Vélez Sper 2,690,625 940625 0.04 107,825 37,625 2.50% 2.50%
Corporacion Lanec S.A. 53,812,500 - 0.04 2152500 37,625 _50.00% 0.00%
Total 107,625,000 37,625,000 4,305,000 1,505,000 100.00% 1Q0.00%

Aportes para Futuro Aumento de Capital

Los aportes para futuro aumento de capital resulta del siguiente movimiento:

g®  eeeee—me- Movimiente 2012 - - - - - - - - -

) Saidos &l Nuevos Transferencia Retiro de Saldos al

N Accionistas 31-Bic-11 aportes de aportes aportes 31-Dic-12
Lexitraf 5.A, uss 191,483 - (96,403} - 95,080
Lo Netador S.A. 148,352 - {78,107) - 70,245
Christian Qisen 9,185 - {9,185) - oo-
D Corporacién Lanec S. A. - - 183,695 - 183,695
_ Raberto Bolofia 9,185 - - - 9,185
i Danny Vélez 9,185 - - - 9,185
Total uss$ 367,390 - - - 367,390
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Patrimonio de los Accionistas (Continuacién)

Restriccion a las Utilidades

a.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debe
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de ia
Compariia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones. Mediante acta de Junta General de Accionistas del 20 de enero del
2012, se autorizo la apropiacién para reserva legal de US$. 201,971.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de
conformidad con las resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta
General de Accionistas.

Reserva de Capital -

De acuerdo con resolucién No. 01.Q-ICL.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo
de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubiera, y de la compensaciéon contable del saldo deudor de ia
cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién.

Adopcion por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes las utilidades acumuladas
resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF, no podran ser distribuida
entre los accionistas, no podra ser utilizada para aumentar el capital social en
virtud que no corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los
frabajadores no tendran derecho a una participacién. Este saldo podré ser
utilizado para compensar el déficit acumulado y las pérdidas del ejercicio si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compariia a sus accionistas.

Distribucion de los Dividendos

Alimentsa S.A. puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los
resultados acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes y los estatutos de fa Compafiia. Mediante actas de Junta
General de Accionistas del 12 de noviembre del 2012 (US$. 120,000); 19 de
noviembre del 2012 (US$. 130,000) y 26 de noviembre del 2012 (US$. 100,000)
se aprobo la distribucion y pago de US$. 350,000 de dividendos a los accionistas.

Inqgresos, netos

Un detalle de los ingresos operacionales de fa Compania es el siguiente:
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Ingresos, netas (Continuacion)

Ingresos:
Ventas locales por divisidn:
Acuicola
Frutomar
Avicola
Ganado
Materia prima

Ingresos por servicios locales:
Servicios de produccion
Transporte
Servicios varios

Exportacion de balanceados

(-) Devoluciones y descuentos
Total

Ofros ingresos:
Intereses ganados
fndemnizaciones seguros
Otros ingresos

Tota!

Costo de Ventas

Al 31 de diciembre

2012 2011
US$ 40,861,616 33,181,859
1,254,331 1,216,862

- 694,849

601,303 640,747
571199 _ 50,512
43,288,449 35,784,829

22 20877

21,346 20,230

14,481 36,416

35849 77,523

- 105,188
(1,102,159) _ (772,605)

US$ 42,222,139 35,194,935

US$ 206,292 24,652
1,407 3,322
7.609 22,764
uss 215,30 50,738

Un detalle de los costos de ventas de la Compaifiia es el siguiente:

Materia prima utilizada

Mano de obra directa

Costos indirectos de fabricacion:
Transporte
Servicios publicos
Suministros y materiales
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones
Arriendo de inmuebles
Combustibles
Honorarios
Seguros
Otros gastos de fabricacion

Total

Al 31 de diciembre

2012 2011
US$ 32,778,820 27,777,041
713,015 559,741
206,358 537,474
293,283 265,724
532,368 255,779
795419 223629
127,559 130,390
110,000 105,562
127,163 96,173
34,592 27,234
30,275 23,692
377.307 __ 104,553

US$ 36,126,159 30,106,972
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20. Gastos de Ventas, Administracion y Generales

Los gastos de ventas, administracion y generales comprenden:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Transporte Uss$ 545,332 549,422
Honorarios 514,372 387,999
Sueldos y beneficios sociales 431,026 336,260
Impuestos, contribuciones y otros 81,413 96,749
Suministros y materiales 46,920 81,534
Jubilacion patronal y desahucio 254 608 72,476
Provision para cuentas incobrables 86,573 64,693
Gastos de gestion 57,194 55,517
Mantenimiento y reparaciones 72,202 28,344
Arriendo de inmuebles 27,401 22,426
Depreciaciones 25,573 21,631
Gastlos de viaje . 23,573 10,887
Seguros 10,890 9,489
Servicios publicos 48,863 9,182
Combustibles 8,210 6,168
Promocién y publicidad 3,827 4324
Ofros gastos 2508477 297,124
Total US$ 2,497,454 2,054,225

21. Gastos Financieros

Un detalle de los gastos financieros es como sigue:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Intereses uss 330,651 211,695
Comisiones e impuestos 50,371 40,373
Oftros bancarios 85,522 29735
Total US$ 466,544 281,803
_ 22. Impuesto a la Renta
o Para el cdlculo del Impuesto a la Renta se efectud la siguiente Congiliacién Tributaria

de acuerdo a lo que dispone el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno. ny
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012 2011
Utilidad antes de paricipacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta US$ 3,347,290 2,802,673
Participacion de los trabajadores en las utilidades (_ 502094) (420,401
Subtotal 2,845,196 2,382,272
Mas: '
Gastos no deducibles 30,496 17,506
Participacion de trabajadores en ingresos exentos 211 498
Menos:
Otras rentas exentas ( 1,407y ( 3,322)
Deduccién por leyes especiales - 58,129)
Deduccién por incremento neto de emplieados ( 42,017 -
Deducciones por pagos a trabajadores
discapacitados ' { 159,569) (_ 78,124)
Utilidad gravable Us$ _ 2,672,910 2,260,701
Utilidad sujeta a reinversion Us$ 1,000,000 1,800,000
Utilidad gravable 1,672,910 460,701
Utilidad sujeta a impuesto a la renta Uss _ 2672910 2,260,701
Impuesto a la renta 13% (14% en el 2011) Us$ 130,000 252,000
Impuesto a la renta 23% (24% en el 2011) 384,769 110,568
Impuesto a la renta por pagar Uss$ 514,769 362,568

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes se estahlece que: a) las
utilidades del ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendran una reduccion
de un 10% en la tarifa de impuesto. La Compafiia, en los afios 2012 y 2011 se acogid
a esta disposicién legal.

El movimiento del pasivo por impuestos diferidos es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Saldo al inicio de afio Uss 151,394 151,394
Ajustes - -
Saldo al cierre de! periodo uss 151,394 151,394

El impuesto a la renta diferido se calcula en su totalidad sobre. las diferencias
temporales de conformidad con el método del pasivo utilizando la tasa impositiva legal
del 23% (24% en 2011).

E! movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el
siguiente:
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Impuesto a la Renta (Continuacion)

31 de diciembre del 2012 31 de diciembre dei 2011

Cuentas por Cuenias por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio US$ 326,126 362,568 270,538 363,831
Provision cargada al gasto - 514,769 - 362,568
326,126 877,337 270,536 726,399
Mas (menos):
Pago o compensacion del impuesto a la
renta del afio anterior {326,126) (362,568) (270,536) (363,831)
Impuestos retenidos por terceros 637,255 - 326,126 -
Saldos al final del afo Us$ 637,255 514,769 326,426  263.831

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipc minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto. a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Uitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este anticipo. Al 31
de diciembre del 2012 y 2011 el impuesto a la renta causado fue mayor que el valor
del anticipo minimo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafifas nacicnales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion
de la base de calculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad ctorgue a sus
socios, accionistas, parficipes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad vy, por consiguiente, ésta debera
efectuar la retencidn en la fuente que corresponda sobre su monto.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacién del
respectivo reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto alarenta o
sus anticipos de periodos futuros.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que excedan en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a
impuesto a la renta.

Compromisos

Convenio de Consultoria Financiera

En junio 18 del 2012, la Compania suscribié un “Convenio de Consuitoria Financiera”
con Capital Ventura Caventur S.A. para el asesoramiento en la -estructuracion y
colocacion de titulos de capital y/o de deuda en los mercados nacional o internacional,
y cuyos honorarios se pactaron en el 2.25% del valor nominal de los titulos de capital o
de deuda que se cologuen y hubieren sido efectivamente adquiridos en el mercado. El
plazo de duracién de este contrato es de un afio a partir de su suscripcion.
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Compromisos (Continuacién)

Contrato para Representacion de Obligacionistas

En septiembre 30 del 2011, Alimentsa S. A., suscribid un “Contrato para
Representacion de Obligacionistas” con Asesorsa S.A. con la finalidad que las
actividades del emisor estén tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los
inversionistas y asi dar cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de
Mercado de Valores, Reglamentic General, y otras disposiciones especificas por la
emision de obligaciones. La vigencia de este contrato sera hasta la cancelacion total
de la emisidn de obligaciones.

En agosto 15 del 2012, Alimentsa S. A., suscribié un “Contrato para Representacién
de Obligacionistas” con Asesorsa S.A. con la finalidad gue las actividades del emisor
estén tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a ios inversionistas y asi dar
cumplimiento a ias disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores,
Reglamento General, y otras disposiciones especificas por la emisién de obligaciones.
La vigencia de este contrato serd hasta la cancelacion total de la emisién de
obligaciones.

Garantias Entregadas

La Compania, para la emisidn de obligaciones la garantia general comprometida es
mantener los limites de los siguientes indicadores y activos productivos de acuerdo lo
que dispone {a Ley de Mercado de Valores:

indicador Limite

Pasivo financiero / Patrimonio <=3
Activo corriente / Pasivo corriente
Utilidad operativa / Gastos financieros

v Vv
n
QY

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia para avalizar las obligaciones
emitidas a largo plazo ha entregado una garantia general, fa misma que considera
mantener un nivel de cartera hasta US$ 4,000,000 (véase nota 23).

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia ha entregado garantias para cubrir sus
obligaciones financieras al banco Bolivariano, las mismas que fueron liberadas en el
ano 2012:

2011
Hipotecario Uss 126,997
Prenda con reserva de dominio ' 33,051
Total Uss 1 48

Contingencias

La Compafia mantiene en los diferentes juzgados demandas para. el cobro a sus
deudores comerciales, existiendo juicios con una sentencia ejecutoria que le reconoce
el derecho de Alimentsa S. A, a que se le pague los valores adeudados y
demandados; sin embargo, por no existir bienes a embargar y rematar, se ha iniciado o
estan por iniciarse los juicios de concurso de acreedores, lo que no garantiza el cobro
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Contingencias(Continuacion)

de las deudas. La Administracion considera que estos valores se encuentran
provisionadas de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

Flujo de Efectivo de Actividades No Monetarias

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 4 de julio del 2012, se aprobd el
incremento del capital social por un monto de US$. 2,800,000 equivalentes a
70,000,000 de acciones ordinarias y nominativas, con lo cual el capital social ascendid
a US$. 4,305,000 equivatentes a 107,625,000 acciones ordinarias y nominativas de
US$. 0,04 cada una. El aumento se efectué mediante la capitalizacion de utilidades
del afio 2011 por US$. 1,800,000 y por acreencias de los accionistas por US$.
1,000,000; este aumento fue formalizado mediante escritura aprobada por la
Superintendencia de Compafiias seglin Resolucion No. SC-1J-DJC-G-12-0007969 de

diciembre 18 del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha diciembre 26 del
2012.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los registros contables de la Compaiiia difieren de
los estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (14 de

mayo del 2013) no se produjeron eventos, que en opinion de la administracién de ta
Comparfiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

adjuntan.
Ing. Roberto Bolofia Igado Moran
Gerente General ontador
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