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Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar de los estados financieros de Pormar Transporte por Mar S.A 
por los años terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 e informe de los auditores independientes. 
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PORMAR TRANSPORTE POR MARS. A. 

Estados Financieros por los 
Años Terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006 
e Informe de los Auditores Independientes 
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FOR LOS AUD INDEP NT 

A los Accionistas de 
PORMAR Transporte por Mar $. A.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de PORMAR Transporte por Mar S. A. al 31 de diciembre del 
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de 
flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en nuestras auditorías. , 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable que los estados 
financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de 
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros, Consideramos 
que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra opinión. 

3. Al131 de diciembre del 2007, el saldo de cuentas por cobrar incluye US$151,850 correspondientes a partidas por 
pagar a compañías relacionadas del exterior, las cuales no fueron reclasificadas a cuentas por pagar a esa fecha. Los 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador requieren que las partidas que reflejen 
obligaciones de la entidad sean contabilizadas como pasivos. Si se hubieran aplicado tales principios, cuentas por 
cobrar relacionadas y cuentas por pagar relacionadas hubieran aumentado en US$151,850. 

4. En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2007, de no 
reclasificar cuentas por pagar presentadas como cuentas por cobrar indicadas en el párrafo 4, los referidos estados 
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de PORMAR 

Transporte por Mar S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de 
caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en 
el Ecuador. 

5. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrían 
diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados 
financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de operación y flujos 
de caja de PORMAR Transporte por Mar 5. A. de confo rincipios de contabilidad y y prácticas      
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PORMAR TRANSPORTE POR MAR S. A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en U.S. dólares) 

2006 

  

  

  

  

  

  

    

ACTIVOS Notas 2007 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Banco 334,655 522,906 
Cuentas por cobrar 3,8 22,107,774 14,883,770 

Gastos anticipados 583 2,840 
Total activos corrientes 22,443,012 15,409,516 

PROPIEDADES: 4 
Muebles y enseres 38,523 42,901 

Equipos de computación 15,761 35,381 
Vehículos 23,638 26,670 
Equipo de comunicación 272 437 
Construcciones en curso 5,579 311 
Total 83,773 105,700 
Menos depreciación acumulada (35,974) (43,652) 
Propiedades, neto 47,799 62,048 

TOTAL 22,490,811 15,471,564 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

DELOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 5, 8 22,063,532 15,205,249 
Gastos acumulados 45,497 25,017 
Total pasivos corrientes 22,109,029 15,230,266 

PROVISION PARA JUBILACION 70,201 55,602 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 7 
Capital social 800 800 
Reservas (9,004) (9,004) 
Utilidades retenidas 319,785 193,900 
Total 311,581 185,696 

TOTAL 22,490,811 15,471,364 

Ver notas a los estados financieros 

' 

Ing/AváA Wong "CPA KRYA González 2 
Gerénte General Contador 

 



PORMAR TRANSPORTE POR MAR S. A, 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en U. S. dólares) 

  

  

  

Notas 2007 2006 

INGRESOS: 8 
Servicios administrativos 258,551 223,741 

Servicios portuarios 312,400 294,208 

Otros servicios 169,488 118,646 
Total 740,439 636,595 

COSTO DE OPERACIÓN (542,128) (476,046) 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 655 (5,752) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 197,656 154,797 

Menos: 

Participación a trabajadores 25,781 14,990 
Impuesto a la renta 6 45,990 39,875 
Total 71,771 54,865 

UTILIDAD NETA 125,885 99,932 

Ver notas a los estados financieros 

4 

Ing. P4án Wong > CPA Atya González -3- 
Gerente General : Contador General 
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

R A 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en U. S. dólares) 

  

  

    

Capital Utilidades 
Social Reservas Retenidas Total 

Enero 1, 2006 800 (9,004) 93,968 85,764 

Utilidad neta o 99.932 99.932 

Diciembre 31, 2006 800 (9,004) 193,900 185,696 

Utilidad neta o 125,885 125,885 

Diciembre 31, 2007 800 (9,004) 319,785 311,581 

Ver notas a los estados financieros 

Ing. IvgYWong : Lead pl González 4. 
Gerente General Contador General 

 



PORMAR TRANSPORTE POR MAR S, A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en U, S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Impuesto a la renta y otros 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades 

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Compañías relacionadas, neto 

BANCO: 
Aumento (disminución) neta durante el año 

Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

2007 

470,946 
(226,985) 
(43,339) 

380,531 

(188,251) 
522,906 

234,655 

2006 

585,148 
(501,088) 
(60,013) 

24,047 

(7,375) 

235,104 

251,776 
271,130 

222,906 

  

5. 

 



PORMAR TRANSPORTE POR MAR S, A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación. . .) 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en U). S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 125,885 99,932 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
de actividades de operación: 
Depreciación 14,257 15,974 

Provisión para jubilación 14,599 12,602 
Bajas de propiedades 8,334 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar y gastos anticipados (265,514) (53,298) 
Cuentas por pagar y gastos acumulados 303,061 51,163 

Total ajustes l 74,737 75,885 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 200,622 24,047 

Ver notas a los estados financieros 

     

  

     CPA. onzález -6. 
ntador General 

Ing. 144 Wong 
Gerente General 

 



P MAR SPORTE P z 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

1. OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil en junio de 1987 y su actividad principal es la 
prestación de servicios administrativos y portuarios. Como agencia naviera tiene a su cargo 
principalmente las operaciones de Dole Fresh Fruit Internacional Limited, que incluye el 
agenciamiento comercial y naviero, trámites de exportación y administración. 

En los años 2007 y 2006, el 56% y el 66%, respectivamente de los ingresos registrados por la 
Compañía provienen de los servicios proporcionados a compañías relacionadas. Adicionalmente, 
Pormar S.A. recibe recursos de Dole Fresh Fruit, los cuales son transferidos a Unión de Bananeros 

Ecuatorianos S.A. UBESA para financiamiento de sus operaciones; tanto los valores recibidos como 
los transferidos no tienen vencimiento establecido y no generan intereses. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros son preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía están 
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas 
Normas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Valuación de Propiedades - Al costo de adquisición que se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta en función de los años de vida útil estimada de 5 para vehículos, 10 para muebles y enseres; y 3 
para equipos de computación y comunicación. 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año a las 

tasas del 15 y 25% de acuerdo con disposiciones legales. 

Provisión para Jubilación - La provisión para jubilación está constituida de acuerdo a estudio 
actuarial, el cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez años y es registrada con 

cargos a los resultados del año. 

 



3. CUENTAS POR COBRAR 

Compañías relacionadas, nota 8 

Clientes 

Anticipo de impuesto a la renta 
Empleados 
Otras 

Total 

PROPIEDADES 

El movimiento de las propiedades fue como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año 

Adiciones 

Bajas 
Depreciación 

Saldo neto al fin de año 

CUENTAS POR PAGAR 

Compañías relacionadas, nota 8 
Proveedores 
Impuesto a la renta 
Otras 

Total 

... Diciembre 31... 

2007 2006 

(U. S. dólares) 

21,715,625 14,759,392 

367,330 97,837 

19,099 19,783 

4,127 5,861 

-—_1,593 _—__ 389 

22,107,774 14,883,770 

... Diciembre 31... 

2007 2006 
(U. S. dólares) 

62,048 70,647 

8,342 7,375 

(8,334) 

(14,257 15.974 

47,799 62,048 

... Diciembre 31... 

2007 200 

(U. S. dólares) 

21,657,594 15,081,892 

351,715 73,933 

45,990 39,875 

8,233 9,549 

22,063,532 15,205,249 

 



6. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a 
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable al 31 de diciembre del 
2007, es como sigue: 

(U. S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de 

participación a trabajadores 171,875 
Gastos no deducibles 12,086 
Utilidad gravable 183,961 

Impuesto a la Renta cargado a resultados 45,990 

El movimiento de la provisión para impuesto a la renta fue como sigue: 

(U. S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 39,875 

Provisión del año 45,990 

Pagos efectuados (39,875) 

Saldos al fin del año 45,990 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representa 800 acciones ordinarias y nominativas 
con valor unitario de US$1. 

Reservas — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente: 

(U. S. dólares) 

Reserva legal 263 
Reserva de capital (9,267) 

Total (9,004) 

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

 



Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos 
no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo de esta cuenta 

es deudor en razón que el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria fue mayor que el saldo de la 
Reservas por revalorización del patrimonio. 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
RELACIONADAS 

A131 de diciembre del 2007 y 2006, los principales saldos y transacciones con compañías relacionadas 
incluyen lo siguiente: 

... Diciembre 31... 

2007 2006 
(U. S. dólares) 

Cuentas por Cobrar: 

Exterior: 

Dole Fresh Fruit International Ltd. 59,698 

Mahele Limited 286,326 165,679 

Locales: 

Unión de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 21,494,540 14,567,173 

Compañía Naviera Agmaresa S. A. 23,295 23,295 
Siembranueva $. A. 1,907 1,563 

Otras 1,709 1,682 

Saldos acreedores: 

Dole Ocean Cargo Express (151,850) 

Total 21,715,625 14,759,392 

Cuentas por Pagar: 

Exterior: 

Dole Fresh Fruit International Ltd. 20,921,074 14,501,774 

Dole Ocean Cargo 4,887 
Dole Purchasing Co. 6,691 

Locales: 

Naportec $. A. 726,778 572,180 
Comercial Industrial Ecuatoriana $. A. 2,025 2,025 

Otras 1,026 1,026 

Total 21,657,594 15,081,892 

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devengan intereses ni tienen 
vencimientos establecidos. 

-10- 

 



10. 

... Diciembre 31... 

2007 2006 

(U. S. dólares) 
Ingresos: 

Dole Ocean Cargo 258,551 223,741 

Dole Fresh Fruit International Ltd. 158,000 193.250 

Total 416,551 416,991 

PRECIO DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del año 2005, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$300,000 están 
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia. 

Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía preparó dicho estudio, en base al cual determinó que las 
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. 

El estudio de Precios de Transferencia, para el año 2007, está en proceso de elaboración. Este estudio 
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia y tiene como plazo de 
presentación a las autoridades tributarias hasta el mes de octubre del 2008. No es posible a la fecha, 
estimar razonablemente los efectos del resultado del estudio, sobre los estados financieros adjuntos por 
el año terminado el 31 de diciembre del 2007. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 31 del 
2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 

  

-11- 

 


