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iINFORME DE 1 0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

1

Pormar Transporte Por Mar S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pormar Transporte Por Mar S.A., que incluyen ¢l
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha y un
resumen de Jas politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2.

La Administracion de ta Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuverdo con Normas Internacionales de informacién Financiera — NIIF emitidas
por ci Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBY, y del control intemo determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos eslados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
rormas requicren que cutplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de pracedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo [a evaluacion de los riesgos de error material en tos estados
financicros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compatiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pere no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Ura auditoria también comprende la evaluacidn que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Bases para calificar Ia opinidn

4. Tal como se explica en la nota 13, existen juicios en contra de la Compaiiia sobre los cuales las
respuestas de los asesores legales no incluyen sus criterios sobre la probabilidad de que surjan resultados
desfavorables por US$521,127. En razon de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de
los registros contables de la Compaiiia, no nos fue factible determinar los posibles efectos, de existir
alguno, sobre los estados financieros adjuntos.

5. La Compaiiia no provision6 varios juicios laborales interpuestos en su contra, los cuales de acuerdo con
resptiestas de los asesores legales han resultado con sentencias desfavorables para l2a Compaiiia por
US$201,409. Los efectos de no registrar la referida provisién fueron los de subvaluar la cuenta
provisiones por US$201,409, sobrevaluar a utilidad del afio y los resultados acumulados por ¢l mismo
importe.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el numeral 4 y excepto por el efecto
del asunto descrito en el numeral 3, de las bases para calificar la opinién, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiaies, la posicion financiera de Pormar Transporte Por
Mar S.A. al 31 de diciembre del 2015, ¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NHF emitidas
por el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB}.
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PORMAR TRANSPORTE POR MAR S, A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
{en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 3 265,906 148,482
Cuentas por cobrar 4 2,772,444 2,359,371
Impuestos corrientes 7 25,808 7,053
Total activos corrientes 3.064.158 2514906
ACTIVOS NG CORRIENTES:

Propiedades y equipos 5 19,359 9,608
Cuentas por cobrar 4 25972

Total activos no corrientes 45331 9.608
TOTAL 3,109,489 2,524,514

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Oblipaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva lepal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

31/12/15

oo~ N

1,983,182
63,845

34,261

2,081,288

128,898

2,210,186

4,000
2,000
893,303
299,303

3,109,489

31/12/314
(en U.S. dolares)

1,558,890
20,027
23,940

1.602.857

133,441
1,736,298
4,000
2,000
782,216

788,216

2,024,314
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PORMAR TRANSPORTE POR MARS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Ano terminado
Notas 31/12/15 31/12/14
(en U.S. dolares)

INGRESOS:

Servicios portuarios 12 829,765 919,758
Comisién por fletes 101,585 79,840
Total 931.350 999,593
GASTOS:

Beneficios a empleados (419,767) (726,203)
Impuestos (107,181) {145,998)
Mantenimiento (47,664) (16,346)
Honorarios profesionales {26,793) (5,217
Otros gaslos (158.237) (98.371)
Total (759.642) (992,135}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 171,708 7.463
Impuesto a la renta corricate 7 (70,560) (11.871)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 101,148 {4.408)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos 9.939 (15.821)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 111,087 (20,229)

Ver notas a los estados financieros
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PORMAR TRANSPORTE POR MAR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Capital Reserva Resultados
social legal acumuiados

{en U. S. ddlares}

Enero 1,2014 4,000 2,000 802,445
Pérdida neta (4,408)
Otro resultado integral del afio _ (15.821)
Diciembre 31, 2014 4,000 2,000 782,216
Utilidad neta 101,148
Otro resultado integral del afio _ _ 9639
Diciembre 31, 2015 4,000 2,000 853,303

Ver notas a los estados financieros

Total

808,445

(4,408)
(15.821)

788,216

101,148
9.939

899,363
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PORMAR TRANSPORTE POR MAR S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Ano terminado
31/12/15 31/12/14
{(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiifas relacionadas 931,350 890,166
Recibido de Dole Ocean Cargo Express 2,296,150 1,460,543
Pagado a proveedores, trabajadores y compaiiias relacionadas (787,529 (891,704)
Pagado a Dole Ocean Cargo Express (2,296,150} (1,537,682)
Impuesto a la renta (18.490) (8.635)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

Operacidn 133,331 (78.312)
FLUJOS DE EFECTIVOQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (15.907) (3.726)
EFECTIVO Y BANCO:
Incremento {disminucion) neto durante el afio 117,424 (82,038)
Saldos al inicio del afio 148,482 230.520
SALDOS AL FINAL DEL ANC _265,906 148,482

Ver notas a los estados financieros
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PORMAR TRANSPORTE POR MAR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADGQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1I

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en junio de 1987 y su actividad principal es la
prestacidn de servicios de agenciamiento comercial y naviero, que incluye asesoria y venta de

espacios en buques para ¢l transporte maritimo de cargas de exportacion ¢ importacion, y la
representacion de buques ante las autoridades locales durante la permanencia de los mismos en puertos
ccuatorianos. Adicionalmente, la Compaiiia actiia como intermediario para la recepcion de los cobros
y desembolsos de efectivo generados por los servicios de flete maritimo proporcionados por su
compaitia relacionada Dole Ocean Cargo Express. Su domicilio principal es Av. Las Monjas #10 y
Av. Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza,

Al 31 de diciembre del 2015, los servicios prestados a compaiiias relacionadas representan el 55% del
total de los ingresos.

El principal accionista de la Compaiiia ¢s Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, entidad
domiciliada en Guayaquil, Ecuador, propietaria del 99.87% del paquete accionario. La controladora
final de la Compaiiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.

La informacidn que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de {a Administracién de
la Compaiiia.

POLITYCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumpliniiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - [ASB.

2,2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), ¢l cual es la moneda de circulacién en ¢! Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, que esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada
en el intercambio de bienes y servicios.

Ef valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utitizando otra
técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepceidn de las transacciones refactonadas a pagos basados en acciones que sc
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2.4

25

encuentran dentro del alcance de Ia NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estén dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas similitudes con €l valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como ef valor neto de realizacion de fa NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a [os estados financieros estan expresados en U.S. délares, excepto
cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Representa activos financieros liquidos y depositados en cuenta corriente de
un banco local.

Propiedades y equtipos

2.5.1  Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos directamente relacionados con ia ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento seplin o previsto por la Administracion de la Compaiiia,

2.5.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
' inicial, propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de [as pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3  Método de depreciacidn y vidas ittiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecte de cualquier cambio en
¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas qtiles usadas en el calculo de [a depreciacion:

Vida til
Clase de activos (en aiios)
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién y comunicacion 3

2.5.4  Retiro o vemra de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, ¢l saldo de
la reserva de revaluacion ¢s transferido directamente a utilidades retenidas.
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2.6

2.7

2.8

2.5.5  Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracién de la Compaiiia evalia los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se regisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucidn en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determind deterioro de los activos tangibles,

Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos © gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido dc una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fucra del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Pravisiones - Se reconocen cuando fa Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea iegal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios ecaonémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacian por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de Ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizada al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aito en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.



Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a ka utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Purticipacion a trabnjadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaitia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

2.9  Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar,

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios portuarios son reconocidos en funcion a la
prestacion de los servicios, cuando ¢l importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacidén con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con 1a transaccion,

Los ingresos provenientes de agenciamiento comercial se reconocen en funcidn al servicio
prestado mensualmente aplicando una comision del 1% para importaciones y 2% para
exportaciones, Estas comisiones son de libre fijacién por parte de la Compaiiia, cuyos
porcentajes podrian variar de acuerdo a las condiciones del mercado.

2.10 Costes y Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado €l pago, y se registran en ¢l periodo en
et que se conocen,

2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquetlos casos en fos
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion seca el
reficjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

2.12  Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cvando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son dircctamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
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2.13 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1

2.13.2

2.13.3

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas y clientes terceros; las cuales son registradas a su
valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de fa tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Iz fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes, La politica de crédito de fa
Compaiiia ¢s de 30 dias con compaiiias relacionadas y 15 a 30 dias con terceros
dependiendo del volumen de transacciones,

Deterioro de valor de actives financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en resultados son probados por deterioro de
valor al final del periado sobre el que se informa, Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la pérdida
por deterioro de valor es Ia diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a [a tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la
pérdida por deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra [a cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado def resultado
del periodo. Los estados financieros de la Compaitia, no incluyen provisidn para
cuentas incobrables en razén de que estas representan principalmente saldos con
compaiifas relacionadas.

Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financicro, ¥ transficre de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta
reteniendo ¢l control del activo transferido, 12 Compafiia reconocers su participacidn en
el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaitia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero
y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de [a contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en €l patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.
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2.14 Pasivos financieros - 1os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

215

2.16

2,17

conformidad conr la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de fa
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye principalmente cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas y terceros, las cuales son registradas a su valor
razonable y son medidas al costo amortizade usando el método de la tasa de interés
efectiva, La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 363 dias, siempre que su cfecto sea
material,

2.14.2 Bgja de un pasivo financiero - la Compaiiia realiza baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia
entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacidn
pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo.

La Compaiiia realiza baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢l resultado det periodo.

Método de tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo amortizado de un activo
o pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentas que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés
cfcctiva) estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mds corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afie actual - Durante et afio en curso, hubieron
modificactones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2015 o posteriormente,
las cuales no tuvieron impacto en las revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compatiia debido a que no son aplicables para los mismos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no ¢fectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es como
sigue:
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NIIF Titulo
NIIF 9 Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
NIIF 15 clientes

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion

Efectiva a partir de
periodos que inicien

en o después de

Enero |, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacidon de estas madificaciones en ¢l

futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

2.18 Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NHF requiere que la Administracion realice ciertas estitnaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica de |z entidad, con el propasito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados

financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron

basados en ta mejor utilizacidn de la informacion disponibie al momento, los cuales podrian

llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en institucidn
financiera local por US$265,406, los cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR

31/12/15
Compaiiias relacionadas, nota 12 2,688,882
Clientes 12,950
Otras 96,584
Total 2,798,416
Corriente 2,772,444
No corriente 25972
Total 2,798416

31/12/14

2,303,945
8,486
46,940

2,359,371

2,359,371

2,359,371
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres

Equipo de computacion y comunicacion

Total

Los movimientos de propicdades y equipos fueron como sigue:

Enero 1, 2014
Adquisiciones
Diciembre 31, 2014
Adquisiciones
Diciembre 31, 2015

Depreciacion acumiilada;

Enerc 1, 2014
Depreciacion
Diciembre 31, 2014
Gasto por depreciacidn

Diciembre 31, 2015

Muebles
y enseres

32,801

(30,672)
280

(30,952)

{1.322)

(32,274

Vehiculos
...{en U.S. délares)...

3,032

3,032

(3,032}

(3.032)

31/12/15 31/12/14
92,999 77,002
(13.640) (67.484)
19,359 9,608
13,112 7,759
6,247 1.849
19,359 2.608
Equipo de
computacion y
comunicacién Total

37,533 73,366
3,726 3,726
41,259 77,092
_3.322 15.907
44,581 92,999
(28,390) (62,094)

(5.110) (5.390)
(33,500) (67,484)

(4.834) (6.156)

(38,334) (73.640)
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6. CUENTAS POR PAGAR

31212/15 31/12/14
Compaitias rclacionadas, nota 12 1,950,324 1,539,312
Anticipo de clientes 29,483 18,961
Proveedores 3375 617
Total 1,983,182 1,558,890

7. IMPUESTOS

7.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€5 como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos por impuestas corrientes:

Retenciones en la fucnte del impuesto a la renta 13,425 7,053
Retenciones de [VA 10,859

Impuesto al valor agregado ~ IVA 1,406

Impuesto a la salida de divisas ~ iSD 118

Total 25,808 1,053
Pasivos por impuestos corrighnies:

Impuesto z la renla por pagar 60,070 4,634
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,114 1,041
Retenciones de IVA 1,661 2,219
Impuesto a la salida de divisas 12,133
Total 63,845 20,027

7.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a [a renta corriente, es como sigue:

Aifio terminado

3171215 31/12/14
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a
la renta 171,708 7,463
Ganancia (pérdida) actuarial 9,939 (15,821)
Gastos no deducibles 100.594 5964
Utilidad pravable 282,241 1,606
Impuesto a la renta causado al 25% (2014 - 22%) (1) _70.560 __ 353
Anticipo calculado (2) _17.683 11.871
Impuesto a la renta cargado a resultados _70,560 11,871



73

74

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre Ia proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%. Consecuentemente, la
Compaiiia aplica el 25% como tarifa de impuesto a 1a renta, en razén de que algunas
compaiiias del Grupo Dole que poseen participacidn indirecta en la Compaiifa son
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado y pagado durante ¢l afio, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, incluidos en los estados financieros del aito antertor. Dichos rabros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en dispasiciones tributarias.

Para el aiio 2015, Ia Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$17,683; sin embargo, ¢l impuesto 2 la renta causado del afio cs de US$70,560.
Consccuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$70,560 equivalente al impuesto
a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos estdn abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde el afio 2013 al 2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de eriterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Maovimienta de la provision para impuesito a la renta - Los movimientos de [a provision para
impuesto a la renta fueron come sigue;

Ao terminado

31/12/15 3HI2/14

Saldos al comienzo del afio 4,634 6,792
Provisidn 70,560 11,871
Paggs: '

Impuesto a Ia renta del afio 2013 (1,398)

Anticipo de impuesto a la renta (10,490) (7,237
Compensacién:

Retenciones en la fuente de afios anteriores (4,634) {4,634)
Ajuste de impuesto a la renta (760)
Saldos al final del aiio 60,070 4,634

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
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valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante ¢l aiio 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3t/12/15 31/2/14
Beneficios sociales 27910 17,050
Participacién a trabajadores 3,711
Otras 2.640 6.890
Total 34,261 23.940

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacion patronat 92,235 103,052
Bonificacion por desahucio 36,663 30,389
Total 128,398 133,441

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desaltucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la
Compatiia entregara ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre dei 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula dei plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aiio de servicio, considerando ¢l use de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante ¢f remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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10.

Si la tasa de descueato varia en un 0.5% (mayor ¢ menor), la obligacidn por beneficios definidos,
disminuiria por US$9,118 {aumentaria por US$8,186).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) cn un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$9,379 (disminuiria por US$8,474).

Si ta csperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para mujeres, la
obligacién por beneficios definidos aumentaria en US33,698 (disminuiria en US$3,734).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn real en
la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que ef cambio en las hipdtesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando ¢l método de crédito unitario proyectado,
que cs ¢l mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipétesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Para los aiios 2015 y 2014, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
6.31% (6.54% cn el aiio 2014) para la tasa de descuento y ¢l 3% para la tasa esperada de incremento
salarial.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.]1  Gestion de riesgos finaucieros ~ En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esti expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥y, €n consecuencia, sus resuftados,

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente
en minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefio financiero de la Compaiifa.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos det Grupo
Dole. '

A continuacién sc presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compadiia, una
caraclerizacion y una descripeién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaitia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en la tasa de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que no posee pasivos financieros que generen intereses.

10.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiifa ticne transacciones de crédito con partes relacionadas y
terceros. La Administracion considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que
aproximadamente el 55% de las ventas por servicios partuarios son efectuados a
compaiiias relacionadas; con las cuales los dias de crédito ascienden a 30 dias.
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Adicionalmente mantiene una politica de crédito con terceros de 15 a 30 dias
dependiendo del volumen de transacciones. La Compaitia ha adoptado una politica de
dnicamente involucrarse con partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de fa
pérdida financiera ocasionada por incumplimientos de terceros.

10.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda mancjar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales.

10.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos y
patrimonio. '

10.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compatiia es como sigue.

31/12/18 31/12/14
Activos financieros:
Efectivo y banco, nota 3 265,906 148,482
Cuentas por cobrar, itota 4 2,772,444 235937
Total 3,038,350 2,507,853
Pasivos financieros.
Cuentas por pagar, nota 6 1,983,182 1,558,890

11. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, representa 4,000 acciones, de valor nominal unitario de
JS$1.00; todas ordinarias y nominativas,

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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12.

Resultados acumuladas - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Utilidades retenidas — distribuibles
Resultados acumulados provenientes de la
Adopcion por primera vez de las NIIF
Reserva de capital
Otras pérdidas por nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

Total

31/12/15
926,541

(18,089)
(9,267)

(5.882)

31/12/14
825,393

(18,089)
(9,267)

(15.821)
782,216

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de [as NIIF y de los saldos
scgin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaﬁlas el

14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

«  Resultados actmuladoy provenientes de Ia adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del ditimo ejercicio econémico

concluido, si los hubiere,

«  Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no moneclarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo de
esta cuenta es deudor en razdn que el saldo de la cuenta reexpresién monetaria fue mayor que el

saldo de la reservas por revalorizacién del patrimonio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Crentas por cobrar

Locales:
Unidn de Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A.
Logistica Bananera LOGBAN S. A,
Compaiiia Naviera Agmaresa S. A.
Naportec S. A.

Otras

Exterior:
Transfrut Express Limited
DFFI Ltd. Shipping
Ventura Trading Limited

Otras

Total

31/12/18

1,809,053
546,483
221,700

36,879

31/12/14

1,471,728
570,430
221,700

38,519
323

1,245

2,303,945
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13.

31/12/15 31112/14

Cuentas por pagar

Exterior:
Daole Fresh Fruit Int. Lit. San José 1,824,300 1,488,251
Dole Ocean Cargo Express 124,222
Ventura Trading Limited 51,061
Oitras 1,802

Total 1,950,324 1,339,312

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y pagar a compatiias relacionadas no
generan intereses y no tienen vencimientos establecidos,

Afio terminado

31/12/15 31/12/14

ingresos:

Locales:
Unién de Bananeros Ecvatorianos S. A. 6,200 4,875
Naportec S, A. 1,341 55,678
Otras 1.105 1,265
Total 8,646 61,818

Exterior:
Transfrut Express Limited 411,642 534,645
Dole Ocean Cargo Express 101,585 79,840
Olras 1.000 400
Total 514,227 614,885

Los ingresos por agenciamiento comercial y naviero a partes relacionadas se realizaron bajo las
mismas condiciones comerciales que se aplican a los clientes terceros.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 20135, la Compaiiia posee varios juicios laborales interpuestos en su contra por
una cuantia maxima de US$722,537, los cuales se encuentran en diferentes instancias judiciales. De
acuerdo con el criterio de los asesores legales, existen juicios que han resultado con sentencias
desfavorables para la Compaiiia cuya cuantia de la demanda asciende a US$201,409
aproximadamente. Sin embargo, a la fecha de emisi6n de los estados financieros, no es p051ble
determinar con certeza la fecha de resolucion de tales juicios.
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14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y a la fecha de los estados financieros {abril 25 del 2016) no se

produjcron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financicros adjuntos.

15, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compaiiia en abril 11 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su

aprobacion, En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.

22.



