
PORMAR TRANSPORTE 
POR MAR $. A. 

Estados Financieros por el 
Año Terminado el 31 de Diciembre del 2010 
e Informe de los Auditores Independientes 

     



  

Deloitte. 
Deloitte $ Touche 
Av. Amazonas N3517 
Telf: (593 2) 225 1319 
Quito - Ecuador 

Tulcán 803 

Telf: (593 4) 245 2770 
Guayaquil - Ecuador 
www.deloitte.com/ec 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Accionistas de 
PORMAR Transportes por Mar S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PORMAR Transportes por Mar S.A., que incluyen el 
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del 
control interno determinado por la administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Estas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable que los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a 

fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria también 
comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables hechas por la administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general 

de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría. 

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Remo Unido, y a su red de fimas miembro, cada una de 
ellas coma una entidad legal unica e independiente Conozca en www delorte convecicanozcanos la descnpción detallada de la estructura legal de Deloítte Touche 
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de PORMAR Transportes por Mar S.A. al 31 de diciembre del 2010, el 

resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asuntos de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que, tal como se explica con más detalle en la Nota 2, la 
Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 

podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, 
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 

operación y flujos de caja de PORMAR Transportes por Mar S.A. de acuerdo con principios de contabilidad 
y prácticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Deale E laca 
SC-RNAE 019 

Guayaquil, Abril 15, 2011 

  
 



PORMAR TRANSPORTE POR MAR S. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y banco 
Cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES: 
Muebles y enseres 
Equipos de computación y comunicación 
Vehículos 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades, neto 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2010 
(en U.S. 

367,744 
3,9 8,631,135 

8,998,879 

30,736 
30,243 
32,342 
93,321 
(77.255) 
16.066 

2,014,945 

2009 
dólares) 

468,491 
2,586,760 
3,055,251 

38,523 
18,302 
27,492 
84,317 

(67,509) 
16,808 

2,072,059 

  

EL Ll 
Peter Gilmore 

Presidente 

baca 
CP a González 
Contadora General
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PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 
Impuesto a la renta 

Gastos acumulados 
Total pasivos corrientes 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Reservas 

Utilidades retenidas 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Notas 2010 2009 
(en U.S. dólares) 
  

5,9 8,012,975 2,324,053 
6 78,550 53,874 

28,974 26,946 

8,120,499 2,404,873 

103,448 93,086 

8 
4,000 4,000 
(7,267) (7,267) 

794,265 571,367 
790.998 574,100 

9,014,945 3,072,059 

  

AA 
  

Peter Gilmore 

Presidente 
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PORMAR TRANSPORTE POR MAR $, A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

Notas 2010 2009 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS: 9 

Servicios portuarios 244,149 370,660 

Servicios administrativos 187,304 207,713 

Otros servicios 282,735 228,606 
Total 714,188 806,979 

GASTOS DE OPERACIÓN (743,625) (669,167) 

OTROS INGRESOS 10 371,849 96,960 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 342,412 234,772 

MENOS: 

Participación a trabajadores 46,964 46,267 
Impuesto a la renta 6 78,550 53,874 
Total 125,514 100,141 

UTILIDAD NETA 216,898 134,631 

Ver notas a los estados financieros 

  

Peter Gilmore CRA, só comes 
Presidente adora General 
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PORMAR TRANSPORTE POR MAR $, A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

    

  

Capital Utilidades 
Social Reservas Retenidas Total 

(en U. S. dólares) 

ENERO1, 2009 4,000 (7,267) 442,736 439,469 

Utilidad neta o a 134,631 134,631 

DICIEMBRE 31, 2009 4,000 (7,267) 577,367 574,100 

Utilidad neta ÓN A 216,898 216,898 

DICIEMBRE 31, 2010 4,000 (1,267) 794,265 790,998 

Ver notas a los estados financieros 

LOTES 
7 Peter Gilmore C a González -5- 

Presidente Contadora General 

 



PORMAR TRANSPORTE POR MAR $. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

20109 2009 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 944,364 800,535 

Pagado a proveedores y empleados (1,048,528) (583,716) 

Impuesto a la renta (15,039) (45,864) 

Otros ingresos, netos 371,849 96,960 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 252,646 267,915 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades (9,004) 

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Compañías relacionadas, neto (344,389) 3,017 

CAJA Y BANCO: 
(Disminución) aumento neto durante el año (100,747) 270,932 

Saldos al comienzo del año 468,491 197,559 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 367,744 468,491 

(Continúa...) 

  

 



PORMAR TRANSPORTE POR MAR S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación. . .) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

2010 — 2009 
(en U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 216,898 134,631 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación: 

  

Depreciación de propiedades 9,746 12,832 
Provisión para jubilación 10,362 9,813 

Provisión para cuentas dudosas (2,970) 544 

Bajas de propiedades 253 
Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar y gastos anticipados 269,418 (181,030) 
Cuentas por pagar y gastos acumulados (275,484) 282,862 
Impuesto a la renta 24,676 8,010 

Total ajustes 35,748 133,284 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 252,646 267,915 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO DE 
EFECTIVO: 
Compensación de saldos con compañías relacionadas, nota 9 - 31,741,637 

Ver notas a los estados financieros 

  

PACEC hraditalo 
Peter Gilmore : CHA a Conzález 

Presidente fitadora General 

 



PORMAR TRANSPORTE POR MAR $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

1. OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil en junio de 1987 y su actividad principal es la 

prestación de servicios portuarios y administrativos. Como agencia naviera tiene a su cargo 
principalmente las operaciones de Dole Fresh Fruit Internacional Limited, que incluye el 

agenciamiento comercial y naviero, trámites de exportación y administración. En el año 2010, el 41% 
de los ingresos registrados por la Compañía provienen de servicios proporcionados a compañías 
relacionadas. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 

son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Dichas políticas requieren que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 

diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Banco - Representan valores depositados en cuenta corriente en un banco local, los cuales no 

generan intereses, 

Valuación de Propiedades - Al costo de adquisición. El costo de las propiedades se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para muebles 
y enseres, 5 para vehiculos; y 3 para equipos de computación y comunicación. 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo con disposiciones 
legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para impuesto a la renta y son 

registradas en los resultados del año. 

Provisión para Jubilación - La provisión para jubilación está constituida de acuerdo con 
disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del año, de acuerdo a cálculo matemático 
actuarial determinado por un profesional independiente que considera a los empleados con más 10 
años de servicio en la Compañía. 

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en resultados del año en función a la prestación 
del servicio. 

  

 



Gastos de Operación - Se reconocen en los resultados del año en función de su causación. 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera - Mediante Resoluciones No. 

08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la 

Superintendencia de Compañias estableció el cronograma de implementación obligatoria de las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) por parte de las compañías y entes sujetos a 

su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma PORMAR Transportes por Mar S.A utilizará 
las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transición. 

3. CUENTAS POR COBRAR 

... Diciembre 31... 

2010 2009 
(en U. S, dólares) 

Compañías relacionadas, nota 9 7,891,072 1,580,241 

Clientes 590,743 820,919 

Crédito tributario, nota 6 128,423 167,258 

Empleados 5,148 7,309 

Otros 15,986 14,240 

Provisión para cuentas dudosas (237) (3,207) 

Total 8,631,135 2,586,760 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, clientes representan valores cancelados a proveedores locales por 

los costos incurridos principalmente en uso de muelle, inspecciones y tasas portuarias; los cuales serán 

recuperados a través de las liquidaciones de los anticipos entregados por los clientes. 

PROPIEDADES 

Los movimientos de las propiedades fueron como sigue: 

010 2009 
(en U. $. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 16,808 29,893 

Adquisiciones 9,004 

Bajas (253) 

Depreciación (9,746) (12,832) 

Saldos netos al fin del año 16,066 _16,808 

   



5. CUENTAS POR PAGAR 

... Diciembre 31... 
2010 2009 

(U. S. dólares) 

Compañías relacionadas, nota 9 7,448,773 1,482,339 
Anticipo de clientes 446,143 812,136 
Proveedores 108,836 23,983 
Otras 9,223 5,595 

Total 8.012,97. 2,324 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, anticipos de clientes corresponden a valores entregados por las 

compañías operadoras de los buques para financiar los costos locales por los servicios de 
agenciamiento; estos anticipos son compensados mediante las liquidaciones de servicio de buques. 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 

sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Hasta 
el año 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas 
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional alguna. A partir del año 2010, 
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de 
sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran 

gravados para efectos del impuesto a la renta. 

A1 31 de diciembre del 2010, la reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad 
gravable, es como sigue: 

(U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la renta 295,448 

Gastos no deducibles 18,752 

Utilidad gravable 314,200 

Impuesto a la renta causado 78,550 

Anticipo calculado (1) 10,483 

(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de 

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los casos que el impuesto causado es 

mayor que el anticipo minimo, se debe considerar como impuesto a la renta el valor del impuesto 
causado. A131 de diciembre del 2010, la Compañia registró US$78,550 de impuesto a la renta en 
los resultados del año. 

-10- 

  
 



7. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2010 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. 

+ Deducción del 100% adicional para el cálculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos 

por “Medianas Empresas”. 

PRECIO DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, están obligados a presentar 

un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores 
de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2010, 

no superaron el importe acumulado mencionado. 

PATRIMONIO 

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa 4,000 acciones, de valor nominal 

unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas. 

Reservas — Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente: 

... Diciembre 3]... 
201 2009 

(en U.S. dólares) 

Reserva legal 2,000 2,000 

Reserva de capital (9,267) (9,267) 

Total (7,267) (1,267) 

Reserva Legal -- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 

totalidad. 

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 

Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos 

no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo de esta cuenta 

es deudor en razón que el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria fue mayor que el saldo de la 
Reservas por revalorización del patrimonio. 

-11- 

 



9. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
RELACIONADAS 

A131 de diciembre del 2010 y 2009, los principales saldos y transacciones con compañías relacionadas 
incluyen lo siguiente: 

... Diciembre 31... 
2010 2009 

(U. S. dólares) 

Cuentas por Cobrar: 

Unión de Bananeros Ecuatorianos S, A. UBESA 7,818,677 1,511,552 

Compañía Naviera Agmaresa S. A. 68,158 65,218 
Siembranueva S. A. 2,892 2,550 

Otras 1,345 921 

Total 7,891,072 1,580,241 

Cuentas por Pagar: 
Exterior: 

Dole Fresh Fruit International Ltd. 6,520,287 672,684 

Dole Purchasing Co. 24,215 15,825 

Locales: 
Naportec S. A. 901,583 790,999 
Comercial Industrial Ecuatoriana S. A. 2,025 2,025 

Otras 663 806 

Total 7,448,773 1,482,339 

PORMAR Transportes por Mar S.A. recibe recursos de Dole Fresh Fruit, los cuales son transferidos a 

Unión de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA para financiamiento de sus operaciones. Durante el 
año 2010 y 2009, la Compañía recibió recursos por US$5.8 y US$5.1 millones, respectivamente; de 
los cuales transfirió a Unión de Bananeros Ecuatorianos S.A, UBESA US$6.3 y US$5 millones, 
respectivamente. Los recursos transferidos durante el año 2010 incluye US$670,000 recibidos de Dole 

Fresh Fruit el año anterior. 

Durante el año 2009, la Compañía realizó compensación de saldos entre compañías relacionadas, el 
efecto de esta compensación fue la disminución de las cuentas por pagar a Dole Fresh Fruit 
International Limited por US$31,741,637 y de las cuentas por cobrar con Mahele Limited por 
US$361,370 y con Unión de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA por US$31,380,267. 

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devengan intereses ni tienen 
vencimientos establecidos. 

2010 2009 
(U, S. dólares) 

Ingresos: 

Dole Ocean Cargo 187,304 207,713 

Dole Fresh Fruit International Ltd. 103,975 146,225 

-12- 

  

 



10. OTROS INGRESOS 

Al 31 de diciembre del 2010, otros ingresos representa principalmente notas de créditos por 
bonificaciones por pronto pago emitidas por Autoridad Portuaria de Guayaquil S.A. a favor de la 
Compañía por $313,009, según fallo emitido por el Tribunal Fiscal de Guayaquil. 

11. CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía mantiene la procuración judicial de juicios laborales en 
contra de PORMAR Transportes por Mar S.A. por un total de US$2.4 millones. Los juicios laborales 
se encuentran en diferentes instancias judiciales y en criterio de los asesores legales, la fecha de 

resolución y la cuantía máxima de los pasivos que estos causarán para la Compañía es incierta. En 
caso de existir una resolución desfavorable, los importes a pagar a los demandantes serán asumidos por 
la compañía relacionada Dole Fresh Fruit International Ltd. 

12. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 15 del 
2011) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros, 
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