ASENABRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

ASENABRA 8.A4., Fue constitutda medianie escritura piablica el (03 de agosto
de 1987 en la ciudad de Guayaguil. Su actividad principal s la construceion,
marttenimiento y reparacion de astilleros y embarcaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estudos financieros de ASENABRA
S.4., han sido preparados de conformidad con las Normas ntemnacionales de
Informacion Financiera - NI PYMES, La Superinfendencia de Campanias, es
la entidad encargada de su candrol i wigilancie.

La preparactén de los presentes estados financieros en conformidad con las
Normas nternacionales de Informacion Financiera — NIIF PYMES, requiere que
la administracion realice ciertas estimaciones y establezea alqunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la enfidad. con el proposito de
determminar fa valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros, En opinion de la Administracion, tales estimactones
esturteron basadas en la mejor utilizacton de la informacion dispornible ol
momento, los cuales podrian Hegar a difertr de sus efectos finales.

Bases de presentacion de los estados financieros.- lLos estados
financieros comprenden el estado de situacion financiera, los estados de
resultados ntegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los anos terminados el 31 de diciembre del 2013, El proceso de preparacion de
los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF PYMES, requicre que la administracion efectué
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan a la aplicacidn de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
Y gastos informados. Los resuffedos reales pudieran diferr de tales
esimnaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones conlables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier perodo futuro
afectado.

El sistema contable actual que posee la compaiia cumple con todos los
requisitos de la Ley de Propiedad htelectual, adqguirido de conforridad con el
ardencmienio vigenie,

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La compaiia considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha
de compra, como equivalentes de efectivo,

Cuentas por cobrar.- Las cuenias por cobrar a clientes son contabilizadas
por el monte facturado y se presentan netas de la estimacion para cuenlas de
cobro dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que, probablemente, se
produciran en la cuentas por cobrar,



La companiia efecitua dicha estimacion con base en la antigiedad de los saldos
i en los resultados de la evaluacidn de la cartera de clientes.

Al 31 de diciembre del 2013, la comparia considera que no existen posibles
pérdidas en exceso a la provision de cuentas incobrables registradas pa que la
politica incluye identificar permanentemente aquellas cuentas por cobrar de
dudoso cobro y penalizarlas una vez se identifiquen que existen ndicios de
incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar clientes, empleados y otras se clasifican en activos
corrterites, excepto aguellos vencimtentos superiores a 12 meses desde la
fecha de emision del estado de situacion financiera,

Inventarios,- Al 3] de diciembre del 2013, los inventarios estan presentados
al costo de adguisician, los cuales no exceden su valor nelo de realizacian.
Las importaciones en lransifo se encuentran regisirodas a sun costo de
adquisicion incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son
eargados a resullados del efercicio en funcion del método del devengado.

Propiedades, planta y equipo.- Los castos son depreciados de acuerdo con
el métodn de fnea recta, en funcion a los afos de vida util (Ver Nota 7).

El coste de propredades, planta yequipos, comprende su precio de adguisicicn
miis todoes fos costos directamente relacionadoes con la ubicacion del active, su
puesta  en  condiciones de funcionarmiento  segun o previsto  por o
administracion.

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a resultado del
aite cuando ocurren I los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la
vide titil o mejore la capacidad de los aclivos, son capilalizados.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componenie de propiedades,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconecidas en el estado de resultados cuando se
realizan o se conocen.

Las costos son depreciados sobre la base, de los sigulentes porceniajes
anuales.!

Edificios e instalaciones 5 109
Maquinarias y equipo 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20 %
Determi ores razonables.- Las politicas contalles de la

compariio requieren que se determinen los valores razonables de los activos i
pasivas financieros para proposttos de valorzacion y revelacion, conforme los




criterios que se detallan a contdinuacion. Cuando es aplicable, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en o determinacion de los
valores razonable en las notas especificas referidas o ese activo o pasivo,

Inventarios.- El valor razonable de los invenlarios se determina sobre
la base del precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
considerando los cosltos estimados de reposicidn, los costos de venta
relacionada, asi como un margen de ufifidad razonable basado en of
esfuerzo que se requiere para adquinr, procesar y vender dichos
inventarios,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Eslas cuentas
se reconocen intcialmente por su valor razonable y posteriormente por su
eosto amortizado de aewerdo con el métodn del tipo de interés efectivo,
menos et provsion por pérdidas por deteriore del valor. Este valor
razonable se determina para propositos de revelacidn.

Propiedades, planta y egquipos.- La compeiiia ha optado por wiilizar el
costo como valor razonable. El valor razonable es el precio por ef cual los
activos podrian infercambiarse a la fecha de los estados financieros
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en
condiciones de independencie mutua,

Provision de beneficios sociales.- La compania ha provisionado los
benefictos sociales que por Ley les coresponde a los trabafadores, rgiendose
a las disposiciones legales vigentes iy establecidas en el codigo de trabago.

Jubilacidn patronal.- La obligacion neta de la vompania con respecto
planes de beneficios de jubilacién patronal estd definida por el codigo de
trabajo de la Repiblica del Ecuador, que establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todes aquellos empleados
que hayan cumplido con un tiempo minimo de servicio de 25 arios en una
misma compuariia; obligacion la cual representa un plen de beneficios definidos
sin astgnacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a fufuro
con esa obligacion.

El caleulo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
método de crédito unitario proyectado. La companifa reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o perdidas actuariales que surgen de estos planes.

Participacidn de Trabajadores.- La asignacion del 15% de la participacion

de trabafadores pora el efercicio economice def 2013, es obrenida de la
utifidad contable del ejercicio.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido;

Impuesto Corriente.- Se basa en la ufilidad gravable f{inbutaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la wtilidacl
contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas gque no son gravables o deducibles, £ pasive de la
cormparifa por concepto del fmpuesto corviente se calewla ubilizando s
tasas fiscales aprobadas por el organismo de control tributario al final
de cada periodo. .



Impuesto diferidoe,- Es reconocido sobre las diferencias lemporarias
existentes, entre el valor en libros de los activos y pasivos reporiados,
para propdsitos financieros i sus correspondientes bases Inbutarias. £l
impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera que aplique al momento de la reverswn de las diferencias
temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promudgada o
sustancialmente promudgada a la fecha del reporte,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo wvalor es caleulado en
Jfuncion de las cifras reportadas el ano antertor sobre el 0,4% de los aclivos,
0.2% del patritmonio, (0,4% de los ingresos gravables, 0,2% de los costos y
gastos deducibles. La referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renfa causado sea menor gue el monto del anticipo mindmo, este
uffimo se converfirg en inpuesio a lo renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Infernas su devoluciin, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Ingresos.- Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tentende en cuenta el importe estimado de cualguier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la comparnia pueda otorgar.

Se registran cuando se realicen, independientemente del cobro de las
respectivas facturas,

Costos y gastos.- Los costos 1y gastos se registran ol costo hstorico y se
reconoven a medida gue son incwrridos, independientermente de la fecha en
que se haya realizadn el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los
estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, fompoco los
ingresos Yy gastos, salve aguellos casos en los que lo compensacion sea
requerida o permatida por alguna norma Yy esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaceidn.

Administracion de riesgo financiero.- Durante el curso normal de sus
aperaciones, la compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

a} Riesgo de Crédito

b} Riesgo de Liquidez

c] KRiesgo de Mercado

d}) Riesgo Operacional

Ambiente de administracion de riesgos.- La administracion es
responsable por establecer y moniforear el ambiente de aclministracion
de riesgns, asi como fambién, es responsaile del desarrollo 1 monitoreo
de las politicas de administracton de riesgos de la compariia.

Las politicas de admimstracion de nesgos de la compaiia son
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos
que pudiera enfrentar ln compania, determinar limites de afectacion
tolerables y definir los controles de riesgos adecuados; asi como
también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limiles,




La administracion es responsable también de revisar periddicamente los
polificas iy los sistemas de administracion de fesgo de o companta a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercadar 1f en sus
acitvidades. Lo compeaniia, a través de sus normas i procedémientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
Y constructive en el gque todos los empleados entienden sus funciones 1f
obligaciones,

La adminisiracion moniterea el cumplimiento de las politicas y los
procedimienfos de administracion de resgos y revisa s suwomaroo de
administracion de riesgo es apropiado respecta de los resgos a los que
se enfrento la compariia,

Riesgo de crédito.- Es ¢l riesgo de lo pérdida financiera que podiia
enfrentar la compaiiia st un grupo importante de clierdes o las
conirapartes  er un instrumento  financiere no cumplernn con fas
obligaciones pactadas, y se origing prncipalmente de los cuenlas por
cobrar comerciales y los instrumentos de inversion de la compariia,

Al moniforear el Hesgo de crédito de los clientes, estos se agrmipan seqiin
sns coracteristicns de crédite, incluyendo st corresponden a wn individuo
o a una enfidad legal, st son mayoristas o punodstes, suubicoctdn
geagrdfica, industrial, perfil de antigiiedad, vencimienfo y existencia de
dificultodes finaneteras previas. Los clientes que se clasifican como “de
alto Hesgo” son monitoreados por la admmistracion, ¥ las pentas futuras
o esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizacdos,

Riesgo de Nguidez.- Se reflere af resgo de gue la compaiin fenga
dificultades para cumpliv con sus obligaciones asociadas comn sus
paswos financieros, los cuales son liguidos mediante la entrega de
gfective 4 olros actives financieres, Bl enfoque de la gerencio pora
administrar la liquidez es la obtencién y disgregucion de los recursos
sufictentes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya seq
hajo condiciones nomales comoe en caso de demandas judiciales o de
negectactén necesarta, sin incurnr en pérdidas inaceplables o armesgar
lex reputacion de la compailio.

Lo administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
reguenmientos de fhgos de efectivo; normalmente la compania tiene
como abjetivo contar con los recurses necesaros para selvenior los
gastos operacionales esperados durante wun periode de un mes,
inchuyendo el pago de obligaciones financieras cuandeo venzan; esto
excluye el posible impacto de circunstancias exiremas que no pueden
predecirse razonablemente.

Riesgo de mercado.- La exposicion de la compania al riesgo de
mercadn se presenia por los cambios en los precios de mercado de o
competencia ya sea por productos imporiados por produccion nactonal,
I abjetivo de o administracion del riesgo de mereado es administrar i
controlar fos exposiciones o este resgo denfro de pardmefros rozonables
gy al misma Hempe oplimar la rentabifidad o monleneda en rangos
apropiados d sus operaciones.




Riesge operacional.- Es el riesgo de pérdida directa o indirecta
ariginadoe de una amplic variedad de causas asociadas con los procese
de industrializacidn y comercializacidn, el personal, I infraestnictura de
fa compeaiife, 1 con los factores externos disfinfos de los riesgos de
ficueieles, de mercado y de crédite como aguellos Hesgos que se orginan
de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporative. Los riesges operacionales
surgen de todas las eperaciones de lo companifa, Bl objetive de la
compartia es administrar el riesgo operacional de forma ol que logre
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dane a la
repattacian de la compariia con la efectividad general de costes, asi como
limitar los procedimientos de control que puedan restringir la iniciative y
la ereatividad.

La administracién tiene la responsabilidad badsica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el nesgo
operacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de
normas  y procedimientos  establecidos por la compaiia para la
administracion del riesgo operacional en las siguientes dreas;

- Adecuada segregacion de funciones.

- Reqguerimienfos de conctliacion y moenitoreo de fransacciones,

- Cumplimiento  de requerimientos  regulatorios 1y otros
requerimientos legales aplicables.

- Documentacidn suficiente de confroles i procedimientos,

- Requerimientos de evolucion periddica del rviesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles iy procedimientos
para abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencit.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas élicas 1 de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuwando  son
consideraclos efectivos.

El eumplimiento de la normas de la compariia esta respaldedo por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por auditoria interna y
externa. Los resuliados de las revisiones de auditoria intema se
discuten con la administracion de cada division con la que se relacionan.

Administracién de capital.- La politica de la comparife es mantener
un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los mversionisias, los acreedores y el mercado, 1y sustentar el desarrolio
Suturo del negocio en Ecuador. La compania no estd sujeta a
requentmientos externos de capital, La junta de socios establece lus
necesidades adicfonales de inversiones de capital y en funcidn de ello
determina el nivel de ufilidades que se reinvierte y el mivel de dividendos
que se paga o los socias.




Adopcion  por primera vez de las Normas Inferndacionales de
Informeacion Financiera — NIIF- PYMES. -

Medionte Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.GO0%006 del 17 de dictembre del 2009, la Superintendencia de
compariins establecid el cronograma de dmplementacdn obligetoria de las
Normas ternacionales de Informacién Financiera (NIIF] por parte de las
comparnias Yy entes sujetos a su control y vigiloneio.

De acuerde con este cronograma, hosta el 31 de dictembre del 2011,
ASENABRA S.A., prepard sus estadoes financieres de acuerdo con los
principias de contabtfidad generalmente Acepiados en el BEcuador, Desde el |
de enero del 2012, los estados financteros de I companiia son preparadoes de
acuerdo a normas internacienales de mformacion financiera — NIUF PYMES, La
compania definid comoe su periodo de transicion @ las NIF el aio 2071,

Let aplicacion de las NI supone, con respecto a los principos de contabilidaed
generalmente aceptados en el Heuador que se enconfraban vigentes al
momento de prepararse los Estados Financieros correspondientes ol wio
2012

= Cambios en las paliticas contables, crilerios de medicion y forma de
presentactdn de los estados financieros.

e Lo incorporoctdn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
Integraf,

s Un incremento significative de la informacton inclwidoe ere los Notas o
los estados finoncieros,



