CORPTHOR S.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

OPERACIONES

“El Eﬂ-lP'-?- se constituyo mediante escritura pibica otorgada el seis de mayo del mil novecientos ochenta
v siete e inscrita en ¢l HEj_LISI.T"ll Mercantil de la ciudad de Guayaguil, el plazo de duracion de la Companin
s de 50 anos

El objeto social de la compaiifa es como holding v/o tenedora de acciones, en relacion de su objeto podra
realizar lodo acto y contrato permitidos por la Ley,

La compailia tiene su domicilio legal en Clemente Ballén 509 y Boyacd, Edificio Grand Hotel Guayaquil
Piso 2, de la ciudad de Guavaguil

La mformacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracion del “Grupo Fcondmico”,

El 16 de noviembre del 2015, la compaiia cambid su denominacion social de Inversiones Corpthor S.A.
por Corpthor S5.A.

En febrero 4 del 2014, la Superintendencia de Compatiias,Valores y Seguros emitié fa resolucion N°
SCSG.DRS.G 4003 mediante la cual establecio la obligntoriedad de preparar estados linancieros
consolidados por parte de los Grupos econdmicos determinados por el SRI, motivo por el cual
Inversiones Corpthor S.A. preparo estados financieros consolidados con las siguientes compaiias
relacionadas, a fas cuales en adelante se definen como “Grupo™

En enero 6 del 2017, la compafiia NORBSON S.A., con RUC No. 000990757429001 . cedit v transfirio
la totalidad de las acciones que posee en el capital social de la Compaitia ALQUIMIA MARINA S.A.
ALMARSA. esio es de UNA (1) ACCION ordinaria v nominativa de un délar. a favor de lo compadia
COLAS DE ORO SA. COLORO, con RUC No. 099066391 2001.

En enero 6 del 2017, la compadiia CORPTHOR 5.A., con RUC Mo, 0990860319001, cedit v transfirid
la totatidad de las acciones que posee en el capital social de las Compaiias ALQUIMIA MARINA S.A.
ALMARSA v COLAS DE ORO SA. COLORO esto es de QUINCE MIL SETECIENTAS
DIECINUEVE (15.719) y NUEVE MIL NOVECIENTAS NOVENTA Y NUEVE (9.999) ACCIONES
respectivamente, todas ordinanas ¥ nominativas de un dolar cada uma, a favor de la compaitia
NATURISA S A, con RUC No. 0990844208001 .



Compaitias operativas:

Grand Hotel Guayaquil S.A. (1)

Coprihor $.A. (2)

Norskotels S.A. (1)

Somicosa S.A(1)

Connor Jacobson Hoteles S.A, (2)

Norbson S.A. (1)

Duranpack S.A. (1)

Galletas Pecosa S.A. (1)

Jumter S.A. (2)

Kirapac 8.A. (2) (4)

Kolcapac S.A. (2)

Punaka, Bosques del Puna S.A. (2)

Noferteg S.A.

Fecha de constitucion v actividad

Constituida en 1975 y su principal actividad es la
explotacion de la actividad hotelera,

Constitusda en 1987 y su principal actividad es ser empresa
Holding o tenedora de acciones.

Constituida en 2006 v su principal actividad es la
administracion y amiendo de inmuebles.

Constituida en 1984 v su principal actividad es la
explotacion v crna de camarones.

Constituida en 1977 v su principal actividad es la
Consultoria y arrendamiento de inmuebles,

Constituida en |985 v su principal actividad s ¢l
arrendamiento de magquinariag y equipos

Constituida en 1984 v su principal actividad es la
explotacion de criaderos de camarones.

Constituida en 1984 y su principal actividad es la
elaboracion v expendio de hocadillos.

Constituida en 1992 v su principal actividad ¢s la
administracion v arrendamiento de bienes inmuchles.

Constituida en 1994 y su principal actividad ¢s la
explotacion ngropecuaria ¥ forestal. Segim resolucion
No. 3936 del 17-12-199% de la Superimendencia de
Compaiias, Valores y Seguros, se encuentra declarada
Inactiva y en disolucion, cuya resolucion s¢ encuentra
Inscritn en el registro mercantil el 12-03-2011,

Constituida en 1994 v su principal actividad es la
explotacion ganadera y agropecuaria.

Constituida en 1994y su principal actividad es la
explotacion y crisderos de camarones

Constituida en 2007 y su principal actividad es alquiler de
bienes inmucbles.

(n Compadias que requieren auditoria externa v tienen el respectivo informe de auditoria

al 31 de diciembee del 2017

(21 Compaiias que no tienen informe de auditoria externa, ni lo requieren.



(3)  Deacuerdo al portal de la paging WEB de fa Superintendencia de Compaitias, Valores y
Seguros, [n compaitia esta con estatus legal inactiva.

(4} De neuerdo al portal de la paging WEB de la Superintendencia de Compafilas, Valores y

Seguros, la compafiia esta con estatus legal de disolucion, liguadacion inscrita en el Registro
Mercantil

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracitn de Cumplimicnto

Los estados lnancieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de  Informacion  Financiern - NIF, modificadas  por ln resolucion Mo,
SCACLDCCP.G, 14,003, emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, ver nota
I

2.1 Busex e Consolidacion

Los estados [inancieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con los lineamientos
establecidos en la NIF 10 Estados Financieros Consolidados, en rzon de no existir normas
especificas para combinacion de estados financieros ¢ ineluyen el estado de situacion financiens y fos
correspondientes estadaos de resultada integral, de cambios en el patrimonio v de Mlujos de efectivo de

“E| grupo’”.

Todos los saldos v transacciones entre compaiiias relacionadas incorporadas en los estados financieros
consolidados, fueron eliminados para propositos de consolidagion,

2.3, Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del valor mzonable exceptn
por inventarios, propiedades v otros activos que son medidos # su costo historico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas a continuacion. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestaciin entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado pirs ransferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado wtilizando otra téenica de valoracion, Al estimar el valor
razomable de un activo o un pasivo, el Grupo fiene en cuenta las caracleristicas del activa o pasivo
gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. Bl valor razonable a efectos de medicion v o de revelacidn en los estados (inancieros
consolidados, se determina sabre una base de este tipo, exc epto por las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
reahizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalimenie, a efecios de informacidn financiern, las mediciones efectpadas a valor razonable se

clasifican en el nivel 1, 203 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicidon del
valor razonable en su totalidad, 1os cunles se deseriben g continuacion:

Nivel 1. Son precios colizdos (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos que
In entidad puede acceder a la fecha de medicion.



Nivel 2: Insumos distintos a |os precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables para
el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel }: Insumaos son datos no observables para el aclivo o pasive.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados.

2.4, Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios se asigna utilizando
el método de promedio ponderado. Las importaciones en transifo se encuentran registradas a su costo
de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.5, Propiedades, Planta v Equipos
Medician en el momento del reconocimienio

Las Propiedades, Planta y Equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de Propiedades, "lanta y Equipos comprende su precio de adquisicion mas lodes los costos
directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, s¢ considerara como parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento; modely del costo

Las Propiedades, Planta y Equipos, son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de cualquier pérdida por deteriorn. Los gastos de reparaciones v mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.

Medicidin posterior al reconocimicnto: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, terreno y edificios son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efectian con

suficiente frecuencia, de lal manera gue el valor en libros noe difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonahles al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion del terreno v edilicios se reconoce en otro resuliado integral, y
se neurmula en ¢l patrimonio bajo ¢l encabezamicnto de reserva de revaluacion de propiedades excepto
st revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuye case el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa,
Lima disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrencs v edificios es registrada en

resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos,
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El saldo de revaluacién de terreno v edificios incluido en ¢l patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, euando se produce la baja en cuentas del activo, No obstante, parte de la resérva
se transfiere a medida que ¢f active es utilizado por Ja Compaiia. En ese caso, el importe de la reserva
translerida es igual a la diferencia entre la depreciacion caleulada segin el valor revaluado del nuta_':'u
y la calculada segin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion
a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

El saldo de revaluscion de propiedades, planta y equipo incluido en el pﬂ!ri;ltln:mir: es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo,

Métadas de depreciacion y vidas tiriles

El costa o valor revaluado de Propiedades, Planta v Equipos se deprecia de acuerdo con el l'l'"il'l'*flﬂ de
linea recta. La vida il estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada aho, siendo

el efecto de cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de Propiedades, Planta y Equipos, las vidas utiles
usadas en el cdiculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida il {¢n ailos)
Edificios 20

Equipe de computacion i

Equipo de oficina 10
Muebles v enseres 10
Maguinarias y equipos 10 al 30
Vehiculos 10
Instalaciones 10

Retire o venta de propiedudes, planta § equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo cs
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

Deterioro del Valor de fas Propiedades, planta y equipo

Al final de cada periodo, la administracion de la Universidad evaliia si existe algin indicio de deterioro
del valor de algin active o de la unidad generadora de efective a la que pertenece. i existe este
indicio, la entidad estima el importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

2. 6. Impuiesios

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v el
impuesto diferida, st hubiere.

Impreaesto corrfente - Se basa en la utilidsd gravable (tributaria) repistrada durante el ado. La utilidad

pravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastas imponibles o
deducibles v partidas que no senin gravables o deducibles en el misme afio. Bl pasiva del € irupo por
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concepto del impuesto corriente s¢ caleula utilizando las tasas hscales aprobadas al final de cada
perioda,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias emporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporanias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables luturas
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

El Grupo realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diteridos, salo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente al Crganismo de
Control Tribuario.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en el
resultado del afio. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

Activas por impuestos corrienfes - El Grupo reconoce comop crédito tributario por impuesios
corrientes las retenciones en la fuente del impuesto 4 la renta v el impuesto al valor agregado - IVA
pagado en las adguisiciones de bienes v servicios, los cuales serdn compensados con las cuentas por
pagar que se generen por dichos conceplos o medianie reselucion de reclamos presentados por el
Grupo ante la autoridad tributaria.

Estos activos incluyen una provision para reducir el saldo del erédito tributario a su valor probable de
recuperacion. Esta provision es constituida en base a un anlisis de fa probabilidad de recuperacién
de los reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de la Adiministracion del Grupo y sus asesores
legales, asi como su instancia judicial,

2.7 Provisiomnes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupe liene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligackim presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

2.8 Beneficios a empleados

Obligacion por beneficias definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahueio - El costo de
livs beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado wtilizando
el Métado de la Linidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo,



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se recanocen en el
estado de situacion financiera con cargo o shono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado inlngﬂllﬂ
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas 2 la utilidad o perdida
del periodo.

Participacion a trabajadores - E] Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion a
trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula a lo tasa del 15% de la utilidad
contable de acuerdo con disposiciones legales.

2.9, Reconvcimiento de ingresos

2.1

211,

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento o bonificacion que el Grupo pueda oforgar.

Los ingresos por venta de hienes son reconocidos cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el imporie de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidas con fiabilidad y
es probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Los ingresos por servicios de alojamiento y otros son reconocidos en funcion a la prestacion de los
servicios, cuando el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relaciin con la
transaccion pueden ser medidos con finbilidad v es probable que ¢l Grupo reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costoy y Gastos Operacionales

Lo costos v gastos operacionales se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se
registran en el periodo mis cercano én el que se conocen.

Compensacion de saldos y transaceiones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los sctivos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene fa intencion de liguidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.12. Activos financieros

Todns las compras o ventas regulares de aetivos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o venlas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros gque requicran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado,
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cidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
ntes, excepto aguellos con vencimientos originales
ado de situacion financiera, que se presentan COmo

Tedos los activos financieros recono
amortizado ¥ Se presentan en aclivos ne corrie
inferiores o 12 meses o partir de la fecha del est
activos cormienies,

2.14. Efective y equivalentes de efective
Incluye activos financieros liquidos y depdsitos o versiones financieras liquidas que st pucden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior & tres MEses.

215, Cuenitas por cobrar

Son activos financicros no derivados con pagos Mjos o determinables, que no colizan i 1N mereado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto |os vencimientos supernores a 12 mes&sldmde la
fecha del estade consolidado de situacion financiera, gue se clasifican como aclivos na currientes.

Después del reconocimientn imicial a valoe razonahile, se miden al costo amadizado utilizando
métado de [ tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La determinacion de la tasa de interes
efectiva se reslizard para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor 2 365 dias, siempre gque
sy efecto sea material, Bl periodo de erédito promedio sobee fas venias de la linea de banano varia de
3 4 30 dias dependiendo del volumen operativo del cliente y 30) elias parn las demas lineas de negacia.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha
provision se constiluve en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas,

3 15,1 Deteriore de valor de actives finaneieras - Los activos financieros distinios a aguellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probades por deterioro de valor
al final de cada periodo sobre el cual se informa, Un aetivo financiero estara deteriorada cuando
existy evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan
ocurrido despucs del reconacimiento inicial del activo v los fujos de efectivo Tuturos estimados
dal activo financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria
inelur:

e Dificultades financieras significativa del emisor o del oblipada: o

o Infracciones de las cliusolas contractuales, tales como incumplinientos o moras en el pago
de los intereses o el principal; o

o [s probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;
o

o La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
ninancieras

Para ciertas cateporias de activos financieros, coma cuentas por cobrar, un active cuyo deteriorn
ne i side evaluade individualimente, v es evaluade por deferioro sobre una base colectiva
Entre la evidencin objetiva de gue una cortera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada sc
podrin incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto al cobro de los pagos, |

ineresente en el nimero de pagos atrasados en la carlers gue superen el periodo dﬂgcn':ldi:;
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promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
que se relacionen con el imcumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amontizado, el imponte de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
Futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva onginal del achvo
financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los actives financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a iravés de una cuenta de provision. Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, sc climina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados s¢ convierte en creditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en ¢l estado del resultado del periodo,

2.15.2 Baja en cuenta de los actives financieros - E| Grupo dard de baja en cuentas un active
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los ﬂujqa d.E efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manem sustancial los nesgos y ventigas mhere!m:s
a la propiedad del activo financicro a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
substancialmente todos los ricsgos v ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo
el control del activo transferido, el Grupo reconocerd su participacion en ¢l activo y |a
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar, Si el Grupo retiene sustancialmente
toddos los resgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transterido, ¢l
Grupo continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un prestamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre ¢l importe en libros del
activo v la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en ¢l patrimonio se
reconoce en el resultado del periodo.

Fn caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando el Grupo retiene
una opcion para readquirir parte de un activo transferido), el Grupo distribuye el importe en
libros anterior del activo financicro cnire la parte que continua reconocicndo bajo una
participacion continua, v la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable relativo
de dichas partes 3 la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada
a la parte que ya no continuar siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por
la parte que va no seguira siendo reconocida v cualguier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese side reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resuliado del periodo,
La panimcia o perdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resuliado integral es
distribuida entre la parte que continia siendo reconocida v fa parte que va no sera reconocida
con base en Jos valores razonables relativos de ambas panes

2. 16. Pasives financierss

Los instrumentos de deudn y patrimonmio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,



i i i i i derecho
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienie 8 menos que t} Cirupo tengi
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de ln fecha del estado
consolidado de situacion financicra.

El Grupo dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones del Grupo. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resuftado del periodo.

2. 16.1 Préstamos

1 i inict valor razonable. Estos
R:mmmmrmmmnummm:m
préstamos se registran subsecuenlemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interes efectiva

2.16.2 Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercada activo.

Después del reconacimiento inicial a valor razonable, se miden al coslo nn_wrtim:lln utiliﬂnldn
el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza
para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 363 dias, siempre que su efecto sca
malerial.

2.17. Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion del Grupo realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes @ la actividad econdmica del Grupo, con el propasito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados, En opinidn
de la Administracion del Grupo, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
wtilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos
finales.

las estimaciones vy juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

218, Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revivadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Duranie el afio en curso, la compaiiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), v
gue son mandatoriamente clfectivas a partic del | de encro del 2017 o posteriormente.

Modificaciomes a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

La compailia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este ailo. Antes
de las modificaciones, la compaiiin reconocia las contribuciones discrecionales de los
empleados, a los planes de beneficios delimdos, como una reduccion del costo del servicio,
cuando se pagaban las contribuciones a los planes, v se reconocian las contribuciones de los



empleados especificados en los planes de heneficios duﬁnidn_ﬂ COMO una n:dun:wim del m;t.n
del servicio cuanda se prestaban los servicios, Las rnmllh_mmt'r]'les requieren que ia compania
contahilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera.

o Las contribuciones discrecionales de los empleados s contabilizan como una reduceion
del costo del servicio al momento del pago a los planes,

o Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos
se contabilizan como Ja reduceion del costo del servicio, solo si tales cm_lulbnmuncs estan
vineuladas a los servicins, Especificamente, cuando el importe de dicha contribucion
depende del nimero de aos de servicio, la reduccion de casto del servicio se realiza
mediante la asignacion de las contribuciones a los periodos de BERVIEIE. ) _l“ “’_'5“‘“.
manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lade, cuanda dichas contribuciones
se determinan con hase en un porcentaje fijo del salario (es decir, m-:lr:pmdl::tltl.l:& del
numero de aftos de servicio), la compania reconoce la reduccion del costo de servicio en
el periodo en que se prestan los servicios relacionados.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones
o los importes reconocidos en los estados financicros de la Entidad.

La compaiia fio ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos
IF Titulo que inicien en o despues de

MNIIF 9 Instrumentos financieros Encro 1, 2018

: Ingresos  procedentes  de 4
NiEF- contratas con clientes Enero 1, 2018

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitia la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en el regisiro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NHF |5 reemplazard el actval hineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de Construceiin v las interprelaciones
respectivas ¢n la fecha en que entre en vigencia,

El principioe fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de biengs o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un impaorte que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de buenes
o servicios. Lspecilicamente, la norma aiade un modelo de 5 pasos para comabilizar el ingreso:

Paso |: wentificar el contrato con los clientes,
Paso 20 identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,
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Paso 3; determinar el precio de s transaccion.
Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de cjecucion en el contrato.
Paso §: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, ¢s decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han aiiadido muchos
miés lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones especilicas. Ademis,
la NIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2017, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias,

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIF 15 en ¢l futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

3. CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
(en LS. dolares)
Clientes (1) dd 7,661 1,197,430
Impuestos (2) 842,930 |, 497,226
Oras 115,973 289.05%
Provision pard cuentas incobrables _LLLESO0Y (25,974)
Total L394.714 958,640

(1) Al 31 de diciembre del 2017, clientes incluye principalmente créditos a clientes corporativos, agencias
de viajes ¥ canjes publicitarios por US5239,185, los cuales tienen vencimiento promedio de 30 dias y
no EENCran intereses.

{2) A1 31 de diciembre del 2017, impuestos incluye principalmente credito iributario de Impuesto al Valor
Agregado ¢ Impuesto a la Renta por USS260.803 y LIS$397,378, respectivamente,

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2017 2016
{en LIS, ddlares)
Saldo al inicio 25,974 27393
Castigo {14,124) {1419
Saldos netos al fin del afio 11850 25974



4. INVENTARIOS

2017 2016
ten LS, dolares)
Fn‘lduf:lns terminados 175,250 2,050,590
Materiales, insumos v repuesios 50,710 446,030
En proceso |.908 .- 3578
Total 227,868 2,230,196

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2017 2016
(en U.S. délares)
Costo o valuacion 18,537,068 24,286,938
Depreciacion acumulada (8.729.038) (8,304.372)
Tontal 9 808030 13,982,566
2017 2016
(en LLS. dolares)
Clasificacion:
T:IT::I?G.‘; 2971.235 6,329 346
1‘.IZ|ITH.‘IH'.!5 ‘ . 6,143 439 I 1.869 766
Maquinaria v equipos 7,159,486 3,315,130
Equipos de computacion 371,975 519,580
Vehiculos 102,903 183,370
Oos 1,586,030 2,069,746
Depreciacion acumulada AB.T29.03R8) (8.304.372)
Total — 9,808,030 15,982,566
Los movimientos de Propiedades, Planta v Equipos fueron como sigle;
2017 2016
{en LS. délares)
Saldos netos al comienzo del afo 15,982 566 16,548,05]
Baja por venta de Camaroneras (5,430.803)
Adquisiciones, neto 54,493 160,632
Depreciacion (798.226) (727.01T
Saldos netos al fin del afio _ 9,808,030 15,982 566
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6. CUENTAS POR PAGAR

7.

8.

9.

2017 2016
(en 1.8, dolares)
Proveedores (1) 8.207.949 3,602,400
Anticipo de elientes 7.202 258,833
Olras 145,053 100027
Total 8,560,204 3,961,260

(1} AL 31 de diciembre del 2017, proveedores incluye principalmente valores recibides de la compaiiia

relacionada del exterior “Seajoy Seafood Copr” por la exportacion de camarones,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
2017 2016

(en LS. dolares)

Impuesto a la renta 25,308 256,619
Beneficios sociales 200,735 61,152
Participacion a trabajadores 18,658 169,438
Chras 66.570 -
Total 311,271 487,209

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por pagar a largo plazo incluye principalmente valores recibidos
de Inversiones Argeoli 5.A. por US$2,763,647, los cuales no generan ningin tipo de interés y no tiene
fecha de vencimiento.

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

2017 2016
(en LLS. ddlares)
Jubilacion patronal 754.134 675.254
Bonificacion por desahucio 17257 4 6.;‘..'1

Jubilacion paironal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, 10s trabajadores que por
veinte alos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran dere:rzjl )
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde e;t su condicid ;
afiliados al Instituto Ecumtoriano de Seguridad Social, 101 de



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2017 2016
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del aifo 675,254 1,240,489
Beneficion pagados . (565,215)
Provision del afo __TH.ER0 .
Saldos newos al fin del afo 154,14 675,234

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independicnte. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicw actual v el
costo del servicio wnterior fucron calculados wilizando el método de la unidad de crédito proyeciada,
Bajo este método los benefigios delinidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥
basados en la formula del plan, de 1l suerte que se atribuye la misma cantidad de heneficio a cada afio
de servicio, considerando el usy de hipotesis sctuariales para calcular of valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las
probabilidades de pago de estos benelicios,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
heneficios definidos son |n tesa de descuento, incremento salarial esperado v In mortalidud.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

JiL] Gestidn de riesgos fimancieros - En el curso normal de sus negocios ¥ nctividades de
financiamicnto, el Grupo esta expucsia o distnios riesgos de naturalera financiera que pueden
afectar de manern mas o menos significativa al valor econdmico de sus Mujos v activos v, en
congecuencia, sus resultados.

1 Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, sdministrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité
Ejecutivo medidas de mitigaciin, gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad

A continuacion s presenta una definicion de los nesgos que enfirenta el Grapo, una carscterizacion
y cuantificacion de €stos y una deseripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
perte del Girupo, 51 es ¢l caso,

ti.d  Riesgo en las tasas de inferés - El Grupo mantiene préstamos a tasas de interés tanio
fijas como vanahles. El nesgo es mangjado por ¢l Grupo manteniendo una combinac idn
apropnada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Fi 1.2 Riesge de crédito - El riesgo de crédito se reficre ol nesgo de que una de las partes
meuwmpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financicra para ef
Cinupo.



La Administracion del Grupo considera que el riesgo crediticio se encuenim mitigado
debido a que sus ventas de pescados y camaron s realizan a una compaiiia relacionada.
Adicionalmente, el Grupo posee politicas de calificacion y evaluncion de clicnles previo
al otorgamiento de ertditos v periodos cortos de erédito, no habiéndose presentado
problemas significativos de cobranza dudosa,

Lats cuentas por cobrar o tereeros se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas dreas geogrificas a fin de evitar la concentracion del riesgo. La evaluacion de
erédito continua se realiza sobre la condicion financiera de lus cuentas por cobrar,

10.1.3 Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez

La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gmidm ik
liquidez de manera que la Adminisiracion pueda mancjar los requerimientos de
financiamiento a coro, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafia. El Grupo maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas. monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros,

10.1.4 Riesgo de capital - E| Grupo gestiona su capital para asegurar que estari en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas i traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

10.2 Categorias de instrumentos financieres- El Grupo mantiene los siguientes activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado:

2017 2016
(en 11§, délares)
Efectivo y equivalentes de elective 1.424,118 399 600
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 1,993,084 3,586,796
Total 3.417.202 1,986,396
Pasivos finarcieros.
Cuentas por pagar corto y largo plazo LLA44,118 12,646,988
11. PATRIMONIO
Capital secial - Al 3] de diciembre del 2017, el capital pagado fue de US$20,000 compuesto de

20,000 neciones ordinarias y nominativas de USS1 cada una, las que se encuentran pagadas en sy
totalidad, las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a dividendos.



Total acciones emitidas y distribuidas:

Accionistas;
Jacobson Connor Peder Jacob
Norbson 5.A.

Connor Jacobson Hoteles S.A.

Total

Reservas - Incluyen lo siguiente:

Reserva legal
Reserva Facultativas y estatutana
muperavit por revaluagion

Total

N, Acciones %
| 8, 0840 G000
1,990 b 945
= 0.005
20,000 100
2017 2016
{en U.5. dolares)
400 400
391,421 391,421
17,460 4
429,28] 191,521

Rexerva ffgﬂf . La L.'Ej-' de Cﬂmpﬂﬁiﬂﬁ F,EquiEl‘E- que P‘W ln |mnu5t| J'I_I"'..-"{. de |i'.l i.l:[iﬁl'lﬂ!j anual sea aprupmda
como reserva lezal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 30% del capital social El paldo e cobl
reservi no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad,

12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta Camarones
Habitaciones
Cialletas v Reposteria
Cafeteria

Banguele ¥ recepeion
(Mros

Total

13. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costo de venlas
Gastos de administracion y ventas

Tatal

2017 2016
{en LLS. dolares)
9. T30,952
2,211,063 1,921,133
1,383,261 1,343,206
018,828 07,693
293,372 236,534
1,066,848 L161.339
873,372 15200757
2017 20186
{en LS. dolares)
| 234,871 10251 881
4,834,405 A936,453
0,009,276 13,188,334
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Durante ¢l afio 2017, el Grupo incurrid en los siguientes gastos de administracion y ventas:

2017 2016
(en LS. ddlares)
Remuneraciones v heneficios sociales 1,597,263 997,098
Depreciacion ¥ amortizacion 798,226 821,296
Impuestos y contribuciones 254,805 780,135
servicios bisicos 166,875 283.234
Mantenimiente v reparaciones 102,428 163,111
Participacion a trabajadores 18,658 169,438
Arrendamiento 64,363 134,291
Combustibles v lubricantes 14,071 51,435
Otros b17,716 L336.415
Total 4,834,405 4,936,433

14. SITUACION FISCAL

El Grupe ha eumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales de impuesto a la renta,
Impuesto al Valor Agregado v Retenciones en la Fuente del Impuesta a la Renta; sin embargo las
autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y verificar los caleulos y documentos que sustenten
los pagos efectuados por la compaiiie hasta los 3 afios transcurridos despucs de su presentacion

Las eompaias del Grupo no han sido objelo de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas v la
Administracion considera que de existic revisiones posteriones, las posibles observaciones que surjan no
serian significativas,

Aspectos Tributarios

El 79 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimicnto de la dolarizacion y modemizacion de fa gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

i Seran considerados deducibles para el cileulo del impuesto a la rema los pagos por desahueio y
jubilacian patronal, gue na provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{deducibles o no).

ji.  Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v cuando la sociedad tenga
aceionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, o cuando 1a sociedad incumpla ¢l deber de
informar sobre sus sccionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneliciarios o similares. la
Larifa sera fa cormespondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales, Se debe demostrar que el
bereliciario etectivo no es un titwlar nominal o formal bajo regimen juridico especifico

ii. Para el calenlo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden

disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo emplea v la
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adiuisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produceion,

. Noserd deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a USS 1,000 (anteriormente 1US$5,000)

V. La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a ln Superiniendencia de Companias debe incluir tanto los propietarios legales cOmo
los beneliciarios electivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en matera
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicdiembre de 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Marzo 22 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




